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La presente nota informativa (la “Nota Informafiva”), unitamente al documento di
registrazione sull’Emittente depositato presso la Consobin data 9 dicembre 2022 a seguito di
approvazione comunicata con nota n. 0500703/22 del 7 dicembre 2022, come di voltain
volta modificato ed integrato per mezzo di un supplemento e/o rinnovato alla data di
scadenza, durante il corso di validita della presente Nota Informativa (il “Documento di
Registrazione”), costituisce un prospetto di base (il “Prospetto di Base”) ai sensi e per gli effetti
del Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 14 giugno 2017
(il “Regolamento Prospetti’) e del Regolamento Delegato (UE) 2019/980 della Commissione
del T4 marzo 2019 (il “Regolamento Delegato 980").

La presente Nota Informativa € valida per 12 mesi dalla data della sua approvazione e,
successivamente alla cessazione della sua validitd, non si applicherd piu I'obbligo di
pubblicare il supplemento allastessa in caso di nuovi fattori significativi, erron o imprecisioni
rilevanti.

La presente Nota Informativa sard integrata in occasione di ciascuna offerta dalle Condizioni
Definitive, che saranno rese pubbliche, congiuntamente alla Nota di Sintesi della specifica
emissione, aisensi dell’articolo 21 del Regolamento Prospetti, mediante pubblicazione sul sito
dell’Emittente https://www.mediobanca.com/it/prodotti-emessi/certificati/index.html  ed
eventualmente su quello del Responsabile del Collocamento (ove diverso dall’ Emittente) e
del/i Collocatore/i.
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Una copia cartacea del Prospetto di Base, ivi inclusa la presente Nota Informativa, delle
Condizioni Definitive e della Nota di Sintesi della specifica emissione, unitamente dl
Documento di Registrazione e ai rispettivi supplementi sono a disposizione del pubblico
gratuitamente presso la sede dell’ Emittente in Milano, Piazzetta Enrico Cuccia, 1, presso la
sede di rappresentanzain Roma, Piazza diSpagna, 15 nonché sul sito internet dell’ Emittente
rispettivamente alle pagine https://www.mediobanca.com/it/prodotti-emessi/index.html e
https://www.mediobanca.com/it/prodotti-emessi/documenti/documentazione-

quadro.html.

L'adempimento della pubblicazione della presente Nota Informativa non comporta alcun
giudizio della Consob sull'opportunita dell’investimento proposto e sul merito dei datie delle
notizie allo stesso relafivi.


https://www.mediobanca.com/it/prodotti-emessi/index.html
https://www.mediobanca.com/it/prodotti-emessi/documenti/documentazione-quadro.html
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DEFINIZIONI

Al fini della presente Note Informativa, i termini sotto elencati avranno il significato di seguito
indicato:

Agente peril Calcolo indical’Emittente, oppure il soggetto indicato nelle Condizioni Definifive.

L'Emittente siriservail diritto di nominare un nuovo soggetto che svolgale funzioni di Agente
per il Calcolo, purché la revoca del mandato divenga efficace successivamente alla nomina
del nuovo Agente per il Calcolo.

La noming, sostituzione o revoca deve essere comunicata ai Portatori secondo le disposizioni
contenute alla voce "Comunicazioni' del Paragrafo 5.9 (Descrizione dei diritti connessi ai
Certificati e procedura peril loro esercizio) del Capitolo 5 (Informazioniriguardanti i titoli da
offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa.

L'Agente per il Calcolo (ad esclusione del caso in cui taleruolo venga svolto dall'Emittente
stesso) agisce in via esclusiva per conto dell'Emittente e non pud assumere obblighi o doveri
né alcun rapporto dimandato conrappresentanza o fiduciario nei confronti dei Portatori.

Qualora lo ritenga opportuno, I'Agente per il Calcolo pud, con il consenso dell'Emittente,
delegare le proprie attivitd ad un soggetto terzo. L'eventudle deleganon implica esonero o
limitazione dellaresponsabilitd dell Agente per il Calcolo;

Airbagindica, aifinidel calcolo delllmporto di Liquidazione, la percentuale o il valore puntuale
riportaftinelle Condizioni Definitive. A seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definifive,
ove previsto, I' Airbag potrd sommarsi (i) alla Protezione, ovvero (ii) al Prezzo di Liquidazione,
determinando cosi unincremento dell'lmporto di Liquidazione;

Ammontare di Cessazione indica I'ammontare che potrd essere corrisposto ai Portatori nel
caso in cui si verifichino gli Eventi Rilevanti;

Ammontare di Liquidazione Anficipata Automatica indica, con riferimento ai Certificati con
caratteristica Autocallable, 'ammontare specificato nelle Condizioni Definitive e deteminato
secondo le modadlitd ivipreviste. L' Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica potra
essere un importo fisso, oppure un ammontare legato alla performance registrata dal
Sottostante, come specificato al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalita secondo le quali si
generano i proventidei Certificati la datadi pagamento e diconsegnaeil metodo dicalcolo)
del Capitolo 5 (Informazioni riguardantii titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) della
presente Nota Informativa. Resta infeso che possono essere previsti diversi Ammontari di
Liguidazione Anticipata Automatica alle diverse Date di Liquidazione Anticipata Automatica,
secondo le moddlitd indicate nelle Condizioni Definitive;

Avutocallable indicq, se previsto nella denominazione dei Certificati, i Certificati, da emettersi
sulla base del Programma, in cui € prevista la Condizione di Liquidazione Anficipata
Automatica;

Barriera indicalil livello in relazione al quale € condizionato il verificarsi dell'Evento Barriera e
indica, con riferimento a ciascuna Serie, il valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni
Definitive, come specificato al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalita secondo le quali si
generanoiproventidei Certificati,la datadipagamento e diconsegnaeilmetodo dicalcolo)
del Capitolo 5 (Informazioni riguardantii titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) della
presente Nota Informativa.
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Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap, le Condizioni Definitive potfranno
indicare due differenti livelli di Barriera ("Barriera 1" e "Barriera 2'), come specificato al
Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalitasecondo le quali sigeneranoi proventi dei Certificat,
la data di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo) del Capitolo 5 (Informazioni
riguardantii titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa.

Restainteso che possono essere previsti diversi valori diBarrieraalle diverse Date di Valutazione,
secondo le moddlitd indicate nelle Condizioni Definitive;

Best ofindica, se previsto nelladenominazione dei Certificati, quei Certificati, da emettersi sulla
base del Programma, che hanno come Sottostante un determinato numero di Sottostanti
(maggiore di uno) della medesima tipologia e che al fine dirilevare il Valore di Riferimento del
Sottostante considerano il Sottostante che abbia ottenuto la migliore performance (Best of);

Bonus indica, inrelazione ai Certificati Bonus, ai Cerfificati Bonus Cap, ai Certificati Short Bonus,
ai Certificati Short Bonus Cap, il valore percentuale, almeno pari al 100%, specificato nelle
Condizioni Definitive.

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap, le Condizioni Definitive potranno
indicare due differentilivelli di Bonus ("Bonus 1" e "Bonus 2"). Il Bonus 1 sard maggiore o sard
uguale al Bonus 2, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive;

Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati indica la borsa sulla quale sono negoziati derivati
aventi il medesimo Sottostante (i Derivati), come determinata dall'Agente per il Calcolo
tenendo in considercazione la liguidita ditali Derivatie comeindicato nelle Condizioni Definitive;

Borsa di Negoziazione Sostitutiva dei Contratti Derivati indica la borsaindicata dall’Agente per
il Calcolo in caso di cambiamento sostanziale nelle condizioni di mercato della Borsa di
Negoziazione dei Contratti Derivati;

Borsa Rilevante indica la borsa nella quale il Sottostante (singolo o Componente il Paniere) €
negoziato, come deteminata dall Agente per il Calcolo tenendo in considerazione la liquidita
di tale Sottostante e come indicato nelle Condizioni Definitive;

Business Cenire indica il centro finanziario specificato nelle Condizioni Definitive;

Cap indica, con riferimento ai Certificati per cui sia previsto un Cap, il valore percentudle
specificato nelle Condizioni Definitive utilizzato peril calcolo del valore massimo dellimporto di
Liguidazione.

Nel caso dei CertificatiBonus e dei Certificati Phoenix, il Cap, ove previsto, sard sempre fissato
al di sopra del livello previsto dalla Protezione.

Nel caso dei Certificati Twin Win, indica il valore percentuale, specificato nelle Condizioni
Definitive, ufilizzato per il calcolo del valore massimo dell'lmporto di Liquidazione, indicato con
riferimento alla Partecipazione Up ("Cap Up" indicato nelle Condizioni Definitive) e alla
Partecipazione Down ("Cap Down" indicato nelle Condizioni Definitive).

Inoltre, nel caso dei Certificati Bonus Cap, le Condizioni Definitive potranno indicare due
differentilivellidi Cap ("Cap 1'e "Cap 2'). Il Cap 1 sard maggiore o sard uguale al Cap 2, a
seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive;

Certificati indica i Certificati Bonus, i Certificati Phoenix, i Certificati Express, i Certificati Twin Win
e i Certificati Protection che saranno di volta in volta offerti ai sensi del Programma, come
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specificato alla voce “Tipologie di Certificati da emettersi sulla base del programma” del
Paragrafo 5.1 (Informazionirelative ai titoli) del Capitolo 5 (Informazioniriguardanti i titoli da
offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa;

Certificati Bonus indica i Certificati Bonus, i Certificati Bonus Cap, i Certificati Bonus Exfra,
Certificati Short Bonus, i Certificati Short Bonus Cap e i Certificati Short Bonus Extra;

Certificati Express indica i Certificati Express e i Certificati Short Express;
Certificati Phoenix indica i Certificati Phoenix e i Certificati Short Phoenix;

Certificati Protection indicai Certificati Protection, i Certificati Protection con Cap, i Cerfificati
Short Protection e i Certificati Short Protection con Cap;

Certificati Long indica i Certificati che permettono all’investitore di trarre vantaggio
dall’investimento in caso di crescita del valore del Sottostante, e pertanto i Certificati Bonus, i
Certificati Bonus Cap, i Certificati Bonus Exfra, i Certificati Phoenix, i Certificati Express, i
Certificati Protection e i Certificati Protection con Cap, ovveroi Certificati che permettono al
Portatore di frarre vantaggio dallinvestimento in caso di crescita del valore del Sottostante
rispetto allo Strike e in caso di riduzione del valore del Sottostante se non si verifica I'Evento
Barriera, e pertantoi Certificati Twin Win e i Cerfificati Twin Win con Cap;

Certificati Short indica i Certificati che permettono all’investitore di trarre vantaggio
dall’'investimento in caso di diminuzione del valore del Sottostante, e pertanto i Certificati Short
Bonus, i Certificati Short Bonus Cap, i Certificati Short Bonus Extra, i Certificati Short Phoenix, i
Certificati Short Express, i Certificati Short Protection e i Certificati Short Protection con Cap
ovveroi Certificati che permettono al Portatore di framre vantaggio dallinvestimento in caso di
riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di crescita del valore del
Sottostante se nonsiverifical'Evento Barriera, e pertantoi Certificati Short Twin Win ei Certificati
Short Twin Win con Cap;

Certificati Twin Win indica i Certificati Twin Win, i Certificati Twin Win con Cap, i Certificati Short
Twin Win e i Certificati Short Twin Win con Cap;

Clearing System o Sistema di Gestione Accentrata indicail relativo clearing system o sistema
di gestione accentrata indicato nelle Condizioni Definitive, come specificato nel Paragrafo 5.6
(Forma e trasferimento dei Certificati) del Capitolo 5 (Informazioniriguardantii titoli da offrire al
pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa;

Collocatoriindica, ove presenti, le banche e gliintermediari finanziar, indicati nelle Condizioni
Definitive, incaricati dell'atftivita di collocamento dei Cerfificati;

Componenti il Paniere indica due o piu Sottostanti che compongono il Paniere. | Componenti
il Paniere apparteranno allamedesima tipologiadi Sottostante, rappresentato da Azioni, Indidi,
Commodities, Tassi di Cambio, Tassi di Interesse, Fondi e ETF ovvero a piu di una fra le seguenti
tipologie: Azioni, Indici azionari, Fondi e ETF;

Condizione di Liquidazione Anticipata Automatica indica, con riferimento ai Certificati con
caratteristica Autocallable, il verificarsi dell’evento alla relativa Data di Osservazione a seguito
del qualei Certificatisaranno liquidatianficipatamente eindicato alParagrafo 5.8 (Descrizione
delle modadlita secondo le quali si generano i proventidei Certificati, la data di pagamento e
di consegna e il metodo dicalcolo) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titolida offrire al
pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa;
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Condizioni Definitive indica le condizioni definitive relative all'Offerta dei Certificati. Le
Condizioni Definitive sono comunicate agliinvestitor e trasmesse all'autorita competente in
occasione di ogni singola Offerta, non appena disponibili e, se possibile, prima dell'inizio
dell'Offerta e, in ogni caso, nel rispetto della normativa vigente, dall Emittente;

CONSOB indica la Commissione Nazionale per le Societd e la Borsa;

Controparte di Copertura indicale banche o societd finanziarie con cui I'Emittente o societd
confrollate o collegate allo stesso possono concludere conftratti di copertura, le quali possono
coincidere conil, o essere selezionati dal, Responsabile del Collocamento e/o dalCollocatore;

Data/e di Determinazione indica, ove applicabile, la data ovvero ciascuna data — indicate
nelle Condizioni Definitive — nella/e quale/iviene rilevato, secondo le modalitd indicate nelle
Condizioni Definitive, il valore del Sottostante singolo ai fini della determinazione dello Strike,
del Livello di Liguidazione Anficipata Automatica (ove rilevante), del Livello Importo
Addizionale Condizionato (overilevante), della Barriera (ove rilevante) o, in caso di Cerfificati
che abbiano un Paniere come Sottostante, il Valore Iniziale del Paniere, fatte salve le previsioni
di cui al Paragrafo 5.11.2 (Eventi di Turbativa di Mercato ed Eventi Rilevanti) del Capitolo 5
(Informazioniriguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota
Informativa.

Qualora una o piu date non coincidessero con un Giorno di Negoziazione, tale data vera
spostata al primo Giomo di Negoziazione successivo;

Data di Emissione indica la data indicata nelle Condizioni Definitive. Qualora tale data non
coincidesse con un Giorno Lavorativo, tale data verrd spostata al primo Giorno Lavorativo
SUCCESSIVO;

Data/e di Liquidazione Anticipata Automatica indica, con riferimento ai Certificatfi con
caratteristica Autocallable, la/e data/e specificata/e nelle Condizioni Definitive nella/e
quale/il'Ammontare di Liguidazione Anticipata Automatica sard liquidato, nel caso in cuisi sia
verificatala Condizione diLiquidazione Anticipata Automatica.

Qualoratale data noncoincidesse conun Giorno Lavorativo, tale dataverrdspostataal pimo
Giorno Lavorativo successivo;

Data/e di Osservazione indica, con riferimento ai Certificati con caratteristica Autocallable, la
data ovvero ciascuna data — indicate nelle Condizioni Definitive — nella/e quale/i viene
rilevato, secondo le modalitdindicate nelle Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento del
Sottostante o, in caso di Certificati che abbiano un Paniere come Sottostante, il Valore Finale
del Paniere, di fini della Liquidazione Anticipata Automatica, come indicata/e nelle Condizioni
Definitive, fatte salve le previsioni di cui al Paragrafo 5.11.2 (Eventidi Turbativa di Mercato ed
Eventi Rilevanti) del Capitolo 5 (Informazioni riguardantii titoli da offrire al pubblico - Termini e
condizioni) della presente Nota Informativa.

Qualora una o piu date non coincidessero con un Giorno di Negoziazione, tale data verda
spostata al primo Giomo di Negoziazione successivo;

Data/e di Osservazione della Barriera Storica indica, nel caso di Certificati aventila Barriera
Storica, asecondadiquantostabilito nelle CondizioniDefinitive, la dataovvero ciascuna data
- indicate nelle Condizioni Definitive — nella/e quale/i viene rilevato, secondo le moddlitd
indicate nelle Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento ai fini della valutazione dell Evento
Barriera, fatte salve le previsioni di cui al Paragrafo 5.11.2 (Eventi di Turbativa di Mercato ed
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Eventi Rilevanti) del Capitolo 5 (Informazioni riguardantii titoli da offrire al pubblico - Termini e
condizioni) della presente Nota Informativa.

Qualora tale data non coincidesse con un Giorno di Negoziazione, tale data verrd spostata
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

Data di Pagamento indica, con riferimento ad ogni Serie, la data indicata nelle Condizioni
Definitive, in cui viene corrisposto I''mporto di Liquidazione.

Qualoratale datanoncoincidesse conun Giorno Lavorativo, tale dataverraspostataal pimo
Giorno Lavorativo successivo;

Data/e di Pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i indica, se previsto
nelle Condizioni Definitive, la/e data/e, indicata/e nelle Condizioni Definitive, in cui
sard/saranno conisposto/i ai Portatori I'/gli Importo/i Addizionale/i Condizionato /i o, nel caso in
cui siano previsti, gli Importi Addizionali Condizionati(,), I'/gli Importo/i Addizionale/i
Condizionato/i Accrual ovvero I' /gli Importo/i Addizionale/i Condizionato /i Range Accrual, nel
caso in cuisiverifichil'Evento Importo Addizionale Condizionato o I'Evento Importo Addizionale
Condizionato ).

Qualoratale datanoncoincidesse conun Giorno Lavorativo, tale dataverrdspostataal primo
Giorno Lavorativo successivo;

Data/e di Pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i Incondizionato/i indica, se previsto
nelle Condizioni Definitive, la/e data/e, indicata/e nelle Condizioni Definitive, in cui
sard/saranno cotrisposto/i ai Portatori I'/gli Importo/i Addizionale/i. Incondizionato/i.

Qualoratale datanoncoincidesse conun Giorno Lavorativo, tale dataverraspostataal pimo
Giorno Lavorativo successivo;

Data di Regolamento indica, ove i Certfificati siano offerti al pubblico sul mercato primario, la
data in cui i Certificati sono accreditati sui conti dei Portatori a fronte dell'avvenuto
pagamento del corispettivo perla sottoscrizione/acquisto dei Certificatimedesimi, specificata
nelle Condizioni Definitive. Ove i Certificatisiano offerti al pubblico sul mercato secondario,
tale data dipende dall’accordo in essere tra ciascuninvestitore e il rilevante intermediario.

Qualoratale data noncoincidesse conun Giorno Lavorativo, tale dataverrdspostataal pimo
Giorno Lavorativo successivo;

Data di Scadenza indica, per ciascuna Serie, il giomo indicato nelle Condizioni Definitive in cui
scadono i Cerfificati;

Data/e di Valutazione indica, a seconda di quanto stabilito nelle Condizioni Definitive, la data
ovvero ciascuna data — indicata nelle Condizioni Definitive — nella quale viene rilevato,
secondo le modalitd indicate nelle Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento o, in caso di
Certificati che abbiano un Paniere come Sottostante, il Valore Finale del Paniere ai fini del
calcolo dellimporto diLiquidazione, fatte salve le previsioni di cui al Paragrafo 5.11.2 (Eventi di
Turbativa di Mercato ed Eventi Rilevanti) del Capitolo 5 (Informazioniriguardantii titoli da offrire
al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa.

Qualora tale data non coincidesse con un Giorno di Negoziazione, tale data verrda spostata
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;
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Data/e di Valutazione dell'/degliimporto/i Addizionale/i Condizionato/i indica, conriferimento
ad ogni Serie di Certificati, la/le data/e ovvero ciascuna data — indicate nelle Condizioni
Definitive — nella/e quale/i viene rilevato, secondo le modadlitd indicate nelle Condizioni
Definitive, il Valore di Riferimento o, in caso di Certificati che abbiano un Paniere come
Sottostante,il Valore Finale del Paniere ai finidel pagamento dell'/degliimporto/i Addizionale/i
Condizionato/i o, nel caso in cui siano previsti, ai fini del pagamento degliimporti Addiziondli
Condiziondtij), fatte salve le previsioni di cui al Paragrafo 5.11.2 (Eventi di Turbativa di Mercato
ed Eventi Rilevanti) del Capitolo 5 (Informazioniriguardanti gli strumenti finanziari da offrire -
Termini e condizioni) della presente Nota Informativa.

Qualora una datanon coincidesse con un Giorno di Negoziazione, tale data verrd spostata
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

Decreti BRRD indica i Decreti Legidativin. 180 e n. 181 del 16 novembre 2015 come di volta in
voltamodificati ed integrati, che recepiscono nell’ ordinamento italiano la Diretfiva BRRD;

Direct Lisfing indica la procedura in base alla quale gli strumenti finanziari emessi sono ammessi
a negoziazione direttamente sul rilevante MTF e offerti al pubblico sul mercato secondario
senza previo periodo d’ offerta sul mercato primario;

Direttiva BRRD indicala Direttiva 2014/59/UE del Parlamento e del Consiglio che istituisce un
quadro dirisanamento e risoluzione degli enti creditizi (c.d. Banking Resolution and Recovery
Directive), come di volta in volta modificata ed integrata;

Distribuzione suun MTFindicail casoin cuisiaindicato nelle Condizioni Definitive che l'Emittente
infende avvalersi di un MTF per la distribuzione dei Certificati ai sensi del regolamento del
rilevante MTF. In tal caso, i Certificati possono essere acquistati per il framite di infermediari
autorizzati, inclusi i Collocatori, che ricevono gli ordini di acquisto e provvedono ad immetteii
sul rilevante MTF direttamente o - qualora non siano direttamente abilitati ad operare sul
rilevante MTF - trasmettendoli ad un operatore partecipante al rilevante MTF;

Documento di Registrazione indica il documento di registrazione dell’Emittente depositato
presso la CONSOB in data ? dicembre 2022 a seguito di approvazione comunicata con nota
n. 0500703/22 del 7 dicembre 2022, come di voltain volta modificato ed integrato per mezzo
di un supplemento e/o rinnovato alla data di scadenza, durante il corso di validita della
presente Nota Informativa;

Effetto Consolidamento indica, se previsto nelle Condizioni Definitive conriferimento aglilmporti
Addizionali Condizionati, I'effetto descritto al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modaliita

secondo le qualisi generano i proventi dei Certificati, la data di pagamento e di consegna e
il metodo di calcolo) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico -
Termini e condizioni) della presente Nota Informativa;

Effetto Memoria indica, se previsto nelle Condizioni Definitive con riferimento agli Importi
Addizionali Condizionati, I'effetto descritto al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modaiita
secondo le qualisi generano i proventi dei Certificati, la data di pagamento e di consegna e
il metodo di calcolo) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico -
Termini e condizioni) della presente Nota Informativa;

Evento Barriera indica, se previstala Barriera, il verificarsi dell’ evento specificato al Paragrafo
5.8 (Descrizione delle modadalita secondo le qualisi generano i proventi dei Certificati, la data
di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i
titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa;
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Nel caso di Barriera Americana, I'Evento Barriera verrd tempestivamente comunicato ai
Portatori secondo le modalita di cui alla voce "Comunicazioni" del Paragrafo 5.9 (Descrizione
dei diritticonnessi ai Certificati e procedura per il loro esercizio) del Capitolo 5 (Informazioni
riguardantii titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa;

Evento Importo Addizionale Condizionato indica, se previsto nelle Condizioni Definitive:
(i) nel caso di Certificati Long:

il verificarsi della circostanzain cui - ai fini del pagamento dell'/degli Importo /i Addizionale/i
Condizionato/i ovvero dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i Accrual - alla/e
Data/e diValutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o nel corso del relafivo
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i
Condizionato/i, il Valore di Riferimento risulti superiore oppure superiore o uguale al Livelo
Importo Addizionale Condizionato, secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

(i) nel caso di Certificati Short:

il verificarsi della circostanzain cui - ai fini del pagamento dell'/degli Importo /i Addizionale/i
Condizionato/i ovvero dell'/degdli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i Accrual - alla/e
Data/e diValutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o nel corso del relativo
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i
Condizionato/i, il Valore di Riferimentorisultiinferiore oppure inferiore o uguale alLivello Importo
Addizionale Condizionato, secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

(iii) nel caso di Certificatiin cui sia previsto il Livello Importo Addizionale Condizionato
Range:

il verificarsi della circostanza in cui, ai fini del pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i
Condizionato/iovvero dell'/degliimporto/i Addizionale/i Condizionato/iRange Accrual - alla/e
Data/e diValutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o nel corso del relativo
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i
Condizionato/i - il Valore di Riferimento risultiricompreso tra ovvero ricompreso tra o uguale ai
valori del Livello Importo Addizionale Condizionato Range, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive.

Le Condizioni Definitive potranno altresi prevedere che, nel caso in cui nonssi verifichil'Evento
Importo Addizionale Condizionato ad una Data di Valutazione dell'/degli Importo/i
Addizionale/i Condizionato/i o nel relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'lmporto/degdli Importi Addizionale/i Condizionato/i, potranno non essere corrisposti gli
Importi Addizionali Condizionati, gliimporti Addizionali Condizionati Accrual ovvero gliimporti
Addizionali Condizionati Range Accrual alle successive Date di Pagamento degli Importi
Addizionali Condizionati, a prescindere dal verificarsi o meno dell'Evento Importo Addizionale
Condizionato.

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno prevedere un solo Evento Importo Addizionale
Condizionato, Livello Importo Addizionale Condizionato e/o Livello Importo Addizionale
Condizionato Range o piuEventiimporto Addizionale Condizionato, Livelli Importo Addizionale
e/o Livellilmporto Addizionale Range.

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno inoltre prevedere fino a cinque Importi Addizionali
Condiziondatijn), da corrispondersi al verificarsi del rilevante Evento Importo Addizionale
Condizionaton).
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Al fini della presente Nota Informativa devono ritenersi incluse nella definizione di "Evento
Importo Addizionale Condizionato", ove non diversamente indicato, anche I'Evento Importo
Addizionale Condizionato);

Evento Importo Addizionale Condizionato(,), dove (n) € un numero che vada 1 a 5, indica, se
previsto nelle Condizioni Definitive,

(i) nel caso di Certificati Long:

il verificarsi della circostanzain cui - ai fini del pagamento dell'/degli Importo /i Addizionale/i
Condizionato/in - alla/e Data/e di Valutazione dell'/degdli Importo/i Addizio nalef/i
Condizionato/i o nel corso del relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'lmporto/degdliImporti Addizionale/i Condizionato/i, il Valore diRiferimento risulti inferiore al
Livello Importo Addizionale Condizionato () € superiore o uguale alLivello Importo Addizionale
Condizionato (), secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

(i) nel caso di Certificati Short:

il verificarsi della circostanzain cui - ai fini del pagamento dell'/degli Importo /i Addizionale/i
Condizionato/in - alla/e Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i
Condizionato/i o nel corso del relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'lmporto/degdliimporti Addizionale/i Condizionato/i, il Valore di Riferimento risulti superiore
al Livello Importo Addizionale Condizionato (n.)) € inferiore o uguale al Livello Importo
Addizionale Condizionato (n secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

Le Condizioni Definitive potranno altresi prevedere che, nel caso in cui nonssi verifichil' Evento
Importo Addizionale Condizionato ad una Data di Valutazione dell'/degli Importo/i
Addizionale/i Condizionato/i o nel corso del relativo Periodo di Osservazione peril Pagamento
dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i, potranno non essere corrisposti gli
Importi Addizionali Condizionati(,) alle successive Date di Pagamento degli Importi Addiziondli
Condizionati, a prescindere dal verificarsi o meno dellEvento Importo Addizionadle
Condizionaton);

Evento di Turbafiva di Mercato o Evento di Turbativa indica ogni evento che ai sensi del
Paragrafo 5.11.2 (EventidiTurbativa di Mercato ed EventiRilevanti) del Capitolo 5 (Informazioni
riguardantii titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa
costituisce un Evento di Turbativa di Mercato;

Eventi Rilevanti indica ogni evento che ai sensi del Paragrafo 5.11.2 (Eventi di Turbativa di
Mercato ed EventiRilevanti) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico
- Termini e condizioni) della presente Nota Informativa costituisce un Evento Rilevante;

Fattore indica, ai fini del calcolo delllmporto di Liquidazione, il valore indicato nelle Condizioni
Definitive.

Nel caso dei CertificatiBonus e CertificatiBonus Cap con unico livello di Barriera, le Condizioni
Definitive potranno indicare due differenti valori di Fattore ("Fattore 1" e "Fattore 2").

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap con doppio livello di Barriera, le
Condizioni Definitive potranno indicare tre differenti valori di Fattore ("Fattore 1", "Fattore 2" e
“Fattore 3").
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Si precisa che, laddove il Fattore o il Fattore 1 e/o il Fattore 2 e/o il Fattore 3 siano paria 1, la
rilevante formula ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione potrd non riportare tali
parametri.

Si segnala che, in caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con unico livello di Bamiera, il Fattore 1
potrd assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto indicato di volta in volta nelle
Condizioni Definitive. In caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con doppio livello di Barriera, il
Fattore 1 e/o il Fattore 2 potranno assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto
indicato di volta in volta nelle Condizioni Definitive;

Floor indica, con riferimento ai Certificati per cui sia previsto un Floor, il valore percentuale
specificato nelle Condizioni Definitive uftilizzato per il calcolo del valore minimo dell'lmporto di
Liguidazione.

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap con doppio livello di Barriera, le
Condizioni Definitive potranno indicare tre differenti valori di Floor ("Floor 1", "Floor 2" e *Floor
3”);

Giorno di Negoziazione indica:
(i) nel caso in cui i Certificati abbiano un unico Sottostante:

o se il Sottostante € un'Azione o una Commodity o un ETF un giorno considerato
giorno dinegoziazione dalrelativo mercato di quotazione (Borsa Rilevante);

o seil Sottostante & un Indice, un giomo in cui € previsto che lo Sponsor dell'indice
calcoli e/o pubblichiil relativo valore;

o se il Sottostante € un tasso diinteresse o un tasso di cambio, un giornoin cui &
previstala determinazione e/o pubblicazione dall autoritd, dall'ente o da altro
soggetto competente indicato nelle Condizioni Definitive, del relativo valore;

o se il Sottostante € un Fondo, un giomoin cui € previstoil calcolo del NAV (Net
Asset Value) da parte della societd di gestione o del gestore del fondo;

(i) nel caso in cui i Certificati abbiano un Paniere come Sottostante, un giorno che sia
Giorno di Negoziazione per ciascun Componente il Paniere;

Giorno Lavorativo o Giorno Bancario indica qualsiasi giomo di calendario in cui il rilevante
Clearing System e in cui il Sistema Trans-Europeo di Trasferimento Espresso Automatizzato in
Tempo Reale di Liquidazione Lorda (Trans-European Aufomated Real-Time Gross settlement
Express Transfer-System o TARGET2) siano operativi ed effettuino pagamenti. Le Condizioni
Definitive pofranno, inoltre, indicare ulteriori Business Centersrilevanti;

Importo/i Addizionale/i Condizionato/iindica,

(i) se previsto/i nelle Condizioni Definitive, l'importo/gli importi predeterminato/i, espresso/i
come valore assoluto o inpercentualerispetto al Prezzo di Emissione, indicato/inelle Condizioni
Definitive, da riconoscere al Portatore dei Certificati, per ciascun Certificato da questi
posseduto, alla/e Data/e di Pagamento dell' /degdliimporto/i Addizionale/i Condizionato/i, nel
caso in cui si verifichiI'Evento Importo Addizionale Condizionato.

(ii) inoltre, nel caso di Certificati Long, I'/gli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i
potrd/potranno essere rappresentato/i, secondo quanto specificato nelle Condizioni
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Definitive, da un importo variabile, calcolato secondo una delle seguenti formule, specificata
nelle Condizioni Definitive:

° Prezzo di Emissione * Max [ Coupon Floorr; Partecipazioner * ( Valore di
Riferimento / Strike — 1) |

oppure

° Prezzo di Emissione * Max { Coupon Floorr; Min [ Coupon CAPr; Partecipazioner
* ( Valore di Riferimento / Strike — 1)1}

oppure (solo per Azioni, Indici azionari, Fondi e ETF)

° Prezzo di Emissione * Max [ Coupon Floorr; Partecipazioner *( ( Valore di
Riferimento /Strke )A(1/T)-1)]

oppure

° Prezzo di Emissione * Max [ Coupon Floorr; Partecipazioner * ( Valore di
Riferimento / Strike — 1) - somma degli importi addizionali gid pagati]

dove:

o Coupon CAPr: indica, se applicabile, la percentuale massima (maggiore di
zero) alla/e T-iesima/e Data/e di Rilevazione dell'lmporto Addizionale
Condizionato;

o Coupon Floorr: indica la percentuale (maggiore o pari a zero) alla/e T-iesma/e
Data/e di Rilevazione delllmporto Addizionale Condizionato;

o T = 1,2 ...n: indica ogni Data/e di Rilevazione dell'lmporto Addizionale
Condizionato;

o Partecipazioner: indica la percentuale (maggiore, minore o paria zero) alla/e
T-esima/e Data/e di Rilevazione dell'lmporto Addizionale Condizionato
indicata nelle Condizioni Definitive;

o Data/e di Rilevazione dell'importo Addizionale Condizionato: indica, con

riferimento ad ogni Serie di Certificati, la/le data/e ovvero ciascuna data —
indicate nelle Condizioni Definitive — nella/e quale/i viene rilevato, secondo le
modalitd indicate nelle Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento ai fini del
pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i, fatte salve le
previsioni di cui al Paragrafo 5.11.2 (Eventi di Turbativa di Mercato ed Eventi
Rilevanti) del Capitolo 5 (Informazioni riguardantii titoli da offrire al pubbilico -
Termini e condizioni) della presente Nota Informativa.

Qualora una datanon coincidesse con un Giorno di Negoziazione, tale data verrd spostata
secondo quantoindicato nelle Condizioni Definitive.

Resta inteso che se non si verifica I'Evento Importo Addizionale Condizionato, nessun Importo
Addizionale Condizionato sard corrisposto.

Inoltre, si precisa che le Condizioni Definitive potranno prevedere un solo Importo Addizionale
Condizionato, Livello Importo Addizionale Condizionato e/o Livello Importo Addizionale
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Condizionato Range o piu Importi Addizionali Condizionati, Livelliimporto Addizionale e/o Liveli
Importo Addizionale Range, anche diversi per ciascuna Data di Pagamento dell’Importo
Addizionale Condizionato.

Infine, le Condizioni Definitive potranno indicare fino a cinque differenti Importi Addizionali
Condizionatijny da corrispondersi al verificarsi del rilevante Evento Importo Addizionale
Condizionato ) i fini della presente Nota Informativa devono ritenersiincluse nella definizione
di "Importo/i Addizionale/i Condizionato/i', ove non diversamente indicato, anche il/gli
Importo/i Addizionale/i Condizionato/iy;

Importo/i Addizionale/i Condizionato/in) indica, se previsto/i nelle Condizioni Definitive,
l'importo/gli importi, indicato/i nelle Condizioni Definitive, da riconoscere al Portatore dei
Certificati, per ciascun Certificato da questi posseduto, alla/e Data/e di Pagamento del/degli
Importo/i Addizionale/i Condizionato/i, nel caso in cui si verifichi I'Evento Importo Addizionale
Condizionato . L'Importo Addizionale Condizionato  sard minore dell'lmporto Addizionale
Condizionato».) € maggiore dell'lmporto Addizionale Condizionatom+1);

Importo/i Addizionale/i Condizionato/i Accrual indica, se previsto/i nelle Condizioni Definitive,
I'lmporto/glilmporti Addizionale/i Condizionato /i come sopra definiti/i (pred eterminati o, nel
caso di Certificati Long, variabili) da riconoscere al Portatore dei Certificati, per ciascun
Certificato da questi posseduto, alla/e Data/e di Pagamento dell'/degli Importo/i
Addizionale/i Condizionato/i, nel caso in cui si verifichi I'Evento Importo Addizionale
Condizionato, espressi in funzione del numero dei giorni del relativo Periodo di Osserv azione
per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i in cui si realizza
quanto specificato al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalita secondo le qualisi generano i
proventi dei Certificati, la data di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo) del
Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) dela
presente Nota Informativa;

Importo/i Addizionale/i Condizionato/i Range Accrual indica, se previsto/i nelle Condizioni
Definitive, l'lmporto/gli Importi Addizionale/i Condizionato/i come sopra definiti/i
(predeterminati o, nel caso di Certificati Long, variabili) da riconoscere al Portatore dei
Certificati, per ciascun Cerfificato da questi posseduto, alla/e Data/e di Pagamento dell'/degdli
Importo/i Addizionale/i Condizionato/i, nel caso in cui si verifichi I'Evento Importo Addizionale
Condizionato, espressi in funzione del numero dei giorni del relativo Periodo di Osserv azione
per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i in cui si realizza
quanto specificato al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modadlita secondo le qualisi generano i
proventi dei Certificati, la data di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo) del
Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) dela
presente Nota Informativa;

Importo Addizionale Finale indical'ammontare indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per
il calcolo dell'lmporto di Liquidazione ove alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento, in
caso di Certificati Express, sia pari o superiore al Trigger Level oppure, in caso di Certificati Short
Express, sia pario inferiore al Trigger Level;

Importo/i Addizionale/i Incondizionato/i indica, se previsto nelle Condizioni Definitive,
l'importo/gli importi predeterminato /i espresso/i come valore assoluto o in percentuale rispetto
al Prezzo di Emissione, indicato/i nelle Condizioni Definitive, da riconoscere al Portatfore
indipendentemente dall'andamento del Sottostante, per ciascun Certificato da questi
posseduto, alla/e Data/e di Pagamento dell /degliimporto/i Addizionale/iIncondizionato/i.
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Salvo il casoin cui si verifichi una Liquidazione Anticipata Automatica, I'investitore beneficera
dell’/gli Importo/i Addizionale/i Incondizionato/i anche qualora I'importo di Liquidazione
dovesse risultare pari a zero;

Importo di Lliquidazione indica, ove nonsi sia verificata la Liquidazione Anticipata Automatica,
conriferimento a ciascuna Serie, I'importo da riconoscere al Portatore alla Data di Scadenza,
determinato dall'’Agente per il Calcolo secondo quanto specificato al Paragrafo 5.8
(Descrizione delle modalita secondo le quali si generano i proventidei Certificati, la data di
pagamento e di consegna e il metodo di calcolo) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i
titolida offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa;

Intermediari Autorizzati indica, nel caso di Distribuzione su un MTF, gli intermediari autorizzati,
chericevono gliordinidi acquisto e provvedono adimmetterli sul MTF direttamente o - qualora
non siano direttamente abilitati ad operare sul MIF - trasmettendoli ad un operatore
partecipante al MTF ovvero, in caso di Direct Listing, gli intermediari autorizzati presso i quali &
possibile acquistare i Certificati sulrilevante MTF;

Investitori Qualificati indica gli investitori qualificati di cui all'articolo 2 lettera e) del
Regolamento Prospetti;

Liquidazione Anticipata Automatica indica il verificarsi dell’ evento specificato al Paragrafo 5.8
(Descrizione delle modalitad secondo le quali si generano i proventidei Certificati, la data di
pagamento e di consegna e il metodo di calcolo) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i
titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa, in base adl
quale i Certificati con caratteristica Autocallable saranno liquidati anticipatamente e i
Portatoririceveranno allarelativaData diliquidazione Anficipata, I'Ammontare di Liquidazione
Anticipata, come indicato al Paragrafo 5.1 (Informazioni relative ai titoli) del Capitolo 5
(Informazioniriguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota
Informativa;

Livello di Liquidazione Anticipata Automaticaindica, per ogniSerie conriferimento aiCertificati
con caratteristica Autocallable, il valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive,
espresso (i) come livello del Sottostante; ovvero (i) in percentuale rispetto allo Strike; ovvero (i)
come la percentuale del valore del Sottostante rilevato come valore puntuale o calcolato
come media aritmetica da parte dell'Agente per il Calcolo alla/e Data/e di Determinazione,
come specificato nelle Condizioni Definitive.

Resta inteso che possono essere previsti diversi Livelli di Liquidazione Anticipata Automatica
alle diverse Date di Osservazione;

Livello Imporfo Addizionale Condizionato indica per ogni Serie, se previsto nelle Condizioni
Definitive, in relazione a ciascuna Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i
Condizionato/i o nel corso del Periodo di Osservazione dell'/degdli Importo/i Addizionale/i
Condizionato/i, il Valore di Riferimento al fine di valutare il verificarsi dell'Evento Importo
Addizionale Condizionato, espresso (i) come livello del Sottostante; (ii) in percentuale rispetto
allo Strike; (i) come la percentuale del valore del Sottostante rilevato come valore puntuale o
calcolato come media aritmetica da parte dell'’Agente per il Calcolo alla/e Data/e di
Determinazione, come specificato nelle Condizioni Definitive. Restainteso che possono essere
previsti diversi Livelli dilmporto Addizionale Condizionato alle diverse Date di Valutazione degli
Importi Addizionali Condizionati;

Livello Importo Addizionale Condizionato () indica se previsto nelle Condizioni Definitive, in
relazione a ciascuna Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i
o nel corso del Periodo di Osservazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/, il

18



' MEDIOBANCA

s

Valore di Riferimento al fine di valutare il verificarsi delllEvento Importo Addizionale
Condizionaton), espresso (i) come livello del sottfostante; ovvero (i) in percentuadle rispetto allo
Strike; ovvero (iii) come la percentuale del valore del Sottostante rilevato come valore
puntuale o calcolato come media aritmetica da parte dell’ Agente peril Calcolo alla/e Data/e
di Determinazione, come specificato nelle Condizioni Definitive.

Il Livello Importo Addizionale Condizionato, sard, nel caso di Certificati Long, maggiore del
Livello Importo Addizionale Condizionato 1) ovvero, nel caso di Certificati Short, minore del
Livello Importo Addizionale Condizionato ).

Si precisa che le Condizioni Definitive potranno prevedere fino a cinque differenti Livelli di
Importo Addizionale Condizionato.

Al fini della presente Nota Informativa devono ritenersi incluse nella definizione di "Livello
Importo Addizionale Condizionato ", ove non diversamente indicato, anche il Livello Importo
Addizionale Condizionato);

Livello Importo Addizionale Condizionato Range indica per ogni Serie, se previsto nelle
Condizioni Definitive, in relazione a ciascuna Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i
Addizionale/i Condizionato/i o nel corso del Periodo di Osservazione dell'/degli Importo/i
Addizionale/i Condizionato/i, i due valori del Sottostante, indicati nelle Condizioni Definitive,
individuati al fine di valutare il verificarsi del'Evento Importo Addizionale Condizionato, espressi
comelivellidel sottostante o in percentualerispetto allo Strike, oppure le percentuali del valore
del Sottostante rilevato come valore puntuadle o calcolato come media aritmetica da parte
dell'’Agente per il Calcolo alla/e Data/e di Detemminazione, come specificato nelle Condizioni
Definitive;

Loito Massimo indica, ove previsto, l'ammontare massimo di richieste per
sottoscrivere/acquistare la Singola Offerta indicato nelle Condizioni Definitive;

Lotto Minimo indica, ove previsto, lammontare minimo dirichieste per sottoscrivere/acquistare
la Singola Offertaindicato nelle Condizioni Definitive;

Mediobanca o I'Emittente o la Societd indica “Mediobanca — Banca di Credito Finanziario
S.p.A.” con sede in Milano, Piczzetta Enrico Cuccia 1;

Modulo di Adesione indica, ove applicabile, il modulo da utilizzarsi i fini dell'adesione alle
Singole Offerte;

MTF indica il SeDeX MTF, il Mercato EuroTLX®, i Sistemi Multilaterali di Negoziazione gestitida
Borsa ltaliana S.p.A. (rispetftivamente, il “SeDeX MTF” e il “Mercato EuroTLX"), e/o qualsiasi alfro
sistema multilaterale di negoziazione in Italia;

Nota di Sintesi indica la nota di sintesi della specifica emissione, redatta in conformita
all’articolo 7 e all’articolo 8 paragrafi 8 e 9 del Regolamento Prospetti e all’ articolo 27 del
Regolamento Delegato 980;

Operatore Incaricato indica, nel caso di Distribuzione su un MIF, il soggetto incaricato
dall'Emittente di esporre le proposte in vendita dei Certificati sul rilevante MTF i sensi del
regolamento del rilevante MIF;

Paniere indica l'insieme dei Componentiil Paniere. Il Paniere sard composto da Sottostanti
appartenenti alla medesima tipologia e, pertanto, potrd essere uno tra i seguenti: Paniere di
Azioni, Paniere di Indici, Paniere di Commodities, Paniere diTassi di Cambio, Paniere di Tassi di
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Interesse, Paniere di Fondi e Paniere di ETF ovvero tra Sottostanti appartenenti a piu di una tra
le seguenti tipologie: Azioni, Indici azionari, Fondi ed ETF;

Partecipazione 1indica, aifinidel calcolo delllmporto di Liquidazione, la percentualeriportata
nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione 1 pud essere superiore, pari o inferiore al 100% e
non potrd mai assumere un valore pari allo 0%.

Partecipazione 2indica, aifinidel calcolo delllmporto di Liquidazione, la percentualeriportata
nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione 2 pud essere superiore, pari o inferiore al 100% e
non potrd maiassumere un valore pariallo 0%.

Partecipazione Down indica, ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione, la percentudle
riportata nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione Down puo essere superiore, par o
inferiore al 100% e potrd assumere anche un valore pari allo 0%;

Partecipazione Up indica, ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione, la percentudle
riportata nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione Up puo essere superiore, pari o inferiore
al 100% e potra assumere anche un valore pari allo 0%;

Periodo di Offerta indica il periodo in cui € possibile aderire alle Singole Offerte, come
specificato nelle Condizioni Definitive;

Periodo di Osservazione indica, qi fini dell Evento Barrierq, il periodo o le date predetemminate
indicate nelle Condizioni Definitive. Nelle Condizioni Definitive I'Emittente indicherd se
I'osservazione del valore del Sottostante durante il Periodo di Osservazione sard continua per
I"'intero periodo o a chiusuradellagiornata nelle date predeteminate indicate nelle Condizioni
Definitive;

Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'importo/degli Importi Addizionale/i
Condizionato/i indica, secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive, il periodo o le date
predeterminate indicate nelle Condizioni Definitive ai fini dell'osservazione del Valore di
Riferimento per la determinazione del verificarsi dell Evento Importo Addizionale Condizionato
0, nel caso in cui siano previsti, dellEvento Importo Addizionale Condizionato ), o ai fini della
determinazione dell'lmporto Addizionale Condizionato Accrual o dell'lmporto Addizionale
Condizionato Range Accrudal;

Periodo di Tempo indica, con riferimento agli eventidi turbativa - salvo diversamente indicato
nelle Condizioni Definitive - il periodo, non inferiore ad un giorno, compreso tra la Data di

Determinazione e la Data di Emissione (inclusa). Salvo ove diversamente indicato nelle
Condizioni Definitive il Periodo di Tempo sard pari a 5 (cinque) Giorni Bancari;

Portatore indica l'investitore nei Certificati;
Premio Eventuale indica, ove previsto nelle Condizioni Definitive, I'ammontare utilizzato per il
calcolo delllmporto di Liquidazione dei Certificati Express, ove il Valore di Riferimento alla Data

di Valutazione sia inferiore al Trigger Level e nonssi sia verificato un Evento Barrierag;

Prezzo di Emissione indica, con riferimento ad ogni Serie, il prezzo dei Certificati, come
determinato dall'Emittente alla Data di Emissione, come indicato nelle Condizioni Definitive.

Potranno essere previsti costi/commissionia carico dellinvestitore inclusi nel Prezzo diEmissione;
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Prezzo di Liquidazione indica la percentuale del Prezzo di Emissione indicata nelle Condizioni
Definitive o il valore predefinito indicato nelle Condizioni Definitive. Il Prezzo di Liquidazione
potrd essere pario superiore al Prezzo di Emissione;

Prezzo di Offerta indica il prezzo al quale possono essere sottoscrittio acquistatii Certificati, e
che puod essere uguale o diverso dal Prezzo di Emissione. Potranno essere previsti
costi/commissioni a carico dellinvestitore inclusi nel Prezzo di Offerta;

Programma indica il presente programma di offerta di Certificati;

Prospetto di Base indica il prospetto di base costituito dalla presente Nota Informativa redatta
ai sensi del Regolamento Emittenti, degli artt. 15 e 20 paragrafo 3 e degliallegati 14, 17 e 22 dl
Regolamento Delegato 980 e dal Documento diRegistrazione. Ogniriferimento al Prospetto di
Base deve essere inteso alla presente Nota Informativa e al Documento di Registrazione come
di voltain voltaintegrati e modificati da avvisi e supplementi approvati e resi disponibili ai sensi
della vigente normativa applicabile;

Protezione indica, ove previsto, il valore espresso in forma di percentuale, pari, inferiore o
superiore al 100% e specificato nelle Condizioni Definitive. In particolare, la Protezione
corrisponde alla percentuale che, moltiplicata per il Prezzo di Liguidazione, determina, a
seconda della formula applicabile, I'importo minimo ovvero |'importo prefissato che
l'investitore percepird alla Data di Scadenza. A seconda di quanto previsto nelle Condizioni
Definitive, alla Protezione potrd aggiungersi un valore percentucle aggiuntivo detto Airbag. In
tal caso, la percentuale che I'investitore riceverd alla scadenza sard dato dalla somma della
Protezione e dell’ Airbag. Nel caso di Certificati che non prevedono alcuna protezione del
capitale, la Protezione specificata nelle relative Condizioni Definitive sard pari allo 0%. |
Certificati Protection prevedono sempre una Protezione superiore allo 0%;

Quantitativo Offerto Minimo indica, ove previsto di voltain volta nelle Condizioni Definitive, il
quantitativo minimo dell Offerta. Ove previsto, e nel caso non siaraggiunto, I'Emittente siriserva
diritirare |'Offerta;

Rainbow indica, se previsto nella denominazione dei Certificati secondo quanto indicato nelle
CondizioniDefinitive, quei Cerfificati, daemettersi sulla base del Programma, che hanno come
Sottostante un Paniere e che, alfine dirilevare il Valore diRiferimento del Sottostante, ad ogni
Componente il Paniere, viene attribuito un peso percentuale (wy), definito all'emissione e
indicatonelle Condizioni Definitive. Tale peso percentudle (w) viene atftribuitoin funzione della
performance registrata da ciascun Componente il Paniere rispetto a quella degli altn
Componenti il Paniere, secondo quanto meglio specificato nel seguito nella definizione di
Valore di Riferimento e secondo quanto specificato nel Paragrafo 5.8 (Descrizione delle
modalita secondo le quali sigenerano i proventi dei Certificati, la data di pagamento e di
consegna e il metodo di calcolo) del Capitolo 5 (Informazioniriguardantii titolida offrire al
pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa;

Record Date indicail giorno lavorativo in cui l'investitore che risulta Portatore dei Certificati ha
diritto aricevere il pagamento del relativo Importo Addizionale Condizionato o del relativo
Importo Addizionadle Incondizionato alla/e relativa/e Data/e di Pagamento dell'/degli
Importo/iAddizionale/i Condizionato/io Data di Pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i
Incondizionato/i. Tale giorno cade precedentemente a ciascuna Data di Pagamento
dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o Data di Pagamento dell'/degli Importo/i
Addizionale/i Incondizionato/i. La Record Date, ove applicabile, € specificata nelle Condizioni
Definitive ovvero resa disponibile secondo modadalitd coerenti con le regole applicate dal
rilevante mercato di quotazione e/0 negoziazione;
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Regolamento Delegato 980 indica il Regolamento Delegato (UE) 2019/980 della Commissione
del 14 marzo 2019, come successivamente modificato ed integratfo;

Regolamento Emittenti indica il Regolamento adottato da CONSOB con deliberan. 11971 del
14 maggio 1999, come di volta in volta modificato ed integrato;

Regolamento Prospetti indica il Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 14 giugno 2017, come successivamente modificato ed integrato;

Responsabile del Collocamento indica, ove presente, il soggetto, indicato nelle Condizioni
Definitive, che organizza e costituisce il consorzio di collocamento, il coordinatore del
collocamento o il collocatore unico dei Certificati;

Serie indica ciascuna serie di Certificati offerta ai sensi del Programma, come identificata dal
relativo codice ISIN;

Singola Offerta o Offerta indica I'offerta pubblica di sottoscrizione o di acquisto dei Certificati
divoltainvoltarilevantieffettuata aisensi del Programmale cui specifiche caratteristiche sono
descritte nelle Condizioni Definitive;

Sottostante indica, per ciascuna Serie, il sottostante indicato nelle Condizioni Definitive come
specificato alParagrafo 5.11.1 (Tipologia di Sottostanti e reperibilita delle informazioni relative
al Sottostante) del Capitolo 5 (Informazioni riguardantii titoli da offrire al pubblico - Termini e
condizioni) della presente Nota Informativa;

Sottostante Best of indica, in caso di caratteristica Best of, il Sottostante, tra i diversi Softostanti
indicati nelle Condizioni Definitive, che abbia alla rilevante data di rilevazione o durante il
rilevante periodo dirilevazione (i) nel caso dei CertificatiLong, la migliore performance, e (i)
nel caso dei Certificati Short, la peggiore performance, secondo quanto meglio specificato
nel seguito nella definizione di Valore diRiferimento.

La performance di ciascun Sottostante sard valutata confrontando il valore ditale Sottostante
alla relativa data dirilevazione o durante ilrilevante periodo di rilevazione rispetto al valore del
medesimo Sottostante alla Data di Determinazione. Pertanto, la performance migliore sard
quella del Sottostante per cuiil rapporto trail valore alla relativa data dirilevazione o durante
il rilevante periodo dirilevazione e il valore alla Data di Determinazione sard maggiore rispetto
agli altri Sottostanti, mentre la performance peggiore sard quella del Sottostante per cui il
rapporto trail valore allarelativa data di rilevazione o durante il rilevante periodo di rilevazione
e il valore alla Data di Determinazione sard minore rispetto agli altri Sottostanti;

Sottostante Multiplo indica I'insieme di due o piu Sottostantiricompresi tra una delle tipologie:
Azioni, Indici, Commodities, Tassi di Cambio, Tassi di Interesse, Fondi, ETF; ovvero da Sottostanti
appartenentiad unasola delle tipologie indicate ma non rappresentati da un Paniere;

Sottostante Worst of indica,in caso di caratteristica Worst of, il Sottostante, trai diversiSo ttostanti
indicati nelle Condizioni Definitive, che abbia alla rilevante data di rilevazione o durante |l
rilevante periodo dirilevazione (i) nel caso dei CertificatiLong, la peggiore performance, e (i)
nel caso dei Certificati Short, la migliore performance, secondo quanto meglio specificato nel
seguito nella definizione di Valore di Riferimento.

La performance di ciascun Sottostante sard valutata confrontando il valore ditale Sottostante
alla relativa data dirilevazione o durante il rilevante periodo di rilevazione rispetto al valore del
medesimo Sottostante alla Data di Determinazione. Pertanto, la performance migliore sard
quella del Sottostante per cuiil rapporto trail valore alla relativa data dirilevazione o durante
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il rilevante periodo dirilevazione e il valore alla Data di Determinazione sard maggiore rispetto
agli altri Sottostanti, mentre la performance peggiore sard quella del Sottostante per cui il
rapporto trail valore allarelativa data di rilevazione o durante il rilevante periodo di rilevazione
e il valore alla Data di Determinazione sard minore rispetto agli altri Sottostanti;

Strike indica (i) il valore, espresso come valore puntuale superiore allo 0, o percentudle,
superiore allo 0%, e specificato nelle Condizioni Definitive ovvero (i) la percentuale, superiore
allo 0%, di uno o piu Valori di Riferimento oppure di uno o piu Valori di Riferimento Iniziale del
Sottostante rilevati come valori puntuali ovvero calcolati come media aritmetica da parte
dell'Agente per il Calcolo, ovvero secondo le moddlita indicate nelle Condizioni Definitive,
alla/e Data/e di Determinazione.

Qualorai Certificati abbiano un Paniere come Sottostante, lo Strike € il valore convenzionale
specificato nelle Condizioni Definitive.

Si rappresentainolire che, ove il valore dello Strike non sia stato indicato nelle Condizioni
Definitive, il valore definitivo del medesimo verrd comunicato secondo le modalitd compatibili
con il rilevante MTF sul quale sono negoziati i Certificati;

Termini e Condizioniindica le disposizioni disciplinantile caratteristiche dei Certificatie i rapporti
tra I'Emittente e i Portatori, che sonoriportate al Capitolo 5 (Informazioniriguardantii titoli da
offrire al pubblico - Termini e condizioni) della presente Nota Informativa;

Termini e Condizioni dei Certificati indica le disposizioni disciplinanti le caratteristiche dei
Certificati e i rapporti tra I'Emittente e i Portatori costituite dai Termini e Condizioni, dalle
Definizioni e dalle Condizioni Definitive;

Testo Unico indica il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come di voltain volta
modificato ed integrato;

Trigger Level indica per ogniSerie di Certificati Express, il valore del Sottostante, indicato nelle
Condizioni Definitive al fine di determinare I'lmporto di Liquidazione, espresso (i) come livello
prefissato del Sottostante; ovvero (ii) in percentuale rispetto allo Strike;

Valore di Riferimento indica, salvo quantoriportato al Paragrafo 5.11.2 (Eventidi Turbativa di
Mercato ed EventiRilevanti) del Capitolo 5 (Informazioni riguardantii titoli da offrire al pubblico
- Termini e condizioni) della presente Nota Informativa,

(i) Nel caso in cui i Certificati abbiano un unico Sottostante, il valore puntuadle o
percentuale del Sottostante, come indicato nelle Condizioni D efinitive, rilevato alla
Data di Valutazione o alla Data di Osservazione (overilevante) o nel Periodo di
Osservazione (ove rilevante) o alla Data di Osservazione della Barriera Storica (ove
rilevante) o alla/e Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i
Condizionato/i (ove rilevante) o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'lmporto/degdlilmporti Addizionale/i Condizionato/i (ove rilevante), o nel Periodo di
Osservazione (ove rilevante), ovvero, in caso di piu Date di Valutazione o Date di
Osservazione (ove rilevante) o Date di Osservazione della Barriera Storica (ove
rilevante) o Date di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i (ove
rilevante), calcolato come media aritmetica dall'Agente per il Calcolo senza prendere
in considerazione cambi pubblicati successivamente. L'Emittente potrd inolire
individuare il Valore di Riferimento tra uno dei valor del Sottostante rilevati in diverse
Date di Valutazione, Date di Osserv azione, Date di Osservazione della Barriera Storica
o Date di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, secondo le moddiitd
specificate nelle Condizioni Definitive;
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Nel caso in cui i Certificati abbiano un Paniere come Sottostante, in cui ogni
Componenteil Paniere hailrelativo peso predefinito all emissione, il valore deteminato
come mediaponderata delle performance registrate daisingoliComponentiil Paniere.
Tali performance sono calcolate come rapporto trail valore del singolo Componente
il Paniere, come indicato nelle Condizioni D efinitive, alla/e Data/e di Valutazione o nel
Periodo di Osservazione e, ove rilevante, alla Data di Osservazione della Barriera
Storica, alla/e Data/e di Osservazione e alla/e Data/e di Valutazione dell'/dedli
Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'lmporto/degliimporti Addizionale/i Condizionato/i, o nel Periodo di Osservazione
(overilevante), e il valore del singolo Componente il Paniere, come indicato nelle
Condizioni Definitive, rilevato alla/e Data/ e di Deteminazione. In formula:

Ssum(i=1,...,n)[W(i)*S(iT)]1/5(i0)
dove
n: indica il numero dei Componentiil Paniere
wi: indica il peso percentuale delli-esimo Componente il Paniere
Sir: indica il Valore Finale dell'i-esimo Componente il Paniere

Sio: indica il Valore Iniziale dellii-esimo Componente il Paniere rilevato alla/e Data/e di
Determinazione;

Nel caso di Certificati con caratteristica Rainbow (il Sottostante & sempre un Paniere), il
valore determinato come media ponderata delle performance registrate dai singoli
Componenti il Paniere, sulla base del relativo peso attribuito, dove il relativo peso
attribuito ad ogni Componente il Paniere dipende dalla performance registrata dai
singoli componenti il Paniere gli uni rispetto agli altri. Tali performance sono calcolate
come rapporto frail valore del singolo Componente il Paniere, come indicato nelle
Condizioni Definitive, alla/e Data/e di Valutazione o nel Periodo di Osservazione €, ove
rilevante, alla Datadi Osservazione della Barriera Storica, alla/e Data/e di Osservazione
e alla/e Data/e di Valutazione dell'/degdlilmporto/i Addizionale/i Condizionato/io nel
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i
Condizionato/i e il valore del singolo Componente il Paniere, come indicato nelle
Condizioni Definitive, rievato come valore puntuale alla/e Data/e di Determinazione o
nel Periodo di Osservazione (overilevante);

Nel caso di Certificati con caratteristica Best of, il valore puntuale o percentuale del
Sottostante Best of, come indicato nelle Condizioni Definitive, rilevato alla Data di
Valutazione o alla Data di Osservazione (overilevante) o nel Periodo di Osservazione
(overilevante) o alla Data di Osservazione della Barriera Storica (ove rilevante) o dlla/e
Data/e di Valutazione dell'/degli Importo /i Addizionale/i Condizionato/i (ove rilevante)
o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento dellimporto/degli Importi Addizionale/i
Condizionato/i (ove rilevante). L'Emittente potrd inoltre individuare il Valore di
Riferimentotrauno dei valor del Sottostanterilevatiin diverse Date di Valutazione, Date
di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera Storica o Date di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato, secondo le modalitd specificate nelle
Condizioni Definitive;

Nel caso di Certificali con caratteristica Worst of, il valore puntuale o percentuale del
Sottostante Worst of, come indicato nelle Condizioni Definitive, rilevato alla Data di
Valutazione o alla Data di Osservazione (overilevante) o nel Periodo di Osservazione
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(overilevante) o alla Data di Osservazione della Barriera Storica (ove rilevante) o dlla/e
Data/e di Valutazione dell'/degli Importo /i Addizionale/i Condizionato/i (ove rilevante)
o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento delllmporto/degli Importi Addizionale/i
Condizionatfo/i (overilevante) o nel Periodo di Osservazione (overilevante). L' Emittenfe
potrdinoltre individuare il Valore di Riferimento tra uno dei valor del Sottostante rilevati
indiverse Date di Valutazione, Date di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera
Storica o Date di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, secondo le
modalita specificate nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento Iniziale indica, nel caso dei Certificati Profection ai fini dela
determinazione dell'Importo di Liquidazione e, ove previstala caratteristica Autocallable, i
fini della determinazione dell’ Ammontare di Liquidazione Anticipata, il valore del Sottostante
indicato nelle Condizioni Definitive in percentuadle rispetto allo Strike.

Nel caso di Certificati Profection con Sottostante Multiplo, Valore di Riferimento Iniziale ) indica
il valore di ciascun Sottostante( indicato nelle Condizioni Definitive in percentuale rispetto allo
Strikei) aifini della determinazione dell'lmporto di Liquidazione;

Valore Finale indica, in caso di Certificati che abbiano un Paniere come Sottostante, il valore
dei singoli Componenti il Paniere rilevato come valore puntuadle, calcolato come media
aritmetica, ovvero secondo le modalitdindicate nelle Condizioni Definitive, alla/e Data/e di
Valutazione o nel Periodo di Osservazione e, ove rilevante, alla Data di Osservazione della
Barriera Storica, alla/e Data/e di Osservazione e alla/e Data/e di Valutazione dell'/degli
Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'lmporto/degdli Importi Addizionale/i Condizionato/i o nel Periodo di Osservazione (ove
rilevante);

Valore Iniziale indica, in caso di Certificati che abbiano un Paniere come Sottostante, il valore
dei singoli Componenti il Paniere rilevato come valore puntuale o calcolato come media
aritmetica alla/e Data/e di Deteminazione;

Valore Nominale Unitario indica il valore nominale unitario dei Certificati espresso come la
percentuale del Prezzo di Emissione indicata nelle Condizioni Definitive;

Valuta di Emissione indica I'Euro o la diversa valuta indicata nelle Condizioni Definitive;

Valuta di Riferimento del Sottostante indica la valuta di riferimento del Sottostante specificata
nelle Condizioni Definitive;

Worst of indica, se previsto nelle Condizioni Definitive e indicato quindi nella denominazione
dei Certificati, quei Certificati, da emettersi sulla base del Programma, che hanno come
Sottostante un determinato numero di Sottostanti (maggiore di uno) della medesima tipologia
e che al fine dirilevare il Valore di Riferimento del Sottostante considerano il Sottostante che
abbia ottenuto la peggiore performance (Worst of).
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1. DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA DI OFFERTA

MEDIOBANCA

La presente nota informativa relativa al programma di offerta di Investment Certificates a
capitale condizionatamente protetto e a capitale protetto o parzialmente protetto
(rispettivamente il “Programma’” e i “Certificati’ e ciascuno un “Certificato”) denominati
Certificati Bonus (Certificati Bonus, CertificatiBonus Cap, Certificati Bonus Extra, Certificati Short
Bonus, Certificati Short Bonus Cap, Certificati Short Bonus Extra), Certificati Phoenix (Certificati
Phoenix e Certificati Short Phoenix), Certificati Express (Certificati Express e Certificati Short
Express), Certificati Twin Win (Certificati Twin Win, Certificati Twin Win con Cap, Certificati Short
Twin Win e Certificati Short Twin Win con Cap) e Certificati Protection (Certificati Protection,
Certificati Protection con Cap, Certificati Short Protection e Certificati Short Protection con
Cap) (la "Nota Informativa”) costituisce, ai sensi dell’art. 10 del Regolamento Prospetti,
unitamente al Documento di Registrazione (il “Documento di Regisirazione”) sull’ Emittente
Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A. (I'* Emittente” o “Mediobanca”), depositato
presso la Consob in data 9 dicembre 2022 a seguito di approvazione comunicata con notan.
0500703/22 del 7 dicembre 2022, come di voltain volta modificato ed integrato per mezzo di
un supplemento e/o rinnovato alla data discadenza, durante il corso di validitd della presente
Nota Informativa, il Prospetto diBase che sard valido per un periodo massimo di 12 mesi dalla
data di approvazione.

La seguente descrizione generale deve essere letta come un'infroduzione alla Nota
Informativa e costituisce una descrizione generale del Programma di offerta dei Certificati, in
conformitd all'articolo 25 del Regolamento Delegato 980. La presente descrizione deve essere
letta congiuntamente a futte le informazioni contenute nel Prospetto di Base, incluso |l
Documento di Registrazione e, con specifico riferimento a ciascun Certificato, nelle relative
condizioni definitive (le " Condizioni Definitive”).

La Nota Informativa é redattain conformitd al Regolamento Delegato 980 e al Regolamento
Emittenti.

Il Prospetto di Base iviinclusa la presente Nota Informativa, le Condizioni Definitive e la Nota di
Sintesi della specifica emissione, unitamente al Documento di Registrazione e ai rispettivi
supplementi, sono a disposizione del pubblico gratuitamente presso la sede dell’ Emittente in
Milano, Piazzetta Enrico Cuccia, 1 e saranno inoltre consultabili sul sito internet dell’Emittente
https://www.mediobanca.com/it/prodotti-emessi/documenti/documentazione-quadro.html
e https://www.mediobanca.com/it/prodotti-emessi/certificati/index.html ed eventualmente
su quello del responsabile del collocamento (" Responsabile del Collocamento”) (in relazione
alle singole operazioni) e/o del Collocatore/i (il/i " Collocatore/i”). Ciascun potenziale
investitore pud consultare e/o ritirare gratuitamente presso la sede dell’ Emittente una copia
cartacea del Prospetto diBase.

Nell'ambito del Programma descritto nella presente Nota Informativa, Mediobanca potrd
offrire in una o piu emissioni (ciascuna un"'Offerta”), Certificati aventile caratteristiche indicate
nella presente Nota Informativa. In occasione di ciascuna Offerta, I'Emittente predisporrd delle
Condizioni Definitive, che descriveranno le caratteristiche definitive dei Certificati e le
condizioni dell’Offerta delle medesime, e che saranno pubblicate entro il giomo antecedente
l'inizio dell'Offerta. Alle singole Condizioni Definitive sara alfresi allegata apposita nota di sinfesi
della specifica emissione secondo quanto previsto dallo stesso Regolamento Prospetti e dal
Regolamento Delegato 980 (la “Nota di Sintesi”, e congiuntamente alle condizioni definitive,
le "Condizioni Definitive").

I fermini di seguito utilizzati, ove non diversamente previsto, hanno lo stesso significato loro
attribuito nellasezione " Definizioni”.
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| Certificatinon offrono alcunrendimento garantito. | Certificati sono prodotti derivati di natura
opzionaria, con esercizio di stile europeo (cioe automatico alla Data di Scadenza) che hanno
come attivita sottostanti Azioni, Indici, Commodities, Tassi di Cambio, Tassi diInteresse, Fondi e
ETF. In particolare, a secondadi quanto previsto nelle Condizioni Definitive, le attivitdsottostanti
potfranno essere scelte come segue:

(i) un solo Sottostante scelto tra le seguenti categorie: Azioni, Indici, Commodities, Tassi di
Cambio, Tassi dilnteresse, Fondi, ETF; ovvero

(ii) un Paniere composto (a) da Sottostanti appartenenti ad una sola delle tipologie
indicate al punto (i) ovvero (b) da Sottostanti appartenenti a piu diuna tra le seguenti
tipologie: Azioni, Indici azionari, Fondi e ETF; ovvero

(iii) piU Sottostanti icompresi fra una delle tipologie indicate al punto (i) ma non
rappresentati da un Paniere (“Certificafi con Sottostante Multiplo”).

| Certificati sono del tipo investment certificates.

| Certificati di cui alla presente Nota Informativa possono essere Certificati a capitale
condizionatamente protetto e Certificati Profection.

| Certificati a capitale condizionatamente protetto, diversi dai Certificati Phoenix senza
Barriera, offrono una protezione del capitale condizionata al mancato raggiungimento e/o
superamento da parte del Sottostante di un determinato livello prestabilito (a seconda della
tipologia di Certificati, tale livello sard definito Barriera o Trigger Level). Nel caso di Certificati
Phoenix senza Barriera la protezione del capitale € data dalla Protezione che sard sempre pari
al 100%.

Inoltre i Certificati a capitale condizionatamente protetto possono prevedere, in caso di
raggiungimento e/o superamento da parfe del Sottostante di un determinato livelo
prestabilito (a seconda della tipologia di Certificati, Barriera o Trigger Level), una protezione
parziale o totale del capitale investito (la “Protezione”). In particolare, la Protezione, ove
prevista, corrisponde alla percentuale pari, inferiore o superiore al 100% specificata nelle
Condizioni Definitive che, moltiplicata per il Prezzo di Liquidazione, determina, a seconda della
formulaapplicabile, I'importo minimo ovverol'importo prefissato cheil Portatore percepird alla
Data di Scadenza.

Si segnala che, secondo quanto di voltain volta specificato nelle Condizioni Definitive, la
Protezione potrd essere anche pari allo 0%.

| Certificati Protection prevedono sempre una Protezione almeno parziale del capitale
investito.

| Certificatida emettersisullabase del presente Programma sono dellatipologia“quanto", ossia
consentono all'investitore di neutralizzare il rischio derivante da fluttuazionidel tasso di cambio:
pertanto, nel caso di Certificati aventi Sottostante denominato in una valuta diversa dalla
Valuta di Emissione, I'andamento del relativo tasso di cambio non rileva ai fini della
determinazione dell'Importo di Liquidazione. Ove il Sottostante sia un Tasso di Cambio la
tipologia “quanto” non sara applicabile, atteso che il Sottostante non € espresso in valuta ma
nel rilevante rapporto di cambio.

| Certificati conferiscono al Portatore il diritto a ricevere il pagamento di determinatiimporti,
oveprevisti, che potranno essere corrispostinel corso della loro durata o alla Data di Scadenza.
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Il valore dei Certificati € legato principalmente all'andamento del Sottostante. Il valore el
rendimento dei medesimisono legati altresi alle modalita di determinazione dello Strike, del
Floor e del Cap (ove previsti), al valore del Trigger Level, al raggiungimento e/o superamento
o meno del Trigger Level (ove previsto), al valore della/e Barriera/e al verificarsio meno
dell’Evento Barriera (ove prevista/e).

L'Importo di Liquidazione dei Certificati dipende, pertanto, a seconda della tipologia di
Certificati, anche dal raggiungimento e/o superamento del Trigger Level o dal verificarsi o
meno dell'Evento Barriera.

In particolare, i Certificati conferiscono al Portatore il diritto a ricevere i| pagamento
dell'Importo di Liquidazione alla Data di Scadenza oppure, ove sia previstala caratteristica
Avutocallable, dellAmmontare di Liquidazione Anticipata, qualorassi verifichila Condizione di
Liguidazione Anficipata Automatica.

Inoltre, i Certificati possono prevedere, oltre alla Protezione, un ulteriore livello di protezione
dell’investimento, espresso sotto forma di percentuale nelle Condizioni Definitive (I'* Airbag”).
Ove previsto, I' Airbag potrd sormmarsi (i) alla Protezione, ovvero (ii) al Prezzo di Liquidazione,
determinando cosi unincremento dell'lmporto di Liquidazione.

Pertanto, ove sia prevista una Protezione, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto, I'lmporto di
Liguidazione non potrd essere inferiore al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione
indicata nelle Condizioni Definitive, come maggiorata dall’ Airbag, ove previsto.Inolire, ove sia
previsto il solo Airbag. I'lmporto di Liquidazione non potrd essere inferiore al Prezzo di
Liguidazione maggiorato dell’Airbag indicato nelle Condizioni Definitive.

Tuttavia, anche in presenza di una Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto), qualorala Valuta di Emissione dei Certificati sia diversa da quella diriferimento per il
Portatore, un deprezzamento della Valuta di Emissione dei Certificatirispetto alla valuta di
riferimento del Portatore potrebbe comportare una perdita, anche totale, del capitale
investito anche in presenza di un andamento favorevole del Sottostante, ovvero
un'accentuazione della perdita del capitale investito in caso di simultaneo andamento
sfavorevole del Sottostante.

Se specificato nelle Condizioni Definitive, i Certificati possono prevedere il pagamento di uno
o piu Importi Addizionali Incondizionati e/o Importi Addizionali Co ndizionati.

Sirinvia al Paragrafo 5.9 per una informativa in merito all'utilizzo del bail-in e degli altri strumenti
di risoluzione prevista dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti
creditizi come di volta in volta modificata, integrata e recepita nell’ordinamento italiano dai
Decreti Legislativin. 180 e 181 del 16 novembre 2015.

In seguito all’esercizio dei Certificati, il Portatore ha il diritto di ricevere alla Data di Scadenza
I'lmporto di Liquidazione. L'Importo di Liquidazione dipenderd dalla formula utilizzata per il
calcolo dello stesso, a seconda della tipologia di Certificati.

Inoltre, i Certificati appartenenti alle diverse tipologie pofranno essere ricondotti alle categorie
piu ampie di Certificati Long e Certificati Short.

“Certificafi Long” indica i Certificati a capitale condizionatamente protetto e i Certificati
Protection di tipo long.

| Certificati a capitale condizionatamente protetto ditipo long sono:
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e | Certificati Bonus, i Certificati Bonus Cap, i Certificati Bonus Extra (che permettono al
Portatore di trarre vantaggio dallinvestimento sia in caso di crescita del valore del
Sottostante rispetto allo Strike siain caso di una sua riduzione entroi limiti della Barriera
(o entro i limiti della Barriera 1 e entroi limiti della Barriera 2, ove applicabile),

e | Certificati Phoenix (che permettono al Portatore di trarre vantaggio dallinvestimento
in caso di crescita di valore del Sottostante rispetto allo Strike),

e | Certificati Express (che permettono al Portatore di trarre vantaggio di crescita del
valore del Sottostante o di una sua riduzione entroi limiti del Trigger Level, ed entro i
limiti della Barriera, ove applicabile), e

e | CertificatiTwin Win e i Certificati Twin Win con Cap (che permettono al Portatore di
trarre vantaggio dallinvestimento in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto
allo Strike e in caso di riduzione del valore del Sottostante se non si verifica I'Evento
Barriera).

| Certificati Profection ditipo long sono i Certificati Profection e i Certificati Protection con Cap
(che potrebbero permettere al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
crescita del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale, fenuto conto degdli
effetti dello Strike, qualora non coincidente col Valore di Riferimento Iniziale).

“Certificali Short” indica i Certificati a capitale condizionatamente protetto e i Certificati
Protection di tipo short.

| Certificati a capitale condizionatamente protetto ditipo short sono:

e i Certificati Short Bonus, i Certificati Short Bonus Cap, i Certificati Short Bonus Exfra (che
permettono al Portatore di trarre vantaggio dallinvestimento sia in caso di riduzione
del valore del Sottostante rispetto allo Strike sia in caso diuna sua crescita enfro i limiti
della Barriera (o entro i limiti della Barriera 1 e entro i limiti della Barriera 2, ove
applicabile),

e | Certificati Short Phoenix (che permettono al Portatore di trarre vantaggio
dall'investimento in caso diriduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike),

e | Certificati Short Express (che permettono al Portatore di trare vantaggio di riduzione
del valore del Sottostante o di una sua crescita entroi limiti del Trigger Level, ed entro
i limiti della Barriera, ove applicabile), e

e i Certificati Short Twin Win e i Certificati Short Twin Win con Cap (che permettono al
Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di riduzione del valore del
Sottostante rispetto allo Strike e in caso di crescita del valore del Sottostante se non si
verifica I'Evento Barriera).

| Certificati Protection di tipo short sono i Certificati Short Protection e i Certificati Short
Protection con Cap, (che poftrebbero permettere al Portatore di trarre vantaggio
dall'investimento in caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento
Iniziale, tenuto conto deglieffetti dello Strike, qualoranoncoincidente colValore di Riferimento
Iniziale).
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2. FATTORI DIRISCHIO

I termini di seguito utilizzati, salvo quanto diversamente indicato, assumono lo stesso significato
loro attribuito nella sezione " Definizioni” della presente Nota Informativa.

| Certificatiemessiai sensi del Programma oggetto dellapresente Nota Informativa presentano
elementi dirischio che gliinvestitori devono considerare nel decidere se investire nei Certificati
medesimi.

| fattori di rischio di seguito descritti devono essere letti congiuntamente alle informazioni
contenute nel Prospetto diBase, compresi i documenti inclusi mediante riferimento.

| potenziali investiton, pertanto, sono invitatiad investire nei Certificati solo qualora abbiano
compreso la loro natura ed il grado di rischio sotteso.

In particolare, i Certificati sono strumenti finanziar derivati la cui rischiositd implica che
l'investitore possa, alla Data diScadenza, non recuperare in tutto o in parte le somme investite
nei Certificati (si veda, di seguito, il Paragrafo 2.1.2 "Rischio di perdita totale o parzidle
dell'importo investito").

2.1 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI ALLA NATURA DEI CERTIFICATI
2.1.1 Rischio correlato alla complessita dei Certificati

| Certificati, in quanto strumenti finanziar derivati, sono caratterizzati da una rischiositd molto
elevata, il cui apprezzamento da parte dell'investitore & ostacolato dalla loro complessitd. E

quindi necessario che l'investitore concluda operazioni aventi ad oggetto tali strumenti
finanziarn solo dopo averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che essi
comportano, sia tframite la lettura della presente Nota Informativa, del Documento dii
Registrazione e delle Condizioni Definitive sia avvalendosi dell'assistenza fornita
dall'intermediario.

Si consideri che, in generale, I'investimento nei Certificati, in quanto strumenti finanziar di
particolare complessitd, non & adatto alla generalita degli investitorn; pertanto, prima di
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto i Certificati, l'infermediario deve
verificare se l'investimento € appropriato per l'investitore (con particolare riferimento alla
conoscenza e all'esperienza nel campo degli investimentiin strumenti finanziari derivati di
quest'ultimo) e, nel contesto della prestazione di un servizio di consulenza o di gestione di
portafogli, dovrd altresi valutare se &€ adeguato peril medesimo avendo riguardo (in aggiunta
ad una valutazione dei profili di conoscenza e esperienza) alla sua situazione finanziaria e agli
obiettivi diinvestimento.

2.1.2 Rischio di perdita totale o parziale dell'importo investito

Sisegnala che, fattasalval'ipotesi diuna Protezione pari al 100%, I'investimento nei Certificati
e soggetto al rischio di perdita totale o parziale dell'importo investito, a seconda
dell'andamento del Sottostante. Tale perdita dipende dalla presenza o meno di una
Protezione e dal livello al quale la Protezione viene fissata, secondo quanto previsto nelle
Condizioni Definitive.
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Rischio di perdita totale o parziale nei Certificati a capitale condizionatamente protetto

Nel caso dei Certificatia capitale condizionatamente protetto, sisegnalache, ove sia prevista
una Protezione maggiore dello 0% e inferiore al 100%, eventuadlmente maggiorata di un Airbag
(ove previsto), I'investitore incorrerd nel rischio di perdita parziale del capitale investito. In tal
caso, a seconda della formula applicabile, I'lmporto di Liquidazione minimo o I'lmporto di
Liquidazione prefissato chel'investitorericeverd sard parial prodotto del Prezzo di Liquidazione
e della Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto). Ove sia prevista
una Protezione pari allo 0%, I'investitore incorrerd nel rischio di perdita, totale del capitale
investito. In tal caso, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, I'lmporto di
Liquidazione potrd (i) essere prestabilito come pari a zero, ovvero (i) essere illimitatamente
esposto alla performance del Sottostante. Ove il Prezzo di Liquidazione sia legato alla
performance del Sottostante, in caso di performance particolarente sfavorevole per
I"'investitore, I'lmporto di Liquidazione potrebbe essere anche pari a zero.

In particolare, I'investitore incorrerd nel rischio di perdita parziale o totale (i) nel caso dei
CertificaticonBarriera, ovesiverifichiun Evento Barrieraovvero (ii) nel caso degli Express senza
Barriera, ove il Valore di Riferimento sia inferiore al Trigger Level, nel caso di Certificati Long, e
ove il Valore di Riferimento sia superiore al Trigger Level, nel caso di Certificati Short.

Nel caso dei Certificati Long con Barriera, I'Evento Barriera siintende verificato qualora il valore
delSottostante sia pari o inferiore allaBarrieraad una data di valutazione o in un dato periodo,
come specificato nelle Condizioni Definitive.

Nel caso dei Certificati Short con Barriera, I'Evento Barriera siintende verificato qualora il valore
del Sottostante sia pari o superiore alla Barriera, ad una data di valutazione o in un dato
periodo, come specificato nelle Condizioni Definitive.

Rischio di perdita parziale nei Certificati Protection

Nel caso di Certificati Protection I'investitore € soggetto al rischio di perdita parziale delle
somme investite nei limiti della Protezione indicata nelle Condizioni Definitive.

In particolare, nel caso dei Certificati Protection di tipo long, I'investitore & soggetto al rischio
di perdita parziale delle somme investite in caso diriduzione del valore del Sottostante rispetto
al Valore di Riferimento Inizicle ovvero, a seconda della formula applicabile, se la rilevante
partecipazione alla performance positiva non sia tale da compensare la differenza trail 100%
e la Protezione prevista. Nel caso dei Certificati Protection di tipo short, I'investitore & soggetto
al rischio diperdita parziale delle somme investite in caso di crescita del valore del Sottostante
rispetto al Valore di Riferimento Iniziale ovvero, a seconda della formula applicabile, se la
rilevante partecipazione alla performance negativa nonsia tale da compensare la differenza
trail 100% e la Protezione prevista. Si precisq, inoltre, che nel caso dei Certificati Protection, a
seconda della formula applicabile, I'lmporto di Liquidazione minimo ovvero |I'lmporto di
Liguidazione prefissato che I'investitore riceverd sard, in caso di performance sfavorevole del
Sottostante, pari al prodotto del Prezzo di Liquidazione e della Protezione, eventualmente
maggiorata diun Airbag (ove previsto).

Infine con riferimento ai Certificati Protection con scenario unico, nel caso in cui la
Partecipazione Up ovvero Down siano fissate pari a zero, I'lmporto di Liquidazione sard
predeterminato e pertanto gli investitori subiranno una perdita del capitale investito qualora
la Protezione siainferiore al 100%.
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Anche in presenza di una Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto),
I"'investitore sard esposto al rischio di perdita totale dell'investimento in caso di deprezzamento
della Valuta di Emissione dei Certificati rispetto alla valuta diriferimento dell’investitore.

Al riguardo, si veda alfresi il successivo Paragrafo 2.1.5 "Rischio di cambio connesso alla Valuta
di Emissione dei Certificati".

2.1.3 Rischio di credito per il sottoscrittore/acquirente dei Certificafi

L'investimento nei Certificati € soggetto al rischio di credito peril sottoscrittore o acquirente,
vale a dire alleventudlita che I'Emittente, per effetto di un deterioramento della sua solvibilitd,
non sia in grado di corrispondere gli importi dovutiin relazione ai Certificati. Tale rischio sussiste
altresi nel caso in cui I'Emittente versiin uno stato di dissesto o rischio di dissesto.

L'ordinamento giuridico italiano prevede che la liquidazione delle banche in stato di
insolvenzasi svolga secondo la procedura di liquidazione coatta amministrativa. Si segnala in
proposito che I'articolo ?1 ¢. 1 bis del Testo Unico Bancario prevede che nella liquidazione
dell’attivo dell’ente creditizio siano soddisfatti, in via prioritaria, i creditori privilegiati,
secondariamente i detentori di depositi presso la Banca e successivamente gli obbligazionisti
senior e i portator dei Certificati.

Pertanto, in caso di sottoposizione della Banca alla predetta procedura di liquidazione, a far
data dalla dichiarazione di insolvenza della Banca, I'investitore perderd il diritto a percepire gi
eventualiimporti addizionali non corrisposti; inolire, in esito alla procedura di liquidazione,
I"'investitore potrebbe subire la perdita parziale ovvero totale del capitale investito.

Si veda inoltre quanto riportato di seguito al Paragrafo 2.1.4, in relazione agli strumenti di
risoluzione e in particolare allo strumento del bail-in.

Si invitano gli investitori a leggere attentamente il Documento di Registrazione per una
descrizione dell'Emittente ed, in particolare, il capitolo contenente i "Fattori di Rischio" ivi
contenuto.

Conriferimento alla corresponsione degli importi dovuti in relazione ai Certificati, gliinvestitori
possono fare affidamento sulla solvikilitd del'Emittente senza priorita rispetto agli altri creditor
non privilegiati dell' Emittente stesso.

Gliimporti dovutiin relazione ai Certificati costituiscono un debito chirografario dell’ Emittente,
vale a dire gli stessi non sono assistiti da garanzie reali dell’ Emittente ovvero prestate da tezi
né da garanzie personaliprestate da terzi, né in particolare sono assistiti dalla garanzia del
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Non & previstainoltre limitazione alcuna alla possibilita per I'Emittente di costituire (ovvero di
far costituire da terzi) garanzie reali o di far rilasciare da terzi garanzie personali ovvero di
costituire (o far costituire da terzi) patrimoni di destinazione a garanzia degli obblighi
dell’Emittente relativamente a titoli emessi dall’Emittente diversi dai Certificati.

Eventuali prestazioni da parte dell’Emittente ovvero di terzi di garanzie reali o personali (ivi
inclusa la costituzone da parte dell’Emittente ovvero di terzi garanti di patrimoni di
destinazione) in relazione a titoli dell’ Emittente diversi dai Certificati di cui alla presente Nota
Informativa potrebbero conseguentemente comportare una diminuzione del patrimonio
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generale dell’ Emittente disponibile per il soddisfacimento delle ragioni di credito dei Portatorn,
in concorso con glialtri creditori di pari grado chirografied, in ultima istanza, una diminuzione
anche significatfiva del valore di mercato dei Certificatirispetto a quello di altri strumenti
finanzian emessi dall’Emittente assistiti da garanziareale e/o personale e/o da un vincolo di
destinazione ed aventi perilresto caratteristiche similari ai Certificati.

2.1.4 Rischio connesso all'ufilizzo del "bail in"

| Decreti Legislativi del 16 novembre 2015n. 180 e n. 181 come successivamente modificati ed
integrati (di seguito i “Decreti BRRD") recepiscono la Direttiva 2014/5%9/UE del Parlamento
europeo e del Consiglio, come successivamente infegrata e modificata, che istituisce un
quadro dirisanamento e risoluzione degli enti creditizi (c.d. “Banking Resolution and Recovery
Directive”, di seguito la “Direttiva BRRD"), individuando i poterie gli strumenti che le Autoritd
naziondli preposte allarisoluzione delle crisi bancarie (c.d. "Resolutfion Authorities”, diseguito le
“Autorita”) possono adofttare per la risoluzione di una situazione di dissesto ovvero di rischio di
dissesto diuna banca. Cio al fine di garantire la continuitd delle funzioni essenziali della banca,
riducendo alminimo limpatto del dissesto sulleconomia e sul sistema finanziario nonché i costi
per i contribuenti ed assicurando che gli azionisti sostengano le perdite per primi e che i
creditori le sostengano dopo gli azionisti, purché nessun creditore subisca perdite superiori a
quelle che avrebbe subito se la banca fosse stata liquidata con procedura ordinaria dli
insolvenza.

Tra gli strumenti di risoluzione che possono essere utilizzati dalle Autorita & previsto il citato
strumento del "bail-in", ossia il potere di riduzione in via permanente, con possibilita di
azzeramento del valore nominale, nonché di conversione dei Certificatiin azioni computalbili
nel capitale primaro di classe 1. Pertanto, con l'applicazione del "bail-in", i Portatori s
ritroverebbero esposti al rischio di veder ridotto, azzerato, ovvero convertito in capitale il
proprio investimento, in via permanente, anche in assenza di una formale dichiarazione di
insolvenza dell Emittente.

Inoltre, le Autoritd hannoiil potere di cancellare i Certificati e modificare la scadenza di tdli
strumenti, gliimporti pagabilio la data a partire dalla quale taliimporti divengono pagabili,
anche sospendendo il pagamento per un periodo fransitorio.

La Legge n. 205 del 27 dicembre 2017 ha introdotto nel Testo Unico Bancario I'art. 12-bis
istitutivo degli strumenti chirografar di secondo livello (c.d. senior non preferred). Secondo
quanto previsto dall’articolo 12-ter del TUB, recentemente introdotto dal Decreto No. 193, tali
strumenti, ove emessi dopo I'T dicembre 2021, possono essere oggetto di collocamento rivolto
anche ad investitor non qudlificati ed il loro valore nominale unitario & pariad almeno 150.000
euro.

Ai sensi della normativa vigente alla data della presente Nota Informativa, nell'applicazione
dello strumento del "bail-in", le Autoritd devono tenere conto di una determinata gerarchia.
Per maggion dettagli sulle summenzionate previsioni normative si veda il Paragrafo 5.9 della
presente Nota Informativa.

Inoltre, lo strumento del "bail-in" pud essere applicato siaindividualmente siain combinazione
con gli altri strumenti dirisoluzione previsti dalla normativa direcepimento quali:

cessione di beni e rapporti giuridici ad un soggetto terzo;

cessione di beni e rapporti giuridici ad un ente-ponte;
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cessione di beni e rapporti giuridici ad una o piu societd veicolo perla gestione dell'attivitd.

Tali ultimi strumenti di risoluzione possono comportare, pertanto, una novazione soggettiva del
rapporto giuridico tra Emittente e il Portatore (con sostituzione dell'originario debitore, ossia
I'Emittente, con un nuovo soggetto giuridico) senza necessitd di un previo consenso di
quest'ultimo ed il trasferimento delle attivitd e passivita dell'originario debitore, con
conseguente possibile imodulazione del rischio di credito peri Portatori.

Per maggior dettagdlisi veda il Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa.

Infine, si rappresenta che in data é novembre 2018, Consob hainviato alle banche abilitate a
prestare servizi di investimento un richiamo di attenzione in merito a taluni aspetti della
disciplina dei servizi di investimento, nell’ attuale contesto caratterizzato da un'aumentata
volatilita del mercato, dalle risultanze del processo di Stress Test e del Supervisory Review and
Evaluation Process (SREP) per I'anno 2018, nonché dagli effetti della prossima attivazione del
Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities (MREL).

In particolare, Consob ha invitato le banche abilitate a prestare servizi di investimento a
prestare particolare attenzione a: i) la centralita della gestione dei conflitti di interessi, avuto
riguardo alla circostanza secondo cui le misure ditrasparenza dovranno essere precedute da
valutazioni ed inferventi per evitare che i conflitti medesimi incidano negativamente sudli
interessi della clientela; ii) nei casi di self placement, la necessitd, inter alia, di fornire
informazioni supplementari in relazione alle differenze tra gli strumenti finanziar e i depositi
bancari in termini di rendimento, rischio, liquiditd e protezioni fornite conformemente alla
direttiva2014/49/UE del Paramento europeo e del Consiglio; eiii) la necessita di valutareilivell
di concentrazione dei portafogli della clientela per il contenimento dei rischi, con particolare
riguardo a quello creditizio.

2.1.5 Rischio di cambio connesso alla Valuta di Emissione dei Certificafi

Tutti i pagamenti saranno effettuati nella Valuta di Emissione dei Certificati, la quale potrd
anche essere diversa dall'Euro e scelta tra quelle valute la cui paritd di cambio viene rilevata
con continuita dalle autoritd, daglienti o dagli altri soggetti competenti. Qualora tale valuta
sia diversa da quella diriferimento per l'investitore (tipicamente I'Euro per l'investitore italiano),
questi, anche ove sia prevista una protezione totale o parziale dell'importo investito, sard
esposto al rischio derivante dalla conversione dell’Importo di Liquidazione e degli eventudli
Importi Addizionali Condizionatie/o Importi Addizionali Incondizionati nella propria valuta di
riferimento. In particolare, I'investitore sard esposto al rischio derivante dalle variazioni del
rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilitd di tale
rapporto.In particolare, un deprezzamento della Valuta di Emissione dei Certificatirispetto alla
valutadiriferimento dellinvestitore (tipicamente I'Euro) potrebbe comportare perdite anche
significative.

In particolare, ove sia prevista una Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto), si segnala che il deprezzamento della Valuta di Emissione dei Certificati rispetto alla
valuta di riferimento dell'investitore potrebbe comportare una perdita anche maggiore dl
livello della Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), e pertanto un
Importo di Liquidazione, a seconda dei casi, inferiore (i) al Prezzo di Liquidazione moltiplicato
per la Protezione, eventuamente maggiorata di un Airbag (ove previsto), ovvero (ii) al Prezzo
di Liguidazione maggiorato dell’ Airoag.
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2.1.6 Rischio connesso alla Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag, inferiore al
100%

Si segnala che la Protezione indica, ove previsto, il valore espresso in forma di percentuale
specificato nelle Condizioni Definitive, che potrd essere inferiore al 100%. In particolare, si
precisa che, nel caso dei Certificati a capitale condizionatamente protetto laProtezione potrd
essere fissata anche in misura pari allo 0%. Nel caso dei Certificati Protection, la Protezione sard
sempre superiore allo 0%.

Nel caso in cui sia prevista una Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto), i Certificaticonsentono di proteggere parzialmente o totalmente I'importo investito
a scadenza, anche in caso di performance del Sottostante sfavorevole per I'investitore.

Pertanto, quando la Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), &
inferiore al 100%, l'investitore potrd perdere parte dell'importo originariomente investito. In
questo caso, la perdita massima sostenuta dall’investitore sard tanto piU elevata quanto
inferiore € la Protezione prevista dal Certificato, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto).

Nel caso di certificati a capitale condizionatamente protetto le Condizioni Definitive possono
altresi prevedere che, (i) ove si verifichi I'Evento Barriera, nel caso dei Certificati con Barriera,
ovvero (i) ove il Valore diRiferimento sia inferiore al Trigger Level, nel caso di Certificati Express
senza Barriera, e ove il Valore diRiferimento sia superiore al Trigger Level, nel caso di Certificati
Short Express senza Barriera, sia corrisposto, alla Data di Scadenza, un importo pari al Prezzo di
Liguidazione moltiplicato per la Protezione, eventualmente maggiorata dell’ Airbag ove
previsto, qualunque sia, a tale data, il Valore di Riferimento (e, pertanto anche ove questo
fosse piu favorevole rispetto alla Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove

previsto)). Pertanto, intal caso, I'investitore potrebbe subire una perdita maggiore rispetto alla
perdita che si sarebbe verificata nel caso in cui I'lmporto di Liquidazione fosse stato
determinato sulla base della performance del Sottostante.

Anche nel caso dei Certificati Protection con doppio scenario, ove il Valore di Riferimento sia
minore del Valore di Riferimento Iniziale, le Condizioni Definifive possono prevedere che sia
corrisposto, alla Data diScadenza, un importo pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato perla
Protezione, eventualmente maggiorata dell’ Airfbag ove previsto, qualunque sia, a tale data, il
Valore di Riferimento (e, pertanto anche ove questo fosse piU favorevole rispetto alla
Protezione, eventualmente maggiorata diun Airbag (ove previsto)). Pertanto, nel caso in cuil
Valore di Riferimento sia minore del Valore di Riferimento Iniziale, I'investitore potreblbe subire
una perdita in presenza di una Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto), inferiore al 100%.

Si evidenzia inoltre che in caso di Protezione, eventuadmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto), inferiore al 100%, tale circostanza potrd influenzare il prezzo dei Certificati.

2.1.7 Rischiorelativo alla Barriera

| Certificati a capitale condizionatamente protetto con Barriera permettono all'investitore di
ottenere, alla Data di Scadenza, differenti Importi di Liquidazione, al verificarsio meno
dell'Evento Barriera. Il verificarsi di tale Evento Barriera dipenderd, tra I'altro, dal valore a cui
I'Emittente fisserd tale Barrierarispetto al valore iniziale del Sottostante. Se il livello della Barriera
e fissato in prossimita del valore iniziale del Sottostante, risultaessere maggiore la possibilita che
si verifichi I'Evento Barriera.
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Inoltre, si segnala che nel caso di Certificati Twin Win e Certificati Twin Win con Cap, il valore
della Barriera sard sempre inferiore allo Strike, mentre, nel caso di Certificati Short Twin Wine
Certificati Short Twin Win con Cap, il valore della Barriera sard sempre superiore allo Strike.

Nel caso in cuisi verifichi Evento Barriera, I'investitore & esposto allandamento sfavorevole del
Sottostante e pertanto sard soggetto al rischio di perdita totale o parziale del proprio
investimento. Si rinvia al Paragrafo 2.1.2 "Rischio di perdita totale o parziale dell’importo
investito".

In particolare, piU alta verrd fissatala Barriera, in caso di Certificati Long, o piu bassa vend
fissata la Barriera, in caso di Certificati Short, maggiore € la possibilitd che si verifichi I'Evento
Barriera e conseguentemente piu alto sard il rischio di perdita totale o parziale dell'importo
investito.

Il Portatore deve considerare cheil verificarsidell Evento Barriera dipende anche dalla v olatilitd
del Sottostante, ossia dalla frequenza e intensitd delle fluttuazioni del valore del Sottostante
durantela vita dei Certificati: piu altasarala volatilitd, maggiore sardla probabilita cheil valore
del Sottostante tocchi la Barriera e si realizzi quindi un Evento Barriera. Si segnala peraliro che,
in condizioni di mercato particolamente instabili, in generale la volatilita sard maggiore.

Barriera Americana

Nel caso in cui nelle Condizioni Definitive sia previsto che, ai fini della valutazione circa |l
verificarsio menodell’Evento Barriera, il valore del Sottostante vengarilevato duranteil Periodo
di Osservazione, ossia durante un intero periodo indicato nelle Condizioni Definitive o in piu
date predeterminate individuate all'inferno del Periodo di Osservazione (“Barriera
Americana’), sisegnala chela possibilitd che si verifichi 'Evento Barrierarisulta essere maggiore

e, conseguentemente, il rischio di perdita totale o parziale dell'importo investito sara
maggiore, in particolare in presenza di elevata volatilitd dei mercati.

Barriera Storica

Nel caso di Barriera Storica, il Portatore deve considerare che il verificarsi dell'Evento Barriera
dipende dal verificarsi congiuntamente di piu condizioni. In particolare, verra presa in
considerazione la posizione del valore del Sottostante rispetto al livello della Barriera sia alla
Data di Valutazione sia alle precedenti Date di Osservazione della Barriera Storica.

Differenti livelli di Barriera

Sirammenta che, nel caso di Certificati Bonus e CertificatiBonus Cap, le Condizioni Definitive
potranno prevedere due differenti livelli di Barriera (Barriera 1 e Barriera 2), dove la Barriera 1
sard sempre superiore alla Barriera 2. |l valore della Barriera 1 e della Barriera 2 sard sempre
inferiore o inferiore o uguale al valore iniziole del Sottostante.

| Certificati con due livelli di Barriera prevedono la corresponsione, alla Data di Scadenza, di
differenti Importi di Liquidazione, al verificarsi o meno dell'Evento Barriera 1 e dell'Evento
Barriera 2. Il verificarsi di tali eventi dipenderad, tra I'altro, dal valore a cui I'emittente fisserd la
Barriera 1 e la Barriera 2 rispetto al valore iniziale del Sottostante. Se il livello della Barriera 1 e
della Barriera 2 € fissato in prossimitd del valore iniziale del Sottostante, risulta essere maggiore
la possibilita che si verifichi 'Evento Barriera 1 e I'Evento Barriera 2 e, pertanto, ove sia prevista
una Protezione maggiore dello 0%, I'lmporto di Liquidazione minimo ovvero I'lmporto di
Liguidazione prefissato cheil Portatore percepird a scadenzasard pari al Prezzo di Liquidazione
moltiplicato perla Protezione eventualmente maggiorata dell’ Airboag (ove previsto). Ove sia
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previstauna Protezione pari allo 0%, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive,
I'Importo di Liquidazione potrd (i) essere prestabilito come pari a zero, ovvero (ii) essere
illimitatamente esposto alla performance del Sottostante.

PiU alta verad fissata la Barriera 1 e la Barriera 2, maggiore potrebbe essere la possibilita che si
verifichi 'Evento Barriera 1 e I'Evento Barriera 2 e conseguentemente piu alto sard il rischio, nel
caso in cuisiverifichil'Evento Barriera 1 ma non|'Evento Barriera 2, di trame un minore vantaggio
dall'investimento ovvero, nel caso in cui si verifichi I'Evento Barriera 2, di perdita dell'importo
investito.

Nel caso di Barriera Americana, si segnala, inolire, che la possibilitd che si verifichi I'Evento
Barriera 1 e I'Evento Barriera 2 risulta essere maggiore poiché tale condizione potrebbe
verificarsi non solo ad una specifica data (la Data di Valutazione), ma durante un intero
periodo o in piu date predeterminate individuate all’interno di un periodo (il Periodo di
Osservazione). Conseguentemente, nel caso in cui si verifichi I'Evento Barriera 2, il rischio di
perdita dell'importo investito sard maggiore, in particolare in presenza di elevata volatilita dei
mercati.

Nel caso di Barriera Storica, il Portatore deve considerare che il verificarsi dell'Evento Barriera 1
e dell'Evento Barriera 2 dipende dal verificarsi congiuntamente di piu condizioni. In particolare,
verra presa in considerazione la posizione del valore del Sottostante rispetto al livello della
Barriera 1 e dellaBarriera 2sia allaData di Valutazione sia alle precedentiDate di Osservazione
della Barriera Storica.

Il Portatore deve considerare che il verificarsi dell'Evento Barriera 1 e dell'Evento Barriera 2
dipende anche dalla volatilitd del Sottostante, ossia dalla frequenza e intensitd delle
fluttuazioni del valore del Sottostante durante la vita dei Certificati: piv alta sard la voldfilitd,
maggiore sard la probabilita che il valore del Sottostante tocchila Barriera 1 e la Bariiera 2 e si
realizzi quindiun Evento Barriera 1 e un Evento Barriera 2. Si segnala peraltro che, in condizioni
di mercato particolamente instabili, in generale la volatilitd sard maggiore.

* % x

Si segnala che il valore della Barriera (o della Barriera 1 e della Barriera 2) dipenderd dalle
condizioni di mercato prevalenti al momento della rievazione o del calcolo.

Nel caso in cui si verifichil'Evento Barriera (o I'Evento Barriera 1 e I'Evento Barriera 2), i Portator
ne saranno informati mediante avviso riportato sul  sito web  dell'Emittente:
https://www.mediobanca.com/it/prodotti-emessi/certificati/index.ntml ed eventualmente,
senza che questo comporti alcunobbligo a carico dellEmittente, peril tramite di Borsaltdliana
S.p.A., con avviso di borsa (in caso di ammissione alla negoziazione dei Certificati sul SeDeX
MTF), ovvero secondo le procedure di voltain volta adottate dalla rilevante sede di
negoziazione.

2.1.8 Rischiorelativo alla presenza di un valore massimo (cap)

Nel caso di Certificati che prevedano un Cap l'investitore deve tener presente che la
performance registrata dal Sottostante o I'lmporto di Liquidazione, a seconda dei casi non
potranno comunque superare il valore del Cap (a seconda di quanto previsto nelle Condizioni
Definitive, espresso anche come Cap Up, in caso di Partecipazione Up, e come Cap Down, in
caso di Partecipazione Down). Pertanto, nel caso di Certificati Long, l'investitore partecipera
solo parzialmente alla performance favorevole per I'investitore del Sottostante ovvero, nel
caso di Certificati Short, parteciperd solo parzialmente alla performance favorevole per
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I'investitore del Sottostante, senza pertanto conseguire i benefici connessi, nel caso dei
Certificati Long, all'eventuale ulteriore rialzo del Sottostante rispetto allo Strike, ovvero, nel caso
dei Certificati Short, all eventuale ulteriore ribasso.

Occorre poi considerare che, con riferimento ai Certificati Bonus Cap e ai Certificati Short
Bonus Cap, nel caso in cui il Cap sia pari al Bonus, nello scenario in cui non si sia verificato
I'Evento Barrierq, l'investitore riceverd un Importo di Liquidazione che sard in ogni caso un
importo fisso e predeterminato nelle Condizioni Definitive almeno pari al Prezzo di Liquidazione
moltiplicato peril Bonus e non parteciperd ad eventuali apprezzamenti o deprezzamenti di
valore del Sottostante. Tale considerazione, pertanto, vale anche peri Certificati Bonus Cap
con Barriera Europea aventi il Bonus par al Cap e denominati Top Bonus.

Inoltre, con riferimento ad ogniserie di Certificati, I'investitore deve tener presente che, ai fini
del calcolo dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i rappresentato/i da un importo
variabile, il valore dell'lmporto Addizionale Condizionato non potrd comungue superare, ove
previsto, il valore del Coupon CAPrprevisto allarelativa Data di Pagamento degli Importi
Addizionali Condizionafi.

2.1.9 Rischiorelativo ai Certfificati Bonus Extra e Short Bonus Extra

L'investitore deve tenere presente che, conriferimento ai Certificati Bonus Exfra e ai Cerfificati
Short Bonus Extra, nello scenario in cui non si sia verificato I'Evento Bamiera, l'investitore riceverd
un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione e non parteciperd ad eventudii
apprezzamenti o deprezzamenti di valore del Sottostante. Qualora, invece, si sia verificato
I'Evento Barriera, l'investitore parteciperd ai deprezzamenti (nel caso di Certificati Bonus Exfra)
o agli apprezzamenti (nel caso di Certificati Short Bonus Extra) di valore del Sottostante.

2.1.10 Rischio legato alla liquidazione anticipata automatica (in caso di caratteristica
Avutocallable)

Nel caso si verifichi la Condizione di Liquidazione Anticipata Automatica, i Certificati saranno
liquidatianticipatamente eiPortatoririceveranno alla relativa Datadi Liguidazione Anticipata,
I'Ammontare di Liquidazione Anticipata. Tale Ammontare di Liquidazione Anticipata
Automatica potrd, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, essere un importo
fisso, oppure, peri soli Certificati Long, un ammontare legato alla performance registrata dal
Sottostante rispetto allo Strike alla/e Data/e di Osservazione. Si segnala che, ove tale
Ammontare di Liquidazione Anticipata sia costituito da un importo fisso, e il Sottostante registri
una performance favorevole per I'investitore, al verificarsi della Condizione di Liquidazione
Anticipata Automatica, I'investitore non beneficerebbe di tale andamento favorevole del
Sottostante in quanto I'ammontare percepito non riflette I'andamento del Sottostante.

Inoltre, si segnala che, caso di Liquidazione Anticipata, l'investitore potrebbe non essere in
grado di reinvestire i proventi della liquidazione ottenendo un rendimento effettivo parn a
quello applicato ai Certificati liquidati. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul
mercato.

Infine, si rappresenta come, nel caso si verifichi la Condizione di Liquidazione Anticipata, il
Portatore perderebbe il diritto al percepimento degliimporti Addizionali Condizionati ovvero
degli Importi Addizionali Condizionati(n), ove previsti, e degli Importi Addizionali Incondizionati,
ove previsti, e dell'lmporto di Liquidazione alla Data di Scadenza, il cui pagamento &
eventualmente previsto successivamente allarelativa Data di Liquidazione Anticipata.
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2.1.11 Rischiorelativo al Trigger Level

Salvo ove si sia verificata la Condizione di Liquidazione Anticipata, i Certificati Express
permettono allinvestitore diricevere alla Data di Scadenza un Importo di Liquidazione pari al
Prezzo di Liquidazione piu I'lmporto Addizionale Finale, (i) nel caso di Certificati Express, se il
Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia pari o superiore rispetto al Trigger Level, (i)
nel caso di Certificati Short Express, se il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia pari
o inferiore rispetto al Trigger Level.

In tal senso, I''mporto di Liquidazione che sard pagato ai Portatori alla Data di Scadenza,
dipenderd dal valore a cui I'Emittente ha fissato tale Trigger Level. Si segnala che I'Emittente,
nella sua discrezionalitd, potrebbe fissare inrelazione ai Certificati da emettersi un Trigger Level
piU 0 meno elevato rispetto al valore iniziale del relativo Sottostante.

In particolare, piv alto verrdfissatoil Trigger Level, in caso di Certificati Express, o piU basso in
caso di Certificati Short Express, piU alto sard il rischio alla Data di Scadenza di non percepire
I'lmporto Addizionale Finale, in quanto minore sard alla Data di Scadenza la possibilita che si
verifichi lo scenario positivo per 'investitore e maggiore la possibilita che si verifichilo scenario
sfavorevole per I'investitore, con conseguente rischio di incorrere in una perdita parziale o
totale dell'importo investito.

Il Portatore deve considerare che il raggiungimento del Trigger Level dipende anche dalla
volatilita del Sottostante, ossia dalla frequenza e intensitd delle fluttuozioni del valore del
Sottostante durantela vita dei Certificati: pitaltasardla volatilitd, maggiore sard la probabilitd
che il valore del Sottostante tocchi il Trigger Level. Si segnala peraliro che, in condizioni di
mercato particolamente instabili, in generale la volatilitd sard maggiore.

2.1.12 Rischiorelativo alla presenza di un Fattore

| Certificati possono prevedere la presenza di un Fattore che contribuisce a determinare
I'entitd del rendimento a scadenza dei Certificatistessi. Si segnala che I'Emittente, nella sua
discreziondlitd, potrebbe fissare un Fattore pari, maggiore o inferiore ad 1. In particolare, nel
caso dei CertificatiLong, piu basso sard il valore del Fattore, maggiore sard eventualmente,
per il Portatore, la perditasubita o minore sard il rendimento ottenuto. Al contrario, nel caso
dei Certificati Short, piu alto sard il valore del Fattore, maggiore sard eventuadmente, per il
Portatore, la perdita subita o minore sard il rendimento ottenuto.

Certificati a capitale condizionatamente protetto

Nel caso di performance sfavorevole per I'investitore, (i) ove si verifichi I'Evento Barriera, nel
caso di Certificati Long con Barriera ovvero (ii) il Valore di Riferimento sia inferiore al Trigger
Level, nel caso di Certificati Express senza Barriera, la funzione del Fattore inferiore a 1 € quella
di amplificare le conseguenze della variazione al ribasso della performance del Sottostante,
comportando peril Portatore un’eventuale perdita amplificatarispetto a quella che avrebbe
potuto subire in assenza del Fattore.

Inoltre, nel caso di Certfificati Long con Barriera e di performance favorevole per I'investitore,
la funzione del Fattore inferiore a 1 € quella diridurre i benefici della variazione al rialzo del
Sottostante, comportando peril Portatore un eventuale minorrendimento rispetto a quello che
avrebbe potuto ottenere in assenza del Fattore.

Sisegnala che, in caso di Cerfificati Bonus e Bonus Cap con unico livello di Barrierq, il Fattore 1
potrd assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto indicato di volta in volta nelle
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Condizioni Definitive. In caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con doppio livello di Barriera, |l
Fattore 1 e/o il Fattore 2 potranno assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto
indicato di volta in volta nelle Condizioni Definitive. In tali ipotesi in caso di performance
favorevole per I'investitore, la funzione del Fattore 1 e/o del Fattore 2 pari a zero € quella di
annullare i benefici della variazione al rialzo del Sottostante, comportando per il Portatore un
annullamento del rendimento rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in assenza del
Fattore.

In particolare nel caso dei Certificati Bonus e Bonus Cap, con un unico livello di barrierq,
qualora non si sia verificato I'Evento Barriera e il Fattore 1 sia pari a zero, I'lmporto di
Liguidazione sard predeterminato in quanto pari al prodotto tra il Prezzo di Liquidazione e il
Bonus.

Inoltre nel caso dei Certificati Bonus e Bonus Cap, con doppio livello dibarriera, qualora non si
sia verificato né I'Evento Barriera 1 né |I'Evento Barriera 2 e il Fattore 1 sia pari a zero, o quadlora
si sia verificato I'Evento Barriera 1 e non si sia verificato I'Evento Barriera 2 e il Fattore 2 sia par
a zero, I'lmporto di Liquidazione sard predeterminato in quanto pari al prodotto tra il Prezzo di
Liguidazione e, rispettivamente, ilBonus 1 e il Bonus 2.

Nel caso di performance sfavorevole per I'investitore, (i) qualorassi verifichil’ Evento Barriera,
nel caso dei Certificati Short con Barriera, ovvero (ii) il Valore di Riferimento sia superiore dl
Trigger Level, nel caso di Certificati Short Express senza Barriera, la funzione del Fattore superiore
a 1 é quella di amplificare le conseguenze della variazione al rialzo della performance del
Sottostante, comportando per il Portatore un’eventuale perdita amplificatarispetto a quella
che avrebbe potuto subire in assenza del Fattore. Inoltre, nel caso di Certificati Short con
Barriera, in caso diperformance favorevole per I'investitore, la funzione del Fattore superiore a
1 & guella diridurre i benefici della variazione al ribasso del Sottostante, comportando per il
Portatore un eventuale minor rendimento rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in
assenza del Fattore. Cerfificati Protection

Nel caso dei Certificati Long Protection con doppio scenario nel caso di performance
sfavorevole per I'investitore e il Valore di Riferimento sia minore dello Strike, la funzione del
Fattore inferiore a 1 & quella di amplificare le conseguenze della variazione al ribasso del
Sottostante, comportando per il Portatore un’eventuale perdita amplificatarispetto a quella
che avrebbe potuto subire in assenza del Fattore.

Nel caso dei Certificati Short Protection con doppio scenario nel caso di performance
sfavorevole per I'investitore e il Valore di Riferimento sia maggiore dello Strike, la funzione del
Fattore superiore a 1 € quella di amplificare le conseguenze della variazione al rialzo del
Sottostante, comportando per il Portatore un’eventuale perdita amplificatarispetto a quella
che avrebbe potuto subire in assenza del Fattore.

2.1.13 Rischiorelativo dlla Partecipazione

La Partecipazione 1, la Partecipazione 2, la Partecipazione Up e la Partecipazione Down
contribuiscono a determinare |'entitd del rendimento a scadenza dei Certificati.

In particolare, conriferimento ai CertificatiShort, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni
Definitive, la previsione di una Partecipazione 1 inferiore al 100% determinerd una riduzione
dell'lmporto di Liquidazione che I'investitore percepird a scadenza. Inoltre, a seconda di
quanto previsto nelle Condizioni Definitive, ovela Partecipazione 2 sia fissatain misura superiore
al 100% e in caso di andamento sfavorevole del Sottostante per I'investitore, questi potrebbe
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subire una perdita piU che proporzionale alla performance sfavorevole per I'investitore
registrata dal Sottostante rispetto allo Strike, tenuto conto della Protezione, ove prevista.

Inoltre, nel caso dei Certificati Twin Win e dei Certificati Protection le Condizioni Definitive
prevedono una Partecipazione Up e/o una Partecipazione Down. Ove tali Partecipazione Up
e Partecipazione Down siano inferiori al 100%, nel caso di andamento favorevole per
I"'investitore, I'investitore parteciperd solo parzialmente a tale performance favorevole del
Sottostante.

Nel caso in cui la Partecipazione Up e/o la Partecipazione Down siano pari allo 0%, il Portatore
non parteciperd alla performance del Sottostante.

In particolare nel caso dei Certificati Twin Win qualorala Partecipazione Up sia fissatapari a
zero, I'Importo dilLiquidazione, qualora il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia pari
o superiore allo Strike (e non si sia verificato I'Evento Barriera), sard predeterminato e pari al
Prezzo di Liquidazione e I'investitore non potrd beneficiare dell’eventuale performance
positiva del Sottostante.

Analogamente, sempre conriferimento ai Cerfificati Twin Win, qualorala Partecipazione Down
sia fissata pari a zero, I'lmporto di Liquidazione, qualorail Valore di Riferimento alla Data di
Valutazionessiainferiore allo Strike (e nonssisia verificato I'Evento Barriera), sard predetemminato
e pari al Prezzo di Lliquidazione e l'investifore non potrd beneficiare dell’eventudle
performance negativa del Sottostante.

Inoltre si evidenzia che nel caso dei Certificati Protection con scenario unico, qualorala
Partecipazione Up ovvero la Partecipazione Down (in caso di Certificati Short Protection) siano
fissate pari a zero, I'Importo di Liquidazione sard predeterminato e pari al prodotto tra il Prezzo

di Liguidazione e la Protezione e ['investifore non potrd beneficiare dell’eventuale
performance favorevole del Sottostante.

In aggiunta nel caso dei Certificati Protection con doppio scenario sirappresenta che qualora
la Partecipazione Up ovvero la Partecipazione Down (in caso di Certificati Short Protection)
siano fissate pari a zero, nel caso in cui il Valore di Riferimento sia maggiore o maggiore o
uguale (ovvero minore o minore o uguale in caso di Certificati Short Protection) al Valore di
Riferimento Iniziale, I'lmporto di Liquidazione sard predeterminato e pari al Prezzo di
Liquidazione e I'investitore non potrd beneficiare dell’eventuale performance favorevole del
Sottostante.

Nel caso in cui sia applicabile una Partecipazione Autocallable, il rendimento dei Certificati
dipenderd, oltre che dai fattoritipici dei Certificati, anche da un fattore di partecipazione,
indicato nelle Condizioni Definitive, che verrd applicato alla performance registrata dal
Sottostante rispetto allo Strike ai fini della determinazione dell'’ Ammontare di Liquidazione
Anticipata. In particolare, qualora le Condizioni Definitive prevedano un fattore di
partecipazione inferiore al 100%, la possibilita per linvestitore di beneficiare della performance
favorevole per I'investitore del Sottostante sard limitata alla Partecipazione Autocallable,
specificata nelle Condizioni Definitive.

2.1.14 Rischiorelativo al livello dello Stike

Il valore e il rendimento dei Certificati dipendono anche dal valore dello Strike, ossia il v alore,
espresso come valore puntuale superiore allo 0, o percentuale superiore allo 0%, e specificato
nelle Condizioni Definitive ovvero (ii) la percentuale, superiore allo 0%, indicatanelle Condizioni
Definitive, di uno o piu Valori diRiferimento oppure di uno o piu Valori di Riferimento Iniziali del
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Sottostante rievato come valore puntuale ovvero calcolato come media aritmetica da parte
dell'’Agente per il Calcolo, ovvero secondo le modadlita indicate nelle Condizioni Definitive,
alla/e Data/e di Determinazione.

I posizionamento dello Strike, al momento dell'emissione, rispetto al valore dell'attivita
sottostante influenza il rendimento potenziale dei Certificati.

In particolare, nel caso dei Certificati Long, ove lo Strike sia fissato in misura superiore al valore
iniziale del Sottostante, la performance favorevole per I'investitore del Sottostante sard solo
parzialmente valorizzata nel calcolo dell’'Importo di Liquidazione, in quanto quest'ultimo
rifletterd la performance del Sottostante solo in parte, non tenendo conto della differenza tra
lo Strike e il valore iniziale del Sottostante. Viceversa, in caso di performance sfavorevole del
Sottostante per I'investitore, questi potrebbe essere esposto ad una maggiore perdita rispetto
a quella a cui sarebbe esposto ove lo Strike fosse fissato in misura par al valore iniziale del
Sottostante, in quanto I'lmporto diLiquidazione rifletterd una performance negativa che dard
conto non solo dell’ effettivariduzione di valore del Sottostante rispetto al suo valore inizidle ma
anche dell’ ulteriore differenza trail valore iniziale del Sottostante e lo Strike.

Nel caso dei Certificati Short, ove lo Strike sia fissato in misura inferiore al valore iniziale del
Sottostante, la performance favorevole per I'investitore del Sottostante sard solo parzialmente
valorizzata nel calcolo dell'lImporto di Liquidazione, in quanto quest’ultimo riflettera la
performance del Sottostante solo in parte, non tenendo conto della differenza trail valore
iniziale del Sottostante elo Strike. Viceversa,in caso di performance sfavorevole del Sottostante
per I'investitore, questi potrebbe essere esposto ad una maggiore perditarispetto a quelaa
cui sarebbe esposto ove lo Strike fosse fissato in misura pari al valore iniziale del Sottostante, in
quanto I'lmporto di Liquidazione rifletterd una performance positiva che dard conto non solo
dell’ effettiva crescita di valore del Sottostante rispetto al suo valore iniziale ma anche
dell’ ulteriore differenza tra il valore iniziale del Sottostante e lo Strike.

L'investitore deve tenere presente che lo Strike potrd essere rappresentato, oltre che da un
valore fisso predeterminato anche da una percentuale del valore del Sottostante rilevato
come valore puntuale o calcolato come media aritmetica alla Data di Determinazione. In tali
ultimi casi, dllinvestitore pertanto potreblbe essere noto il valore dello Strike successivamente a
quando viene effettuato I'investimento.

2.1.15 Rischio relativo al mancato pagamento dellimporto Addizionale Condizionato ovvero
dell'lmporto Addizionale Condizionato,), dell'lmporto Addizionale Condizionato
Accrual e dell'lmporto Addizionale Condizionato Range Accrual ovvero al mancato
pagamento degli Importi Addizionali Condizionati successivi

L'investitore deve tenere presente che i Certificati non assicurano, ove sia previsto, i
pagamento dell'lmporto Addizionale Condizionato, poiché il relativo pagamento e
subordinato al verificarsi dell Evento Importo Addizionale Condizionato.

Le Condizioni Definitive potranno altresi prevedere che, nel caso in cui nonssi verifichil'Evento
Importo Addizionale Condizionato ad unao piuData/e di Valutazione delllmporto Addizionale
Condizionato o nel relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'importo Addizionale
Condizionato, potranno non essere corrisposti gli Importi Addizionali Condizionati alle
successive Date di Pagamento degli Importi Addizionali Condizionati, a prescindere dal
verificarsio meno dell'Evento Importo Addizionale Condizionato. Tale possibilitd potrd essere
altresi prevista per I'lmporto Addizionale Condizionato), I''mporto Addizionale Condizionato
Accrual e l'lmporto Addizionale Condizionato Range Accrual.
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Infine, l'investitore deve tenere presente che, ove I'Importo Addizionale Condizionato sia
rappresentato da unimporto variabile, calcolato secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive, anche al verificarsi dellEvento Importo Addizionale Condizionato I'Importo
Addizionale Condizionato non potrd comungue superare il valore del Coupon CAPrprevisto
allarelativa Data di Pagamento degliImporti Addizionali Condizionati.

2.1.16 Rischiorelativo all'lmporto Addizionale Condizionato variabile

| Certificati potranno prevedere che I'lmporto Addizionale Condizionato siarappresentato da
un importo variabile, il cui ammontare & determinato sullabase della performance registrata
dal Sottostante rispetto allo Strike. Pertanto, il valore delllmporto Addizionale Condizionato da
corrispondersi ai Portatori dipenderd dalla performance registrata dal Sottostante rispetto allo
Strike alla relativa Data di Rilevazione delllmporto Addizionale Condizionato.

Inoltre, il valore delllmporto Addizionale Condizionato dipenderd dal valore del Coupon Floorr
e del Coupon CAP7, ove previsti, corrispondenti alla relativa Data di Pagamento degli Importi
Addizionali Condizionati, e dal valore della Partecipazioner. In particolare, i Portatori devono
tenere presente che il valore dell'lmporto Addizionale Condizionato, ove previsto nelle
Condizioni Definitive, non potrd comunque superare, ove previsto, il valore del Coupon CAPr
allarelativa Data di Pagamento degdli importi Addizionali Condizionati.

2.1.17 Rischioinflazione

E il rischio cheil potere d’ acquisto dell’lammontare investito vengaintaccato dall’ aumento del
livello generale dei prezzi dei prodotti al consumo. Di conseguenza, anche ove il rendimento
nominale dei Certificati fosse positivo, il rendimento reale dei medesimi, ovvero il rendimento
aggiustato rispetto al tasso diinflazione, potrebbe essere negativo. In particolare, alla data
dellapresente Notalnformativa, alivello globale, i prezzidelle materie prime sono caratterizzati
da estrema voldtilitd, che siinserisce, tra |’ altro, in un contesto di elevatainflazione generale
registrata gia dalla seconda meta del 2021.

2.1.18 Rischio di vendita degli strumenti finanziari prima della scadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere i Certificati prima della loro scadenza naturale, il
prezzo sardinfluenzato da diversi elementi tra cui:

° le caratteristiche del mercato in cui i Certificati verranno negoziati ( Rischio di liquidita);

° la variazione del merito di credito dell'Emittente (Rischio di deterioramento del merito
creditizio dell'Emittente);

° la presenza di commissioni e/o costiinclusie/o inaggiunta al Prezzo di Emissione /Offerta
(Rischio connesso alla presenza di eventuali costi/commissioni inclusi nel Prezzo di

Emissione/Offertq, e Rischio relativo alla presenza di costi/commissioni in aggiunta al Prezzo di
Emissione/Offerta);

° I'applicazione di costi e/o commissioni sul mercato secondario (Rischio relativo alla

presenza di costi/commissioni di negoziazione sul mercato secondario e Rischio connesso
all’acquisto dei Certificati sul mercato secondario).

Tali elementi potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato dei Certificati anche
al di sotto del prezzo a cui sono stati emessi.
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2.1.19 Rischio di liquidita

E il rischio rappresentato dalla difficoltd o impossibilitd per linvestitore di vendere prontamente
i Certificati prima della loro naturale scadenza ad un prezzo in linea con il mercato, il quale
potrebbe essere anche inferiore al Prezzo di Offerta.

Si precisa che i Certificati non saranno oggetto di ammissione alle negoziazione presso alcun
mercato regolamentato e I'Emittente, con riferimento a ciascuna Serie indichera nelle
Condizioni Definitive se (i) ha gia presentato ovvero presenterd domanda di ammissione alle
negoziazioni dei Certificati presso sistemi multilaterali di negoziazione intendendo avvalersene
per la distribuzione (la “Distribuzione su un MTF"), o (ii) ha gid richiesto ovvero richiederd,
nell'ambito della preventiva o contestuale offerta al pubblico, I'ammissione alle negoziazioni
presso sistemi multilaterali di negoziazione ed eventualmente anche presso internalizzaton
sistematici, italiani o stranieri.

In caso di negoziazione in sistemi multilaterali di negoziazione, la liquidita dei Certificati puo
essere altresi sostenuta dall' Emittente o da uno o piu soggetti operanti sul mercato secondario
(e.q. specialist, per quanto riguarda il SeDeX MIF, o specialist o liquidity provider o market
maker per quanto riguarda altri mercati), anche appartenenti al medesimo gruppo
dell’Emittente.

Le modadalita dell'impegno ditale soggetto — concordate con la societd di gestione del relativo
mercato - saranno specificate nelle Condizioni Definitive e negli avvisi pubblicati dalle societa
di gestione del relativo mercato.

Nonostante I'ammissione alle negoziazioniin sistemi multilaterali di negoziazione ovvero in dlfre
sedi di negoziazione, i Certificati potreblbero comunque presentare problemi di liquiditd ed il
loro prezzo poftrebbe essere condizionato negativamente dalla limitata liquidita degli stessi, in
quanto la sede di negoziazione rilevante potreblbe non essere liquida o essere scarsamente
liquida. Tali problemi potrebbero rendere impossibile, difficoltoso 0 non conveniente per il
Portatore rivendere i Certificati sul mercato prima della scadenza naturale ovvero
determinarne correttamente il valore.

Si segnala, che ove l'investitore decidesse di effettuare delle operazioni di negoziazione con
tali soggetti operanti sul mercato, potrebbe incorrere nei costi che incidono sul prezzo di
smobilizzo dei titoli, tra cuii costiconnessi all’ entita del bid-ask spread. Si rinvia al Paragrafo 7.3
della presente Notalnformativa per maggior dettagliin relazione ai soggettiche sisono assunti
I'impegno di agire qualiintermediari nelle operazioni sulmercato secondario fomendo liquidita
ai Certificati.

Restainteso che la validita dell’offerta dei Certificati € subordinata alla loro ammissione dlle
negoziazioni presso sistemi multilaterali di negoziazione entro la Data di Emissione o la Data di
Regolamento dei Certificati (ove diversa).

L'Emittente ha la facoltd di chiudere anticipatamente, nel corso del Periodo di Offertq, la
Singola Offerta. Una riduzione dell'lammontare complessivo dell'offerta pud avere un impatto
negativo sulla liquiditd dei Certificati.

2.1.20 Rischio connesso alla presenza di eventuali costi/commissioni inclusi nel Prezzo di
Emissione/Offerta

Sirappresenta che il Prezzo di Emissione/Offerta dei Certificati potrd includere commissioni e/o
costi che verranno indicati nelle Condizioni Definitive. Al riguardo si segnala che la presenza di
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talicommissionie/o costi pud comportare unrendimento a scadenzainferiorerispetto a quelo
offerto da titoli similar (in termini di caratteristiche del titolo e profilo di rischio) privi di tali
costi/commissioni.

In caso diofferta al pubblico sulmercato primario e dirivendita dei Certificatiimmediatamente
dopo I'Emissione, la presenza di costi/commissioni comporta, in ipotesi di invarianza delle
variabili di mercato, un prezzo sul mercato secondario scontato della componente di tali
costi/commissioni.

2.1.21 Rischio di deterioramento del merito creditizio dell'Emittente

| Certificati potranno deprezzarsiin caso di peggioramento della situazione finanziaria, attuale
o prospettica, dellEmittente, ovvero in caso di deterioramento del merito creditizio dello stesso,
espresso altresi da un peggioramento del rating, ovvero dell'outlook?, relativo all'Emittente
nonché da indicator dimercato quali ad esempio i Credit Default Swap.

| rating attribuiti all'Emittente costituiscono una valutazione della capacita dell'Emittente di
assolverei propriimpegni finanziari, ivicompresi quellirelativi ai Certificati. Ne consegue che
ogni cambiamento effettivo o atteso dei rating di credito attribuiti alllEmittente pud influire sul
prezzo di mercato dei Certificati stessi. Tuttavia, poiché il rendimento dei Certificati dipende
da una serie di fattori e non solo dalle capacitd dell'Emittente di assolvere i propri impegni
finanziari rispetto ai Certificati, un miglioramento dei rating attribuiti al'Emittente non diminuira
gli altririschi correlati ai Certificati.

2.1.22 Rischio di prezzo

Durante la vita dei Certificati, il prezzo dei Certificati dipende in misura significativa

dall'andamento del Sottostante al qualei Certfificatisono cormrelati, nonché da altrifattori, quali,
in particolare, la volatilitd del Sottostante, il valore della Barrierq, il valore della Barriera 1 e della
Barriera 2, del Trigger Level, la durata residua dei Certificati, il livello dei tassi di interesse del
mercato monetario, i dividendi attesi (in caso di Sottostante costituito da azioni o indici
azionari). In particolare, si segnala che anche qualora il Sottfostante registrasse un andamento
favorevole per l'investitore, si potrebbe verificare una diminuzione del valore dei Certificatia
causa degli altri fattori che incidono sul valore delle opzioni che lo compongono.

Si rappresenta che il Prezzo di Emissione/Offerta dei Certificati potrd comprendere
costi/commissioni. Al riguardo, si rinvia al Paragrafo 2.1.20 (Rischio connesso alla presenza di
eventuali costi/commissioni inclusi nel Prezzo di Emissione /Offerta).

2.1.23 Rischio di estinzione anticipata e liquidazione
Nel caso in cui I'Emittente rilevi che I'adempimento delle obbligazioni relative ai Certificati sia

divenuto contrario alla legge o, per intfervenute modifiche legislative, regolamentar o dela
disciplina fiscale, impossibile o eccessivamente oneroso, I'Emittente stesso potrd, a sua

' L'outlook (o prospettiva) & un parametro che indica la tendenza attesa nel prossimo futuro circa il rating attributo
allEmittente. L'outlook pud essere positivo, negativo o stabile; nel primo caso le societd di rating prevedono un
miglioramento delrating perl'emittente presain esame (rispetto all'ultima valutazione assegnata), nel secondo caso
un peggioramento, nel terzo una situazione distabilitd/mantenimento. In presenza dieventi o condizioni suscettibil
di produrre un impatto suirating di alcune emittenti, le agenzie di rating mettono "sotto osservazione" il rating,
esplicitando se le implicazioni sono positive o negative. Intalmodo, siindica I'alta probabilita di un miglioramento o
di un deterioramento della valutazione dell'agenzia che, sulla base delle informazioni in quel momento disponibil,
non puo determinare subitoil nuovo livello dirating.
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ragionevole discrezione, estinguere anticipatamentei Certificati,inviondo una comunicazione
ai Portatorisecondo le modalita indicate al Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa.

Nel caso in cui I'"Emittente estingua anticipatamente i Certificati secondo quanto sopra
previsto, ciascun Portatore avra diritto a ricevere, neilimiti delle leggi applicabili, per ciascuno
dei Certificati detenuti, un importo corrispondente al valore di mercato degli stessi, il tutto
come determinato dall’Agente per il Calcolo che agird in buona fede secondo la ragionevole
prassi commerciale. Il pagamento verrd effettuato secondo le modalitd comunicate ai
Portatori, secondo le modalita indicate al Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa.

Inoltre, nel casoin cuil'Emittente estingua anticipatamentei Certificati, il Portatore perderebbe
il diritto al percepimento degli Importi Addizionali Condizionati ovvero degliimporti Addiziondli
Condizionatijy, ove previsti, e degli Importi Addizionali Incondizionati, ove previsti, e
dell'lmporto di Liquidazione allaData di Scadenza, il cui pagamento € eventualmente previsto
successivamente alla data di estinzione anticipata.

2.1.24 Rischio diritenutarelativo al Hiring Incentives to Restore Employment Act

Lo Hiring Incentives to Restore Employment Act americano haintrodotto la Sezione 871(m) del
U.S. Internal Revenue Code del 1986 che assimila pagamenti "equivalenti a dividend
("dividend equivalent") a dividendiprovenientida fonti situate negli Stati Uniti d'America. A
sensi della Sezione 871(m), questi pagamenti dovrebbero essere soggetti ad una ritenuta
d'accontodel 30 percento che potrebbe essereridotta per via dell' applicazione di un traftato
fiscale, ammissibili come credito a fronte di altre imposte ovvero rimborsate, a condizione che
il beneficiario (beneficial owner)rivendichipuntualmente un credito o unrimborso nei confronti
del Internal Revenue Service (IRS). Pagamenti"equivalenti a dividendi" ("dividend equivalent")
sono (i) pagamenti di dividendi sostitutivi effettuati in base ad un prestito titoli ovvero una
operazione di pronti contro termine che € (direttamente o indirettamente) subordinato dl,
ovvero determinato conriferimento al, pagamento di dividendi da fonti situate negli Stati Uniti
d'America, (i) pagamenti effettuati in base ad un "specified notional principal contract” che
(direttamente o indirettamente) € subordinato al, ovvero determinato con riferimento al,
pagamento di dividendi da fonti situate negli Stati Uniti d'America, e (iii) qualsiasi altro
pagamento che sia determinato da parte del IRS come sostanzialmente simile ad un
pagamento descritfoin (i) e (ii). | regolamenti del Ministero del Tesoro americano ampliano
I'ambito di applicazione della ritenuta ai sensi della Sezione 871(m) a partire dal 1° gennaio
2016.

Sebbene rilevanti aspetti dell'applicazione della Sezione 871(m) ai Certificati siano inceri,
qualora I'Emittente o qualsiasi altro agente incaricato della ritenuta defermini che sia
necessaria una ritenuta, né I'Emittente né tale altro agente saranno tenuti a pagare alcun
importo aggiuntivoinrelazione agliimporti oggetto diritenuta. | potenzialiinvestitor sono tenuti
a consultare i propri consulentifiscali in relazione alla potenziale applicazione della Sezione
871(m) ai Certificati.

2.1.25 Rischio di cambiamento del regime fiscale

Tale rischio € connesso al fatto che i valori netti relativi alla corresponsione dell'lmporto di
Liguidazione sono calcolatisulla base del regime fiscale in vigore alla data delle Condizioni
Definitive.

Tutti gli oneri fiscali presenti o futuri che si applicano ai pagamenti effettuati ai sensi dei
Certificati sono ad esclusivo carico dell'investitore ed i valori lordi e netti relativi alla
corresponsione delllmporto di Liguidazione ovvero dell Ammontare di Liquidazione Anticipata,
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ove previsto nelle Condizioni Definitive, sono indicati nelle Condizioni Definitive e calcolati sulla
base delregimefiscale applicabilein vigorein Italia alla datadi pubblicazione delle Condizioni
Definitive.

Non € possibile prevedere se il regime fiscale sulla base del quale i valori netti relativi alla
corresponsione dell'lmporto di Liquidazione, vigente alla data di pubblicazione delle
specifiche Condizioni Definitive, potrd subire eventuali modifiche durante la vita dei Certificati
né puod essere escluso che, in caso di modifiche, i valori netti indicati con riferimento ai
Certificati possano discostarsi, anche sensibilmente, da quelli che saranno effettivamente
applicabili ai Certificati alla Data di Scadenza.

Atale proposito, ilParagrafo 5.15 della presente Nota Informativariporta unabreve descrizione
del regime fiscale proprio della sottoscrizione, dell’acquisto, della detenzione e cessione dei
Certificati per certe categorie di investitori, ai sensi della legislazione tributaria italiana e della
prassi vigente alla data di pubblicazione della presente Nota Informativa, fermo restando che
le stesse rimangono soggette a possibili cambiamenti che potrebbero avere effettiretroattivi.

In aggiunta, si segnala che eventuali maggiori prelievi fiscali sui Certificati, ad esito di
sopravvenute modifiche legislative o regolamentari ovvero di sopravvenute prassi
interpretative dell'amministrazione finanziaria, comporteranno conseguentemente una
riduzione del rendimento dei Certificati al netto del prelievo fiscale, senza che cid detemini
obbligo alcuno per I'Emittente di corrispondere agli investitori alcun importo aggiuntivo a
compensazione di fale maggiore prelievo fiscale.

2.1.26 Rischio di assenza dirafing dei Certificati

Non & previsto che i Certificati emessi a valere sul Programma di cui alla presente Nota

Informativa siano oggetto di rating. Tale rating, ove assegnato, sard specificato nelle relative
Condizioni Definitive. Non vi € quindi disponibilitd immediata dell'indicatore sintetico
rappresentativo dellarischiositd dei Certificati.

2.2 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI AL SOTTOSTANTE
2.2.1 Rischiorelativo alla dipendenza dal valore del Sottostante

A paritd di altri fattori che hanno influenza sul prezzo dei Certificati, un aumento del valore del
Sottostante dovrebbe determinare un aumento del prezzo dei Certificati Long (e viceversa in
caso di diminuzione) ovvero una diminuzione del prezzo nel caso dei Certificati Short (e
viceversa in caso diaumento).

Nel caso dei Certificati che prevedano la Barriera, un aumento o una riduzione del valore del
Sottostante potrebbe determinare il verificarsi di un Evento Bariera con possibili effetti negativi
sul prezzo dei Certificati.In particolare, tali effettinegatividipendono dallivello al quale € stata
fissata la Barriera rispetto al valore iniziale del Sottostante. Quanto maggiore € la distanza tra
la Barriera e il valore iniziale del Sottostante, tanto maggiore sard I'effetto negativo del
verificarsi di un Evento Barriera sul prezzo dei Certificati.

Il valore del Sottostante pud variare nel corso del tempo e pud aumentare o diminuire in
dipendenza di una molteplicita di fattori, incluse, a titolo esemplificativo e non esaustivo,
operazioni societarie, distribuzione di dividendi, fattori microeconomici e contrattazioni
speculative. Si segnala che I'impatto ditali fattori potrebbe essere maggiore nel casoin cui la
Borsa Rilevante del Sottostante sialocalizzata in un paese emergente.
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| dati storici relativi all'andamento del Sottostante non sono indicativi delle sue performance
future. In tal senso, cambiamenti nel valore del Sottostante avranno effetto sul prezzo di
negoziazione dei Certificati, ma non e possibile prevedere se il valore del Sottostante subird
delle variazioni in aumento o in diminuzione.

2.2.2 Rischiorelativo alla voldtilita del Sottostante

Il valore dei Certificati &€ legato all’andamento della volatilita del Sottostante, ossia dalla
frequenza e intensita delle fluttuazioni del valore del Sottostante durante la vita dei Certificati.
Si segnala chel'impatto della volatilita del Sottostante non € generalizzabile (nelsenso che non
e possibile definire una direzione univoca dell'incidenza della vol atilitd del Sottostante rispetto
al prezzo dei Certificati) a causa (i) dell'impatto sul valore teorico dei Certificati da parte delle
specifiche variabili considerate nelle singole emissioni, (i) delle specifiche condizioni di
mercato relative allasingola emissione, o (i) dello specifico Sottostante considerato.

Si segnala che il verificarsi dell'Evento Barriera ovvero della circostanza che il Valore di
Riferimento sia inferiore al Valore di Riferimento Iniziale (nel caso di Certificati Profection e
Certificati Protection con Cap) ovvero che il Valore di Riferimento Iniziale sia inferiore al Valore
di Riferimento (nel caso di Certificati Short Protection e Certificati Short Protection con Cap)
dipende anche dalla volatilitd del Sottostante: pivu alta sard la volatilitd, maggiore sard la
probabilitd che il valore del Sottostante tocchi la Barriera e si realizzi quindi un Evento Barriera.

Qualora il Sottostante sia costituito da un Paniere, la maggiore o minore volatilitd del Paniere
dipenderd anche da una maggiore o minore correlazione tra i Componentiil Paniere. Per
maggioriinformazioni, si rimanda al Paragrafo 2.2.5 (Rischio relativo ai Panieri di Sottostanti).

2.2.3 Rischiorelativo ai Cerfificati su Fondi

Qualora I'attivitd sottostante dei Certificati sia rappresentata da quote di un Fondo (sia infeso
come singola attivitd finanziaria sia come Componente il Paniere) vi sono i seguenti rischi
specifici che possono avere conseguenze negative sul valore delle quote di tale fondo e quindi
sul valore dei Cerfificatistessi.

Il valore di alcune quote di fondi o il valore complessivo dell'investimento in un fondo di
investimento, in determinate condizioni, puo essere influenzato negativamente in misura non
indifferente dalle commissioni di amministrazione o gestione addebitate dal fondo.

Dato che il prezzo delle singole quote rispecchia le flessioni o le perdite di valore dei titoli
acquistati dalfondo di investimento o dei suoi altri investimenti, vi & il rischio di un ribasso dei
prezzi delle quote. Anche nel caso di un‘ampia ripartizione e una forte diversificazione degli
investimenti del fondo vi e il rischio che I'andamento globale di determinati mercati o borse si
ripercuota con un ribasso dei prezzi delle quote. Nei fondi azionari questo potenziale di rischio
e sostanzialmente piu alto diquello dei fondi su titoli a reddito fisso (fondi obbligazionari).

Per i fondi focalizzati su determinate regioni o paesi (fondi regionali o fondi paese) o
determindti settori (fondi settoriali), il profilo dirischio & generalmente piu elevatorispetto ai
fondi di investimento ampiamente diversificati. | maggiore potenziale di rischio risulta dalla
dipendenza di deteminati mercati regionali o nazionali o dalla concentrazione su investimenti
in settori specifici, come ad esempio materie prime, energia o tecnologie. Nella misurain cui
le quote di fondi siano eventualmente anche espresse in una valuta estera, anche le
oscillazioni dei tassi di cambio possono ripercuotersi negativamente sul valore delle quote del
fondo.
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2.2.4 Rischiorelativo ai Cerfificati su Exchange Traded Fund

Qualora il Sottostante dei Certificati siarappresentata da quote di un Exchange Traded Fund
(ETF) (sia infeso come singola attivitd finanziaria sia come Componente il Paniere) vi sono i
seguentirischi specifici che possono avere conseguenze negative sul valore delle quote ditale
ETF e quindi sul valore dei Certificatistessi.

Negli ETF puramente azionariil potenziale di rischio di perdita di valore & da considerarsi
sostanzialmente piu alto di quello dei fondi su titoli a reddito fisso (fondi obbligozionar). | fondi
con focus su determinate regioni o paesi (fondi regionali o fondipaese) o determinati settori
(fondi settoriali), di nora, a seconda delloro regolamento, hanno un maggiore potenzidle di
rischio rispetto ai fondi di investimento ampiamente diversificati. | maggiore potenziale di
rischio risulta dalla dipendenza da determinati mercati regionali o nazionali o dalla
concentrazione su investimenti in settori specifici, come ad esempio materie prime, energia o
tecnologie. Analoga considerazione vale peri fondi che concentranoi propriinvestimenti su
determinate classi di investimento, come le materie prime, ecc.

Inoltre, il Portatore deve tenere in considerazione (i) il maggior rischio derivante dallipotesiin
cui I'ETF concentri gli investimentiin alcuni paesi emergenti; (ii) il rischio di correlazione che si
verifica nell'ipotesiin cui gliinvestimenti dell'ETF o gli investimenti e le quote del fondo siano
espressi in una valuta diversa dalla valuta in cui viene calcolato il NAV (net asset value) ol
prezzo dell'ETF; (iii) il rischio derivante dallipotesi in cui il benchmark & espresso in una valuta
diversa da quella del fondo; nonché (iv)irischi derivantidalla circostanzache I'ETF a differenza
degli altrifondinonsi caratterizza per una gestione afttiva.

Mutamenti politici, restrizioni alla conversione valutaria, controlli sui cambi, imposte, limitazioni
agliinvestimenti di capitali esteri, riflussi di capitale ecc. possono ripercuotersi negativamente
sul risultato dell'ETF e quindi sul valore delle quote del fondo.

2.2.5 Rischiorelativo ai Panieri di Sottostanti

Nell'ipotesi in cui I'attivitd sottostante dei Certificati sia costituita da un Paniere, il valore e il
rendimento del Certificato dipendono dal valore di tali Componenti il Paniere, dalla
ponderazione attribuita a ciascun Componente il Paniere e dalla correlazione tra dette
attivitd.

Il Portatore deve tenere presente che in caso di Paniere, una diversa ponderazione attribuita
ai Componentiil Paniere comporta un valore maggiore o minore del Paniere stesso.

In particolare, nellipotesi in cui l'attivitd sottostante dei Certificati sia costituita da un Paniere, il
Portatore deve tenere presente che il valore e il rendimento dei C ertificati dipendono dalla
correlazione esistente tra i variComponenti il Paniere. In caso di correlazione negativa tra le
attivita finanziarie 'andamento di queste ultime tenderd a essere divergente mentre in caso di
correlazione positivale attivita finanziarie tenderanno ad avere un andamento, al rialzo o al
ribasso, nella medesima direzione. Quanto maggiore € la correlazione trai valorii Componenti
del Paniere tanto maggiore sard la volatilitd del valore del Paniere.

2.2.6 Rischio connesso dlla regolamentazione sudli indici usati come indici di riferimento

La regolamentazione degli indici usati come indici diriferimento, c.d. “benchmark”, potrebbe
influire negativamente sul valore dei Certificatiad essi collegati.
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| tassi e gli indici usati come indici di riferimento, c.d. “benchmark” (incluso lo Euro Interbank
Offered Rate (“EURIBOR”)) sono soggetti alinee guida regolamentari e proposte diriforma.
Alcune di tali riforme sono gid in vigore, altre devono ancora essere attuate. Tali riforme
potrebbero avere un impatto sulla performance rispetto al passato di taliindici di rifeimento,
potrebbero causarne la soppressione, 0 avere altfre conseguenze che non pPossoNo essere
predeterminate. Tali conseguenze potrebbero influire negativamente sul valore dei Certificati
ad essi collegati.

Il Regolamenton. 2016/1011/UE (il “Benchmark Regulation”) concerne la fornitura di indici di
riferimento e I'uso di questi all'infemo dell'Unione Europea. Ferme restando le disposizioni
transitorie di cui all’ articolo 51 del Benchmark Regulation, dettanomativa introduce unregime
di autorizzazione e vigilanza degli amministratori degli indici di riferimento, prevedendo fra
I'altro, (i) che gli amministratori degliindici di riferimento siano autorizzati o registrati (o, se non
ubicati nell’Unione Europea, siano soggetti a un regime equivalente o siano altrimenti
riconosciuti o approvati) e (ii) che siano impediti determinati utilizzi di benchmark forniti da
amministratori che non siano autorizzati o registrati (o, se non ubicati nell'Unione Europea, non
ritenuti soggetti ad un regime equivalente o riconosciuti o approvati) da parte di Emittenti
soggetti a supervisione UE.

Il Benchmark Regulation potrebbe avere un impatto significativo sui Certificati collegati ad un
tasso o indice dirifefimento, in particolare se la metodologiadi calcolo o altriterminidell’indice
di riferimento dovessero essere modificati per soddisfare i requisiti previsti dal Benchmark
Regulation. Talimodifiche potrebbero, tra le alire cose, avere I'effetto diridurre, aumentare o
influenzare in altro modo la voldtilitd del tasso ovvero del livello pubblicato delrilevante indice
di riferimento o benchmark. Piu in generale, potrebbero aumentare i costi e i rischi della
gestione del benchmark nonchéi costi eirischi derivanti dalrispetto deirequisiti regolamentar.

Piuin generale, qualunqueriformainternozionale e nazionale o altre iniziative el rafforzamento
dello scrutinio regolamentare dei benchmark potreblbe causare unincremento di costi e rischi
relativi all’amministrazione dei medesimi, alla partecipazione per la determinazione di un
benchmark e al rispetto di tale regolamentazione o requisiti.

Il gruppo di lavoro, che nell’area euro si € occupato del tasso esente da rischio euro, ha
pubblicato una serie di principi guida e raccomandazioni generali sulle previsioni di fallback
relative, tra I’altro, ai nuovi prodotti in contanti denominati in euro (incluse le obbligazioni) che
si basano sull’EURIBOR. | principi guidaindicano, tra I’ altro, che continuare a fare riferimento
all’EURIBOR in assenza di fallback provisions piu robuste potrebbe aumentare larischiosita del
sistemafinanziario del’areaeuro.Indata 11 maggio 2021, il gruppo dilavoro che sié occupato
del tasso esente darischio ha pubblicato le proprie raccomandazioni sugli eventi che possono
determinare I'applicazione delle previsioni difallback relative al’'EURIBOR e sui tassi falloack.

Non & possibile stabilire con certezza se e in che misura I'EURIBOR continuerd a essere
determinato. Questo potrebbeimplicare un diverso andamento dello stessorispetto al passato
e determinare delle conseguenze che, allo stato, non sono prevedikili.

Tali fattori possono avere sui benchmark i seguenti effetti: (i) portare alla esclusione
dall’ammissione a negoziazione dei Certificati, ad una rettifica, al rimborso anticipato,
secondo la valutazione discrezionale dell’ Agente per il Calcolo o influenzarliin altro modo a
seconda del particolare indice e delle caratteristiche dei Certificati; (ii) scoraggiare dli
operator di mercato dal continuare ad amministrare o contribuire all’amministrazione del
benchmark; (iii) determinare alcuni cambiamenti nelle regole o metodologie utilizzate nel
calcolo del benchmark; (iv) portare all’eliminazione del benchmark; (v) aumentare o diminuire
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il livello del benchmark, o renderlo piu volatile; (vi) avere altri effetti avversi o conseguenze non
prevedibili.

Ognuno dei cambiamenti di cui sopra o altri cambiamenti che derivino da riforme
internazionali o nazionali o altre iniziative potrebbero avere un effetto negativo rilevante sul
valore, sul rendimento e sulla liquiditd di qualsiasi Certificato collegato ad un benchmark o
altrimenti dipendente dallo stesso.

Alla data della presente Nota Informativa non pud, infine, escludersi che possano essere
adottate misure aventirilevanza anche nella determinazione di altri tassi interbancari.

Le disposizioni dicui al Capitolo 5, Paragrafo 5.11.2 dellapresente Notalnformativa, prevedono
I'applicazione di alcune previsioni di fallback nel caso in cui un Tasso di Interesse, ovvero la
pagina del circuito telematico finanziario sulla quale lo stesso & pubblicato (ovvero la pagina
sostitutiva), non siano piu disponibili ovvero nel caso in cui si verifichi un Evento Benchmark. Tali
previsioni di fallback includono la possibilita che il Tasso di Interesse sia sostituito da un Tasso
Equivalente ovvero da un Tasso Alternativo, con I'applicazione o meno di un margine di
adeguamento. Per assicurare la corretta operativitd di tali benchmark sostitutivi, I' Agente per
il Calcolo (che agird in buona fede e coadiuvato da un Consulente Indipendente) potrebbe
stabilire altresila modifica dei Termini e Condizioni dei Certificati. Un margine di adeguamento,
ove applicabile, potrebbe essere positivo o negativo e potrebbe essere applicato nell’otfica
di ridurre o eliminare ragionevolmente I'eventuadle pregiudizio o beneficio economico che
possa ricadere sugli investitori a causa della sostituzione del Tasso di Interesse. Tuttavia,
potrebbe non essere possibile determinare o applicare un margine di adeguamento e, anche
ove un margine di adeguamento fosse applicato, questo potrebbe non essere in grado di
ridurre o eliminare il pregiudizio economico per gli investitori. Ove tale margine di
adeguamento non possa essere determinato, un Tasso Equivalente o un Tasso Alternativo
potrebbero comunque essere utilizzati per sostituire il Tasso di Inferesse. L'utilizzo di un Tasso
Equivalente o di un Tasso Benchmark Sostitutivo (iviinclusa I'applicazione di un margine di
adeguamento) potrebbe comungue causare una diversa performance dei Cerfificatirispetto
alla performance che questi avrebbero registrato se avessero continuato ad essere legati al
Tasso di Interesse originario, e quindi anche il pagamento di un Importo di Liquidazione e, a
seconda dei casi, di Importo/i Addizionale/i Condizionato/i e/o di Importo/i Addizionale/i
Incondizionato/i divalore inferiore.

Ove nessun Tasso Equivalente o Tasso Alternativo dovesse essere determinato, I'ulfima
previsione di fallback applicabile prevede la possibilitd che il Tasso di Interesse da utilizzare
coincida coniil tasso diinteresse usato in relazione ad una data di valutazione precedente.
Questa circostanza potrebbe comportare I'applicazione di un tasso fisso ai Certificati, con il
risultato che gli stessi non saranno piu esposti alla performance di un sottostante. Data
I'incertezza relativa alla disponibilitd di un Tasso Equivalente e un Tasso Alternativo, |l
coinvolgimento di un Consulente Indipendente e i possibili sviluppi regolamentari, sussiste |l
rischio che in tali circostanze le dette previsioni di fallback possano Non operare come previsto
alla data della presente Nota Informativa.

Gli investitori, nel prendere qualsiasi decisione di investimento in relazione ad un Certificato
collegato ad un benchmark, sono tenuti a consultare i propri consulenti indipendenti e
valutare autonomamente i potenzidli rischi derivanti dal Regolamento Benchmark o da
qualsiasi riforma alla normativa europea o nazionale e dall‘eventuale applicazione delle
previsioni previste ai fini della sostituzione del detto benchmark, in quantoil tasso di interesse
sard cambiato secondo modalitd che potrebbero avere un effetto negativo per i Portator dei
Certificati, e senza alcun obbligo per|'Emittente di ottenere il consenso da parte dei medesimi.
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2.2.7 Rischioreldativo adlla caratteristica Worst of e rischio di correlazione

Nell'ipotesi in cui i Certificati siano emessi con caratteristica Worst of, occorre considerare che
in tal caso il Sottostante & rappresentato da piu Sottostanti e, i fini dell'Evento Barriera, della
Liguidazione Anticipata Automatica e del calcolo dell'lmporto di Liquidazione e dell'Evento
Importo Addizionale Condizionato, si considererd per i Certificati Long con caratteristica Worst
of il Sottostante con la peggior performance (o con la migliore performance nel caso di
Certificati Short) (Sottostante Worst of).

Pertanto i pagamenti relativi ai Certificati, alla Data di Scadenza o durante la vita, dipendono
in caso di Certificati Long con la caratteristica Worst of, dallandamento del Sottostante con la
peggior performance (o conla migliore performance nel caso di Certificati Short).

Inoltre, linvestitore deve tenere presente che il valore e ilrendimento dei Certificati dipendono
dalla correlazione esistente tra i vari Sottostanti. In particolare, in caso di Certificati con
caratteristica Worst of, minore sard la correlazione tra i Sottostanti e maggiori saranno le
probabilitd che si verifichi I'Evento Barriera, ovvero, nel caso di Certificati Protection, il Valore
di Riferimento risulti minore del Valore di Riferimento Iniziale, mentre minor saranno le
probabilitd che si verifichi I'Evento Importo Addizionale Condizionato e/ o la Condizione di
Liguidazione Anticipata Automatica, con conseguenze sulle condizioni di Liquidazione
Anticipata Automatica e sull'lmporto di Liquidazione.

2.2.8 Rischiorelativo adlla caratteristica Rainbow

Si segnala che, in caso di Certificati che abbiano un Paniere come Sotftostante con
caratteristica Rainbow, I'Emittente indicherd nelle relative Condizioni Definitive (i) le attivitd
finanziarie che rappresentano i Componentiil Paniere, (ii) le percentuali dei pesi allintemo del
Paniere senza preliminamente indicame la rispettiva attribuzione ad una specifica attivitd
finanziaria, nonché (iii) i criteri oggettiviin base ai quali sard effettuata I'allocazione dei pesi da
parte dell'’ Agente per il Calcolo (prevedendo, ad esempio, in un Paniere composto da tre
attivitd finanziarie, il peso del 50% del Paniere per il Componente il Paniere con performance
migliore, il peso del 30% per il Componente il Paniere con la seconda miglior performance el
peso del 20% per il Componenteil Paniere con performance peggiore). Le percentuali dei pesi
attribuibili allintemo del Paniere e criteri oggettivi di allocazione dei pesi resteranno sempre
gli stessi e non varieranno durante tutta la vita dei Certificati.

In occasione di ciascuna rilevazione (nel corso della durata dei Certificati e alla Data di
Scadenza), saranno attribuiti i pesi ai rispettivi Componenti il Paniere sulla base delle
performance fatte registrare in quella specifica data dirievazione e secondoi criteri oggettivi
stabilitinelle relative Condizioni Definitive. Pertanto, sebbene le percentuali dei pesi attribuibili
all'interno del Paniere e i criteri oggettivi di allocazione dei pesi saranno sempre glistessi a
ciascuna data dirilevazione, I'allocazione dei pesi allinterno del Paniere potrd risultare diversa
in ciascuna data di rilevazione, a seconda dell'andamento dei Componenti il Paniere dlle
diverse date dirilevazione.

Una voltadeterminatala ponderazione del Paniere nella specifica data dirilevazione, sard
determinato il complessivo valore del Paniere. La caratteristica Rainbow comporta pertanto
che il Paniere avrd una ponderazione variabile per tuttala durata dei Certificati, in funzione
delle performance dei Componenti il Paniere e, di conseguenza, cio avrdimpatto sul valore
complessivo dello stesso. L'investitore deve quindi considerare che, in caso di caratteristica
Rainbow, al variare dell'andamento di anche un solo Componente il Paniere, il Valore di
Riferimento del Paniere registrato in una data di rilevazione potrebbe essere nettamente
diverso dal Valore di Riferimento registrato nella data dirilevazione precedente.
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2.2.9 Rischiorelativo al Sottostante Multiplo

Nell'ipotesiin cui I'attivita sottostante dei Certificati Protection sia costituita da un Sottostante
Multiplo, il valore e il rendimento del Certificato dipendono dal valore dei Sottostanti che
rappresentano il Sottostante Multiplo, dalla ponderazione attribuita a ciascun Sottostante e
dalla correlazione tra dette attivitd.

llPortatore devetenere presente chein caso di Sottostante Multiplo, unadiversa ponderazione
attribuita aiSottostanticherappresentanoilSottostante Multiplo comporta un valore m aggiore
o0 minore del Sottostante Multiplo.

Il Portatore deve altresi tenere presente che quanto maggiore € la correlazione positiva tra i
Sottostanti che rappresentano il Sottostante Multiplo (cioé quanto piu il valore delle stesse
tende a muoversi nella stessa direzione) fanto maggiore € il rischio che un andamento
negativo delsettore diriferimento coinvolga tutte le attivitd finanziarie considerate.

A tal riguardo occorre considerare che per i Certificati con Sottostante Multiplo al fine del
calcolo dell'lmporto di Liguidazione saranno presi in considerazione, solamente quei singoli
Sottostanti che hanno registrato un andamento superiore al Floor;, mentre per quei singoli
Sottostanti che hanno registrato un andamento inferiore al Floory si utilizzerd un valore pari al
Floor. Inolire, al fine del calcolo delllmporto di Liquidazione (i) per i Certificati Profection con
Cap con Sottostante Multiplo di tipo 1, saranno presiin considerazione solamente quei singoli
Sottostanti che hanno registrato un andamento superiore al Floor;, mentre per quei singoli
Sottostanti che hanno registrato un andamento inferiore al Floory si utilizzerd un valore pari al
Floor), mentre (ii) peri Certificati Protection con Cap con Sottostante Multiplo di tipo 2, sard
presa in considerazione la somma ponderata delle singole performance, ciascuna
performance soggetta ad un Cap, qualora questa risulti positiva.

2.2.10 Rischi connessi a mercati emergenti

Qualora il Sottostante sia legato a mercatiemergenti, il Portatore deve tenere presente che
tale investimento comporta alcunirischi che sono tipicamente legati a una elevata volatilitd
di tali mercati, ad un'incertezza legata a potenziali conflitti, a una possibile instabilitd
economica e/o politica, al rischio di interruzione del mercato o di restrizioni govemative agli
investimenti esteri e piu genericamente alle condizioni di funzionamento e di supervisione dei
mercati medesimi.

2.2.11 Rischiorelativo all'assenza di interessi/dividendi

Si sottolinea che i Certificati sono strumenti finanziar derivati che non danno diritto a percepire
interessi o dividendi. Eventuali perdite di valore dei Certificati non saranno, pertanto,
compensate con altri profitti derivanti da interessi o dividendi maturati.

Si evidenzia che i dividendi relativi alle azioni sottostantii Certificati non saranno percepiti dai
Portatori; analogamente anche i dividendi connessi alle azioni che compongono gli indici
sottostantii Certificati non sono tenuti in considerazione nella deteminazione degli indici stessi.
Sirappresenta chei flussi dei dividendi non percepiti sono utilizzati per finanziare la struttura dei
Certificati. Linvestitore deve tener conto dell'entitd del mancato introito dei dividendi al fine di
valutare l'investimento e del rischio che il prezzo dei Certificati gid sconti il prezzo dei dividendi
attesi (ove previsti) e che ogni variazione sulle stime degli stessi possa influenzare il valore dei
Certificati.

2.2.12 Rischio connesso alla coincidenza delle date di valutazione con le date di stacco dei
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dividendi azionari dei sottostanti

Nel caso di Certificati Long, nel caso in cui il Sottostante sia rappresentato da un titolo
azionario, ovvero da un indice azionario, vi e un rischio legato alla circostanza che le Date di
Valutazione possano essere fissate in prossimitd o in coincidenza di una data di stacco dei
dividendirelativi al titolo azionario sottostante ovvero ad uno o piu dei titoli componenti lindice
azionario sottostante.

In tale circostanza, poiché in corrispondenza del pagamento di dividendi generalmente si
assiste — a paritd delle altre condizioni - ad una diminuzione del valore di mercato dei titoli
azionan,il valore dell'attivitdsottostanterilevato come valore puntuale allaDatadi Valutazione
del Sottostante (il “Valore di Riferimento”) o nel Periodo di Osservazione e, overilevante, dlla
DatadiOsservazione della Barriera Storica, alle Date di Osservazione e alle Date di Valutazione
degli Importi Addizionali Condizionati o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento degli
Importi Addizionali Condizionati potrd risultame negativamente influenzato, fermo restando
che, ove prevista una Protezione, eventuadmente maggiorata di un Airbag (ove previsto),
l'investitore beneficerd in ogni caso di un Importo di Liquidazione minimo, indipendente dal
livellodel Valore di Riferimento, pariaseconda dei casi (i) al Prezzo di Liquidazione moltiplicato
per la Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), ovvero (ii) al Prezzo
di Liguidazione maggiorato dell’ Airoag.

2.2.13 Rischio di Eventi Rilevanti e di estinzione anticipata dei Cerfificati

Al verificarsi di determinati eventi cosiddetti"Eventi Rilevanti' relativi al Sottostante (siveda, per
maggiori dettagli, il Paragrafo 5.11.2 della presente Nota Informativa), I' Agente per il Calcolo
procederd ad effettuare, se necessari, interventi volti a far si che il valore economico dei
Certificati a seguito dell'Evento Rilevante rimanga, per quanto possibile, uguale a quello chei
Certificati avevano prima del verificarsi dell Evento Rilevante.

Al verificarsi dei suddetti eventi, I' Agente per il Calcolo, come detto sopra, potrdrettificare le
caratteristiche confrattuali dei Certificati ovvero estinguerli anficipatamente, corrispondendo
a ciascun Portatore, per ciascuno dei Certificati detenuti, un importo corrispondente al valore
di mercato dei Certificatimedesimi, come deteminato dall Agente per il Calcolo ai sensi del
Paragrafo 5.11.2 della presente Nota Informativa. L'Agente per il Calcolo dovrd darne
comunicazione non appena possibile sul sito dell Emittente e degli eventuali collocatori.

2.2.14 Rischio di Eventi di Turbativa di mercato

Al verificarsi diuno degli Eventi di Turbativa di Mercato che causino la turbativa della regolare
rilevazione del Sottostante, con riferimento ai Certificati offerti ai sensi del Prospetto di Base,
potranno essere utilizzati criteri alternativi di deteminazione del valore del Sottostante, i quali,
sebbene improntati al principio di buona fede ed alla migliore prassi di mercato nonché volti
a neutralizzare il piU possibile gli effetti distorsivi di tali eventi, potrebbero incidere, in modo
potenzialmente negativo, sui Certificati medesimi.

2.2.15 Rischio di assenza di informazioni relative al Sottostante successivamente all'emissione

L'Emittente non fornird, successivamente all'emissione, alcuna informazione relativamente al
Sottostante.

Le Condizioni Definitive contengono indicazioni sulle fonti ove sia possibile reperire informazioni
sul Sottostante, qualiil sito internet del relativo emittente o Sponsor (in caso di Indice) o del
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mercato in cui sono scambiati i Sottostantinonché le pagine delle relative agenzie informative
come Reuters e Bloomberg.

Le informazioni sul Sottostante e sull'andamento del medesimo sono disponibili su canali di
informazione accessibili al pubblico indicati nelle Condizioni Definitive. Il Portatore, pertanto,
dovrd reperire le informazioni necessarie per valutare il proprio investimento attraverso tali
canali informativi a disposizione del pubblico.

2.3 RISCHI CONNESSI ALL'OFFERTA PUBBLICA

2.3.1 Rischio relafivo alla presenza di eventuali costi/commissioni in aggiunta al Prezzo di
Emissione/Offerta

In relazione alle singole offerte, potranno essere previsti, a carico del sottoscrittore o
acquirente, costi/commissioniin aggiunta al Prezzo di Emissione/Offerta il cui ammontare sara
indicato nelle Condizioni Definitive. L'ammontare di tali costi/commissioni incide — riducendolo
- sul rendimento dei Certificati calcolato sullabase del Prezzo di Emissione /Offerta.

2.3.2 Rischio relativo alla presenza di costi/commissioni di negoziazione sul mercato
secondario

In caso di vendita dei Certificati sul mercato secondario il prezzo di disinvestimento potrebbe
subire una decurtazione a fronte dell’applicazione di una commissione di negoziazione.
Qualora noto all’Emittente, I'ammontare dei costi/commissioni di negoziazione sul mercato
secondario é indicato nelle Condizioni Definitive.

2.3.3 Rischio connesso all’acquisto dei Certificafi sul mercato secondario

In caso diacquistodei Certificatisul mercato secondario ilrendimento di questiultimi potrebbe
variare, anche in diminuzione, in funzione del prezzo di acquisto che potrebbe divergere dal
Prezzo di Emissione.

2.3.4 Rischio connesso alla coincidenza frail ruolo di emittente e quello di responsabile del
collocamento/market maker/o similare e rischio connesso a situazioni di potenziale
conflitio d’interesse del/i collocatore/i dei Certificati

L'Emittente potreblbe operare quale market maker, specialist ovvero ruoli similar rispetfto ai
Certificati: tale coincidenza fra Emittente, responsabile del collocamento, market maker,
liquidity provider, specialist o ruoli similar potrebbe determinare una situazione di potenziale
conflitto di interessi nei confronti degli investitorn.

Ove presente, il/l soggetto/i incaricato/i del collocamento e/o il responsabile del
collocamento potrebbe/ro versare, rispetto al collocamento stesso, in una situazione di
conflitto diinteresse nei confronti degliinvestitoriloro clienti, laddove, a fronte dell’ attivita di
collocamento e/o di coordinamento del consorzio di collocamento, venga percepita una
commissione di collocamento e/o di strutturazione e/o di direzione e coordinamento ovvero
prestino, rispetto al collocamento, garanzia di accollo o rilievo, anche solo parziale, dei
Certificati ovvero di buon esito, anche solo parziale, della singola offerta. Le Condizioni
Definitive contengono l'indicazione dell’eventuale prestazione da parte di uno o piu soggetti
incaricatidel collocamento di una garanzia di buon esito, anche solo parziale, della singola
offerta.

Fermo restando quanto primaindicato, i soggettiincaricati del collocamento potrebbero
versare, rispetto al collocamento, in un’ulteriore situazione di conflitto di interessi nei confronti
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degli investitori poiché i soggetti incaricati del collocamento potrebbero appartenere al
medesimo gruppo bancario di appartenenza dell’'Emittente.

Rischio di conflitto diinteressi con ['Agente per il Calcolo

La circostanzain cui I'Agente per il Calcolo sia I'Emittente o un soggetto appartenente al
Gruppo, potrebbe determinare una situazione di conflitto di interessi nei confronti dedli
investitori.

Nelle Condizioni Definitive sono specificati i conflitti di interesse tra quelli sopra indicati e
presenti in relazione alla Singola Offerta. Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitive
possono essere indicati conflitti di interesse ulterioririspetto a quellidi cui sopra che non sono
identificabili alla data della presente Nota Informativa.

Rischio di conflitto diinteressi nel mercato secondario

Si rappresenta che I'Emittente pud rivestire il ruolo di controparte diretta nell'acquisto e nella
vendita dei Certificati sul rilevante MTF; si evidenzia inoltre che lo stesso pud ricoprire il ruolo di
intermediario e svolgere servizi di investimento aventi ad oggetto i Certificati, ivi inclusa la
negoziazione per conto proprio.

2.3.5 Rischio direvoca oritiro dell’ Offerta

Qualora trala data di pubblicazione delle relative Condizioni Definitive el giorno antecedente
I"inizio del periodo di offerta dovessero verificarsi circostanze straordinarie (come infra definite)
o comunque accadimenti dirilievo che siano tali, a giudizio dell’ Emittente, da pregiudicare |l
buon esito della singola offerta o da renderne sconsigliabile I’ effettuazione, ovvero qualora
nonsi dovesse addivenire allastipula del confratto di collocamento relativo alla singola offerta,
I'"Emittente pud decidere direvocare e non dare inizio allasingola offerta. Analogamente al
ricorrere delle circostanze straordinarie, eventi negativi od accadimenti dirilievo indicati sopra
nell’ipotesi di revoca, nell’ipotesi di offerta al pubblico sul mercato primario, I'Emittente si
riserva inoltre la facolta diritirare, in tutto o in parte, I' offerta entro la data di emissione dei
Certificati. Nellipotesi in cui I'Emittente si avvalga della facoltd di procedere allarevoca o dl
ritiro dell'offerta durante il periodo di offerta, l'investitore deve tenere presente che tale
circostanza non consentireblbe dibeneficiare dell’eventuale rendimento che avrebbe potuto
vedersi riconoscere aderendo all’offerta.

Inoltre, nellipotesi di revoca in corso di Offerta, non si procederd all'emissione dei Certificati e,
nell’ipotesi di offerta al pubblico sul mercato primario, le somme eventualmente destinate dl
pagamento del Prezzo di Offerta per i Certificati prenotati saranno liberate dal vincolo di
indisponibilitd e restituite allinvestitore. Tali somme potranno essere fruttifere di interessi o meno
a seconda degli accordiin essere trainvestitore e Collocatore o delle policies applicate in
merito da quest'ultimo.

2.3.6 Rischio di chiusura anticipata dell'offerta

Nell'ipotesi in cui I'Emittente si avvalga della facoltd di procedere alla chiusura anticipata
dell'offerta durante il periodo di offerta (senza che sia stato collocato I'ammontare massimo
dei Certificati inizialmente previsto), I'investitore deve tenere presente che tale circostanza
potrebbe determinare una riduzione delllammontare di titoli in circolazione rispetto
all'lammontare originariamente previsto, incidendo cosi negativamente sulla liquidita
prospettica dei Cerfificafi.
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2.3.7 Rischiorelativo alla presenza di restrizioni alla sottoscrizione dell’ Offerta

Conriferimento a ciascuna offerta, le Condizioni Definitive potranno individuare eventudli
limitazioni o condizioni per la sottoscrizione dei Certificati, quali, a mero titolo esemplificativo,
la possibilitd che i Certificati siano sottoscritti (i) esclusivamente con I'apporto di nuove
disponibilitd (c.d. “*denaro fresco”) del sottoscrittore, (ii) presso determinate Filiali (iii), da
soggetti che ad una determinata dataindividuata nelle Condizioni Definitive siano residentiin
una particolare area geografica, o (iv) esclusivamente dallanuova clientela. Vi e pertanto |l
rischio che determinatiinvestitorinon possano aderire a deteminate offerte ove nonsianoin
grado di soddisfare le condizioni eventualmente previste.

2.3.8 Rischio di sostituzione dell'Emittente e dell'Agente per il Calcolo

Vi e il rischio che I'Emittente sostituisca (a sua ragionevole discrezione e senza il preventivo
assenso dei Portatori) a se stesso, quale obbligato principale in relazione ai Certificati, una
societd allo stesso collegata o da questo controllata. Tale sostituzione avverrd, in ogni caso,
nel rispetto del regolamento del MTF sul quale i Certificatisono negoziati. Vi & inoltre il rischio
che I'Emittente sostituisca I'Agente per il Calcolo. La revoca del mandato diverra efficace
successivamente alla nomina di un nuovo Agente per il Calcolo.

2.3.9 Rischio connesso dll'eventuale distribuzione su un MTF

Si segnala che, quando I'Emittente si avvale dell’adesione all’ offerta mediante |a Distribuzione
su un MTF, I'assegnazione dei Certificati avviene in base all'ordine cronologico di conclusione
dei contrattisulla piattaforma MTF, fino ad esaurimento deglistessi, ovvero secondo le diverse
modalitd stabilite dal rilevante MTF. Pertanto, la presa in carico della proposta di acquisto
potrebbe non costituire perfezionamento del contratto, che resterebbe subordinato alla
conferma della corretta esecuzione dell'ordine e l'efficacia del contratto resterebbe
subordinata all'emissione dei Certificati. Nel caso in cui non si proceda all'emissione dei
Certificati perché non sussistono i requisiti di ammissione previsti dal rilevante MIF,
provvedimento di ammissione perde efficacia e i contratti conclusi sono da considerarsi nulli.

Gliinvestitori dovrebbero considerare che, qualora siaindicato nelle Condizioni Definitive che
I'Emittente infende avvalersi dell’adesione all’offerta nell’ ambito della Distribuzione su un MTF,
glioperator possono monitorare I'andamento delle proposte di acquisto dei Certificati durante
il Periodo di Offerta, e tale circostanza pud avere un impatto sull'andamento e sui risultati
dell'Offerta dato che la conoscibilitd in tempo reale dell'andamento degli ordini potrebbe
influenzare l'orientamento dei potenzidliinvestitor, accelerandone o rallentandone il processo
di decisione in merito all'adesione all'Offerta.
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3. PERSONE RESPONSABILI, INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, RELAZIONI
DI ESPERTI E APPROVAZIONE DA PARTE DELLE AUTORITA COMPETENTI

3.1 Persone responsabili
Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A., (di seguito anche |'“Emittente” o
“Mediobanca”) con sede in Milano, Piazzetta Enrico Cuccia 1, in persona dei legdii

rappresentanti pro tempore (le “Persone Responsabili”’), € responsabile delle informazioni
fornite nella presente Nota Informativa.

3.2 Dichiarazione diresponsabilita

Le Persone Responsabili attestano che per quanto aloro conoscenzale informazionicontenute
nella presente Nota Informativa sono conformi ai fatti e non presentano omissioni tali da
alterarne il senso.

3.3 Relazioni e pareri di esperti

Al fini della redazione della presente Nota Informativa non sono state emesse relazioni o pareri
di esperti.

3.4 Informazioni provenienti da terzi

La presente Nota Informativa non contiene informazioni provenienti da terzi.
3.5 Dichiarazione dell’Emittente

L'Emittente dichiara che:

o)) la presente Nota Informativa e stata approvata da Consobin qualita di autorita
competente aisensi del Regolamento Prospetti;

b) Consob approva tale Nota Informativa solo in quanto rispondente ai requisiti di
completezza, comprensibilitd e coerenza imposti dal Regolamento Prospetti;

c) tale approvazione non dovrebbe essere considerata un avallo dell’Emittente
oggetto della presente Nota Informativa;

d) gliinvestitori dovreblbero valutare in prima personal'idoneita dell'investimento nei
titoli.
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4. Informazioniessenziali
4.1 Interessidi persone fisiche e giuridiche partecipanti all’emissione e/o all'offerta

Quando I'Emittente opera quale responsabile del collocamento, market maker, liquidity
provider, specialist, collocatore, agente per il calcolo o ruolo similare rispetto ai Cerfificati: tale
coincidenza fra Emittente e responsabile del collocamento, market maker, liquidity provider,
specialist, collocatore, agente peril calcolo oruoli similaripotrebbe determinare una situazione
di conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Per maggiori dettagli, si imanda alle
Condizioni Definifive relative alle singole offerte di Cerfificati.

4.2 Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

| proventi netti derivanti dall'offerta dei Certificati descritti nella presente Nota Informativa
saranno utilizzati dall'Emittente per le finalitd previste nel proprio oggetto sociale, nonché per
la copertura degli obblighi nascenti dai Certificati e pertanto non per scopi specifici e
predeterminati al momento dell'emissione (quali finanziamenti di specifici progetti, ovvero
adempimento di deteminati rapporti contrattuali).
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5. Informazioniriguardantiititoli da offrire al pubblico -Terminie
Condizioni

| Certificati che I'Emittente offrird, di volta in volta, nelllambito del Programma, saranno
disciplinati dai presenti Termini e Condizioni che, in occasione di ciascuna singola offerta,
saranno integrati dalle pertinenti Condizioni Definitive.

Al fini dei presenti Termini e Condizioni, i termini utilizzati nel presente paragrafo e non altimenti
definiti hanno il significato loro attribuito nelle Definizioni della presente Nota Informativa.

5.1 Informazionireldtive ai titoli
(i) Descrizione della tipologia e della classe dei titoli

Il Programma di Certificati concerne I'offerta al pubblico di Investment Certificates a capitale
condizionatamente protetto e a capitale protetto o parzialmente protetto denominafi
Certificati Bonus (Certificati Bonus, CertfificatiBonusCap, Certificati Bonus Extra, Certificati Short
Bonus, Certificati Short Bonus Cap, Certificati Short Bonus Extra), Certificati Phoenix (Certificati
Phoenix e Certificati Short Phoenix), Certificati Express (Certificati Express e Certificati Short
Express), Certificati Twin Win (Certificati Twin Win, Certificati Twin Win con Cap, Certificati Short
Twin Win e Certificati Short Twin Win con Cap) e Certificati Protection (Certificati Protection,
Certificati Protection con Cap, Certificati Short Protection e Certificati Short Protection con
Cap).

| Certificatinon offrono alcunrendimento garantito. | Certificati sono prodotti derivati di natura
opzionaria, con esercizio di stile europeo (cioe automatico alla Data di Scadenza) che hanno
come attivitd sottostanti Azioni, Indici, Commodities, Tassi di Cambio, Tassi diInteresse, Fondi e
ETF. In particolare, a secondadi quanto previsto nelle Condizioni Definitive, le attivitdsottostanti

potranno essere scelte come segue:

(i) un solo Sottostante scelto tra le seguenti categorie: Azioni, Indici, Commodities, Tassi di
Cambio, Tassi diInteresse, Fondi, ETF; ovvero

(ii) un Paniere composto (a) da Sottostanti appartenenti ad una sola delle tipologie
indicate al punto (i) ovvero (b) da Sottostanti appartenenti a piu diuna tra le seguenti
tipologie: Azioni, Indici azionari, Fondi e ETF; ovvero

(iii) piU Sottostanti icompresi fra una delle tipologie indicate al punto (i) ma non
rappresentatida un Paniere (“Certificafi con Sottostante Multiplo”).

| Certificati sono del tipo investment certificates.

| Certificati di cui alla presente Nota Informativa possono essere Certificati a capitale
condizionatamente protetto e Certificati Protection.

| Certificati a capitale condizionatamente protetto, diversi dai Certificati Phoenix senza
Barriera, offrono una protezione del capitale condizionata al mancato raggiungimento e/o
superamento da parte del Sottostante di un determinato livello prestabilito (a seconda della
tipologia di Certificati, tale livello sard definito Barriera o Trigger Level). Nel caso di Certificati
Phoenix senza Barriera la protezione del capitale € data dalla Protezione che sard sempre pari
al 100%.
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Inoltre i Certificati a capitale condizionatamente protetto possono prevedere, in caso di
raggiungimento e/o superamento da parte del Sottostante di un determinato livello
prestabilifo (a seconda della tipologia di Certificati, Barriera o Trigger Level), una protezione
parziale o totale del capitale investito (la “Protezione”). In particolare, la Protezione, ove
prevista, corrisponde alla percentuale pari, inferiore o superiore al 100% specificata nelle
Condizioni Definitive che, moltiplicata per il Prezzo di Liquidazione, determina, a seconda della
formulaapplicabile, |'importo minimo ovverol'importo prefissato cheil Portatore percepird alla
Data di Scadenza.

Si segnala che, secondo quanto di volta in volta specificato nelle Condizioni Definifive la
Protezione potrd essere anche pari allo 0%.

| Certificati Protection prevedono sempre una Protezione almeno parziale del capitale
investito.

| Certificatida emettersisullabase del presente Programma sono dellatipologia"quanto”, ossia
consentonoall'investitore di neutralizzare il rischio derivante da fluttuazionidel tasso di cambio:
pertanto, nel caso di Certificati aventi Sottostante denominato in una valuta diversa dalla
Valuta di Emissione, I'andamento del relativo tasso di cambio non rileva ai fini dela
determinazione dell'lmporto di Liquidazione. Ove il Sottostante sia un Tasso di Cambio la
tipologia “quanto” non sard applicabile, atteso che il Sottostante non € espresso in valuta ma
nel rilevante rapporto di cambio.

In particolare, i Certificati conferiscono al Portatore il diritto a ricevere iI pagamento
dell'Importo di Liquidazione alla Data di Scadenza oppure, ove sia previstala caratteristica
Avutocallable, dellAmmontare di Liquidazione Anticipata, qualorassi verifichila Condizione di
Liguidazione Anficipata Automatica.

Inoltre, i Certificati possono prevedere, oltre alla Protezione, un ulteriore livello di protezione,
espresso sotto forma di percentuale nelle Condizioni Definitive (I'” Airbag”). Ove previsto,
I' Airbag potrd sommarsi (i) alla Protezione, ovvero (ii) al Prezzo di Liquidazione, determinando
cosi unincremento dell'lmporto diLiquidazione.

Pertanto, ove sia prevista una Protezione, eventualmente maggiorata dell’ Airbag (ove
previsto), I'lmporto di Liquidazione non potrd essere inferiore al Prezzo di Liquidazione
moltiplicato perla Protezione indicata nelle Condizioni Definitive, eventualmente maggiorata
dall’ Airbag (ove previsto). Inoltre, ove sia previsto il solo Airbag, I'mporto di Liquidazione non
potrd essereinferiore al Prezzo di Liquidozione maggiorato dell’ Airbagindicato nelle C ondizioni
Definitive.

Tuttavia, anche in presenza di una Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto), qualorala Valuta di Emissione dei Certificati sia diversa da quella diriferimento per il
Portatore, un deprezzamento della Valuta di Emissione dei Certificatirispetto alla valuta di
riferimento del Portatore potrebbe comportare una perdita, anche totale, del capitale
investito anche in presenza di un andamento favorevole del Sottostante, ovvero
un'accentuazione della perdita del capitale investito in caso di simultaneo andamento
sfavorevole del Sotftostante.

Se specificato nelle Condizioni Definitive, i Certificati possono prevedere il pagamento di uno
o piUu Importi Addizionali Incondizionati /o Importi Addizionali Condizionati.

Sirinvia al Paragrafo 5.9 per una informativa in merito all'utilizzo del bail-in e degli altri sfrumenti
di risoluzione prevista dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti
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creditizicome di volta in volta modificata, integrata e recepita nell’ordinamento italiano dai
Decreti Legislativin. 180 e 181 del 16 novembre 2015.

In seguito all’esercizio dei Certificati, il Portatore ha il diritto di ricevere alla Data di Scadenza
I'lmporto di Liquidazione. L'Importo di Liquidazione dipenderd dalla formula utilizzata per il
calcolo dello stesso, a seconda della tipologia di Certificati.

TIPOLOGIE DI CERTIFICATI DA OFFRIRSI SULLA BASE DEL PROGRAMMA

| Certificati da offrirsi sulla base del presente Programma sono delle seguenti tipologie:

Certificati Bonus (Certificati Bonus, Certificati Bonus Cap, Cetrtificati Bonus Extra, Certificati
Short Bonus, Certificati Short Bonus Cap, Cetrtificati Short Bonus Exira)

| Certificati Bonus permettono al Portatore di trarre vantaggio dallinvestimento sia in caso di
crescita del valore del Sottostante rispetto adllo Strike sia in caso di una sua riduzione entro i limifi
della Barriera o entro i limitidella Barriera 1 e entro i limiti della Barriera2 (ove previste nelle
Condizioni Definifive).

| CertificatiBonus Cap prevedonoun CapounCap 1 eunCap 2 (ove previste nelle Condizioni
Definitive) peril calcolo dell'lmporto di Liquidazione massimo che potrd essere corrisposto al
Portatore e nel caso di performance positivadel Sottostante rispetto allo Strike il Portatore potrd
beneficiarne soloin parte, poiché la performance considerata ai fini del calcolo delllmporto
di Liguidazione non potrd essere in ogni caso superiore al Cap, che potrd assumere un valore
maggiore o parial Bonus.

| CertificatiBonus Exfra permettono al Portatore diricevere un Importo di Liquidazione pari al
Prezzo di Liquidazione sia in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike sia in
caso di una sua riduzione entroi limiti della Barriera.

Tuttavia, il Portatore potrebbe incorrere in una perdita totale dell'importo investito in assenza
di una Protezione ovvero parziale, nei limiti della Protezione (ove prevista), eventuamente
maggiorata di un Airbag (ove previsto), nell'ipotesi in cui si sia verificato I'Evento Barriera
durante il Periodo di Osservazione, in caso di Certificati con Barriera Americana, o alla Data di
Valutazione, in caso di Certificati con Barriera Europea, e nell'ipotesi di una performance
negativa del Sottostante.

| Certificati Short Bonus permettono al Portatore di frarre vantaggio dallinvestimento in caso di
riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike o di crescita del valore del Sottostante
entro i limifi della Barriera. | Certificati Short Bonus Cap prevedono un Cap per il calcolo
dell'lmporto di Liquidazione massimo che potrd essere corrisposto al Portatore, che potrd
assumere un valore maggiore o parial Bonus.

| Certificati Short Bonus Extra permettono al Portatore diricevere un Importo di Liquidazione
pari al Prezzo di Liquidazione siain caso diriduzione del valore del Sottostanterispetto allo Strike
siain caso di crescita del valore del Sottostante entroi limiti della Barriera.

Tuttavia, il Portatore potrebbe incorrere in una perdita totale dell'importo investito in assenza
di una Protezione ovvero parziale, nei limiti della Protezione (ove prevista), eventuamente
maggiorata di un Airbag (ove previsto), nell'ipotesi in cui si sia verificato I'Evento Barriera
durante il Periodo di Osservazione, in caso di Cerfificati con Barriera Americana, o alla Data di
Valutazione, in caso di Certificati con Barriera Europea, e nell'ipotesi di una performance
positiva del Sottostante.
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Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati Bonus, fermo quanto descritto di seguito
per i Certificati Bonus Extra, permettono al Portatore di ricevere anche uno o piu Importo/i
Addizionale/i Condizionato/i e/o uno o piu Importo/i Addizionale/iIncondizionato/i.

| Certificati Bonus Extra prevedono sempre il pagamento di uno o pit Importi Addiziondli
Incondizionati.

Certificati Phoenix (Certificati Phoenix e Certificati Short Phoenix)

| Certificati Phoenix permettono al Portatore di frare vantaggio dallinvestimento in caso di
crescita di valore del Sottostante rispetto allo Strike. In particolare, ove non sia prevista la
Barriera, i Certificati permettono di ricevere un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di
Emissione, oltre all’/agli eventuale/i Importo/i Addizionale/i Condizionato/i e Importo/i
Addizionale/i Incondizionato/i. Ove sia prevista la Barriera e non si verifichi I'Evento Barriera, i
Certificati permettono al Portatore di ricevere un Importo di Liquidozione pari al Prezzo di
Liquidazione. Ove invece si verifichil'Evento Barriera e il prezzo del Sottostante € inferiore allo
Strike, il Portatore parteciperd alle riduzioni di valore del Sottostante nei limiti della Protezione
(ove prevista), eventuaimente maggiorata di un Airbag (ove previsto), ovvero, in assenza di
Protezione potrd subire una perdita totale dell'importo investito.

| Certificati Short Phoenix permettono al Portatore di tfrarre vantaggio dallinvestimento in caso
di riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike. In particolare, ove nonsia previstala
Barriera, i Certificati permettono di ricevere un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di
Emissione, oltre all’/agli eventuale/i Importo/i Addizionale/i Condizionato/i e Importo/i
Addizionale/i Incondizionato/i. Ove sia prevista la Barriera e non si verifichi I'Evento Barrierq, i
Certificati permettono al Portatore di ricevere un Importo di Liquidazione pari al Prezzo dii
Liguidazione.Oveinvecesiverifichil' Evento Barriera eil prezzo del Sottostante sia superiore allo
Strike, il Portatore subird una perdita totale dell'importo investito in assenza di una Protezione
ovvero parziae, nei limiti della Protezione, ove prevista, eventuadmente maggiorata di un
Airbag (ove previsto).

Certificati Express (Certificati Express e Certificati Short Express)

| Certificati Express permettono al Portatore diricevere alla Data di Scadenza, se il Valore di
Riferimento alla Data di Valutazione sia pari o superiore rispetto al Trigger Level, specificato
nelle Condizioni Definitive, un Importo di Liquidazione pari al Prezzo diliquidazione piu l'lmporto
Addizionale Finale indicato nelle Condizioni Definitive. Per i Certificati Express in cui & prevista
la Barriera, nell'ipotesi in cui il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia inferiore al
Trigger Level specificato nelle Condizioni Definitive e I'Evento Barriera non si sia verificato
durante il Periodo di Osservazione (nel caso di Barriera Americana) o alla Data di Valutazione
(nel caso di Barriera Europeal), il Portatore potrd percepire, oltre al Prezzo di Liquidazione, il
Premio Eventuadle, ove previsto nelle Condizioni Definitive. Tuttavia, il Portatore potrebbe
incorrere in una perdita totale dell’'importo investito in assenza di una Protezione ovvero
parziale, neilimitidellaProtezione (ove prevista), eventualmente maggioratadi un Airbag (ove
previsto), nellipotesiin cui il Valore diRiferimento alla Data di Valutazione sia inferiore al Trigger
Level essisia verificato I'Evento Bariera durante il Periodo di Osservazione, in caso di Certificati
con Barriera Americana, o alla Data di Valutazione, in caso di Certificati con Barriera Europeaq,
e nell'ipotesi diuna performance negativa del Sottostante.

| Certificati Short Express permettono al Portatore diricevere adlla Data di Scadenza, se il Valore
di Riferimento alla Data di Valutazione sia pari o inferiore rispetto al Trigger Level, specificato
nelle Condizioni Definitive, un Importo di Liquidazione pari al Prezzo diliquidazione piu I'lmporto
Addizionale Finale indicato nelle Condizioni Definitive. Per i Certificati Short Express in cui &
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prevista la Barriera, nell'ipotesiin cui il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia
superiore al Trigger Level specificato nelle Condizioni Definitive e I'Evento Barriera non si sia
verificato durante il Periodo di Osservazione (nel caso di Barriera Americana) o alla Data di
Valutazione (nel caso di Barriera Europeal), il Portatore potrd percepire, oltre al Prezzo di
Liguidazione, il Premio Eventuale, ove previsto nelle Condizioni Definitive. Tuttavia, il Portatore
potrebbe incomrere in una perdita totale dell'importo investito in assenza di una Protezione
ovvero parziale, nei limiti della Protezione (ove prevista), eventualmente maggiorata di un
Airbag (ove previsto), nell'ipotesi in cui il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia
superiore al Trigger Level e si sia verificato I'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione,
in caso di Certificaticon Barriera Americana, o alla Data di Valutazione, in caso di Certificati
con Barriera Europeaq, e nellipotesi di una performance positiva del Sottostante.

Ove previsto nelle Condizioni Definifive, i Certificati Express pemettono al Portatore diricevere
anche uno o piu Importo/i Addizionale/i Condizionato/i e/o uno o piu Importo/i Addizioncle/i
Incondizionato/i.

Certificati Twin Win (Certificati Twin Win, Certificati Twin Win con Cap, Certificati Short Twin Win,
Certificati Short Twin Win con Cap)

| Certificati Twin Win permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di riduzione del valore del
Sottostante se non si verifica I'Evento Barriera. Nel caso di Certificati Twin Win con Cap, &
previstoun Cap peril calcolo dellimporto di Liquidazione massimo che potrdessere corrisposto
al Portatore.

| Certificati Short Twin Win pemmettono al Portatore di frarre vantaggio dall'investimento in caso
di riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di crescita del valore del
Sottostante se non si verifica l'Evento Barriera. Nel caso di Certificati Short Twin Win con Cap, &
previstoun Cap peril calcolo delllmporto di Liquidazione massimo che potrdessere corrisposto
al Portatore.

Tuttavia, il Portatore potrebbe incorrere in una perdita, nei limiti della Protezione,
eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), e nell'ipotesi in cui si sia verificato
I'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione, in caso di Certificati con Barriera
Americana, o alla Data di Valutazione, in caso di Certificati con Bariera Europea, e nell'ipotesi
di una performance negativa (peri Certificati Twin Win) o positiva (peri Certificati Short Twin
Win) del Sottostante.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati Twin Win permettono al Portatore diricevere
anche uno o piu Importo/i Addizionale/i Condizionato/i e/o uno o piu Importo/i Addizionale/i
Incondizionato/i.

Certificati Protection (Certificati Protection, Certificati Protection con Cap, Certificati Short
Protection e Certificati Short Protection con Cap)

| Certificati Protection potrebbero permettere al Portatore di frarre vantaggio dall'investimento
in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale, tenuto
conto deglieffettidello Strike, qualora noncoincidente col Valore di Riferimento Iniziale. Come
segnalato (ove applicabile) al Paragrafo 5.8 che segue, qualorala Protezione, eventualmente
maggiorata di un Airbag (ove previsto), sia inferiore al 100%, potrebbe verificarsiuna perdita
parziale del capitale investito, nei limiti della Protezione, eventuadimente maggiorata di un
Airbag (ove previsto), anche in caso di performance favorevole del/iSottostante/i. Nel caso
di Certificati Protection con Cap, € previsto un Cap per il calcolo delllmporto di Liquidazione
massimo che potrd essere corrisposto al Portatore.
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| Certificati Short Protection potrebbero permettere al Portatore di trarre vantaggio
dall'investimento in caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento
Iniziale, fenuto conto deglieffetti dello Strike, qualoranoncoincidente col Valore di Riferimento
Iniziale. Come segnalato (ove applicabile) al Paragrafo 5.8 che segue, qualora la Protezione,
eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), sia inferiore al 100%, potrebbe
verificarsiuna perdita parziale del capitale investito, nei limiti della Protezione, eventualmente
maggiorata di un Airbag (ove previsto), anche in caso di performance favorevole del/i
Sottostante/i. Nel caso di Certificati Short Protection con Cap, € previsto un Cap per il calcolo
dell'lmporto diLiquidazione massimo che poftrd essere corrisposto al Portatore.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati Protecfion permettono al Portatore di
ricevere anche uno o piUu Importo/i Addizionale/i Condizionato/i e/o uno o piu Importo/i
Addizionale/i Incondizionato/i.

* 3k k

Inoltre i Certificati appartenenti alle diverse tipologie sopra descritte potranno essere ricondoti
alle categorie piu ampie di “Certificati Long” (i Certificati Bonus, i Certificati Bonus Cap, i
Certificati Bonus Exfra, i Certificati Phoenix, i Certificati Express, , i Certificati Twin Win, i Certificati
Twin Win con Cap e i Certificati Protection, i Certificati Protection con Cap) e di “Certificafi
Short” (i Certificati Short Bonus, i Certificati Short Bonus Cap, i Certificati Short Bonus Extra, i
Certificati Short Phoenix, i Certificati Short Express, i Certificati Short Twin Win, i Certificati Short
Twin Win con Cap, i Certificati Short Protection e i Certificati Short Protection con Cap).

(ii) Codice ISIN

Il Codice ISIN (Internafional Security Identification Number) o altri analoghi codici di
identificazione dei Certificati saranno indicati nelle Condizioni Definitive.

5.2 Descrizione di come il valore dell'investimento & influenzato dal valore delle atfivita
sottostanti

Il valore dei Certificati & legato principalmente all andamento del Sottostante e ad altri fattor
quali, atitolo esemplificativo, i dividendi attesi (in caso di Sottostante costituito da azionio indici
azionari), il tempo residuo alla scadenzaq, i tassi di interesse e la voldatilita.

Nel caso dei Certificati Bonus, dei Certificati Phoenix e dei Certificati Twin Win, il valore dei
Certificati e il rendimento dei medesimi sono legati al fatto che il Valore diRiferimento sia alla
Data di Valutazione superiore o uguale o inferiore allo Strike e/o alla Barriera.

Nel caso dei Certificati Express il valore dei Certificati e il rendimento dei medesimi sono legati
al fatto cheil Valore di Riferimento sia alla Data di Valutazione superiore o ugudale o inferiore
al Trigger Level e/o allaBarriera.

Nel caso dei Certificati Protection il valore dei Certificatie il rendimento dei medesimisono
legati al fatto che il Valore di Riferimento sia maggiore, uguale o inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale.

Inoltre, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, il valore dei Certificati el
rendimento dei medesimi sono legati al fatto che sisia verificato o meno I'Evento Barriera, dl
raggiungimento e/o superamento o meno del Trigger Level, nonché alla presenza della
caratteristica Best of Rainbow o Worst of, alla presenza dell'lmporto Addizionale
Incondizionato e dell'lmporto Addizionale Condizionato, al verificarsi dell'Evento Importo
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Addizionale Condizionato ovvero dell'Evento Importo Addizionale Condizionaton o della
Condizione di Liquidazione Anticipata Automatica. Qualora il Sottostante sia rappresentato da
un Paniere, il valore dei Certificati pud essere altresi influenzato dalla correlazione esistente tra
le attivitd sottostanti che compongono il Paniere.

Il valore dei Certificati e il rendimento dei medesimi, secondo quanto previsto nelle Condizioni
Definitive, sono legati altresi al valore della Barriera, del Prezzo di Liquidazione, del Bonus, del
Bonus 1 e del Bonus 2, del Trigger Level, della Partecipazione 1, della Partecipazione 2, della
Partecipazione Up, della Partecipazione Down, della Protezione, dell’ Airbag, del Fattore, del
Fattore 1, del Fattore 2, del Fattore 3, del Livello Importo Addizionale Condizionato, del Livello
Importo Addizionale Condizionato,), ai valori del Livello Importo Addizionale Condizionato
Range, all'lmporto Addizionale Incondizionato, all'lmporto Addizionale Condizionato e
all'lmporto Addizionale Condizionato iy e alle modadlitd di determinazione degli stessi, al valore
dell'lmporto Addizionale Finale, allo Strike e alle modalitd di determinazione dello Strike,
valoredel Cap, del Cap 1 e del Cap 2, e, in caso di caratteristica Autocallable, al valore del
Livello di Liquidazione Anticipata Automatica e alle modalita di liguidazione anticipata.

5.3 Valuta di emissione dei Certificati
| Certificati sono denominatiin Euro o nella diversa valuta indicata nelle Condizioni Definitive.

La valuta di denominazione dei Certificati sard scelta tra quelle valute la cui paritd di cambio
viene rilevata con continuitd dalle autorita, daglienti o dagli altri soggetti competenti.

5.4 Data di Emissione dei Certificati
La Data di Emissione dei Certificati € indicata nelle Condizioni Definitive.
5.5 Ranking dei Certificati

| diritti connessi ai Certificati costituiscono un'obbligazione contrattuale diretta, chirografaria e
non subordinata dellEmittente.

Tuttavia, nell'ipotesi di applicazione dello strumento del "bail-in" il credito dei Portatori verso
I'Emittente non sard soddisfatto pan passu con tutti gli altri crediti chirografar dell’Emittente
(cioe non garantiti e non privilegiati) ma sard oggetto diriduzione e/o conversione secondo
I'ordine sinteticamente rappresentato all'interno della tabella che segue (cfr. sul punto anche
il successivo Paragrafo 5.9 in merito all'utilizzo del "bail-in" e degli altri strumenti di risoluzione
previsti dalla Direttiva BRRD come recepita nell’ ordinamento italiano dai Decreti Legislativi n.
180 e n. 181 del 16 novembre 2015, come di volta in volta modificati e integrati). Peraltro il
seguente ordine dovra essere rispettato anche nell'ambito delle procedure di liquidazione
coatta amministrativa.

Siriporta diseguito unoschema cherappresenta lasuddivisione delle passivitd presentie future
dell'Emittente, dal grado di subordinazione piU alto a quello pit basso.

Capitale primario di Classe 1
(Common EquityTier ) "FONDI

Capitale aggiuntivo di Classe 1 PROPRI"
(Additional Tier )
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Capitale di Classe 2
(iviincluse le obbligazioni subordinate Tier Il)

Debiti subordinati diversi dal Capitale aggiuntivo di Classe 1 e

Classe 2

Strumenti di debito chirografario di secondo livello ex art. 12-bis del TUB
| certificati, le obbligazioni non subordinate (senior) e i covered warrant
non assistiti da garanzie

I depositi di importi superiori a EUR 100.000 interbancari e di grandi
imprese L "RESTANTI
PASSIVITA™

| depositi di importi superiori a EUR 100.000 di persone fisiche,
microimprese, piccole e medie imprese, anche effettuati presso
succursali extracomunitarie della Banca

5.6 Forma e trasferimento dei Certificati

Salvo quanto previsto nel presente paragrafo e quanto diversamente indicato nelle Condizioni
Definitive, i Certificati saranno emessiin regime di dematerializzazione, ai sensi del Testo Unico
e della relativa normativa regolamentare di attuazione e saranno immessi nel sistema di
gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affar 6 (Monte
Titoli, o anche il Clearing System o Sistema di Gestione Accentrata). Non saranno emessi
certificati rappresentativi dei Certificati. E tuttavia salvo il diritto del titolare di ottenere il rilascio
della certificazione di cui agli articoli 83-quinquies e 83-novies, comma 1, lett. b) del Testo
Unico. Il trasferimento dei Certificati avverrd mediante registrazione sui conti accesi, presso
Monte Titoli, dagli infermediari aderenti al sistema di gestione accentrata. Ne consegue che il
soggetto che di voltain voltarisulta essere titolare del conto, detenuto presso unintermediario
direttamente o indirettamente aderente a Monte Titoli, sul quale i Certificati risultano essere
accreditati, sard considerato il legittimo titolare degli stessi e sard autorizzato ad esercitare i
diritti agli stessi collegati.

Ove Monte Titoli S.p.A. nonsia il sistema di gestione accentrata, cosi come specificato nele
Condizioni Definitive, i Certificati saranno rappresentati da un ftitolo globale (il Certificato
Globale) depositato presso Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (CBF) oppure presso
un common depositary per Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (CBL) e
Euroclear Bank SA/NV agente come operatore di Euroclear System (Euroclear) (CBF o CBLed
Euroclear, entrambiil Sistema di Gestione Accentrata) oppure presso qualsiasi altro Sistema di
Gestione Accentrata come specificato nelle Condizioni Definifive. | Certificati sono trasferibili
come diritti in comproprietd nel Certificato Globale in conformitd con le norme ed i
regolamenti del Sistema di Gestione Accentrata.

| Certificati sono liberamente trasferibili nel rispetto di ogni eventuale limitazione dettata dalla
normativa in vigore nei paesiin cui i Certificati dovessero, una volta assoltii relativi obblighi di
legge, essere collocati e/o negoziafi.

5.7 Data di Scadenza e data di esercizio

La Data di Scadenza di ciascuna Serie di Certificati, ossiala data in cuii Certificati saranno
esercitati automaticamente, € indicata nelle Condizioni Definitive.
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Trattandosidi Certificati conesercizio automatico, la datadi esercizio dei Certificati coincidera
con la Data di Scadenza ovvero con la Data di Liquidazione Anticipata Automatica (ove
prevista) nel caso si sia verificata la Condizione di Liquidazione Anticipata.

Sirinvia alParagrafo 5.9 per una informativa in merito all'utilizzo del bail-in e degli altri strumenti
di risoluzione prevista dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti
creditizicome di volta in volta modificat g, integrata e recepita nell’ordinamento italiano dai
Decreti Legislativin. 180 e 181 del 16 novembre 2015, come di volta in volta modificati ed
integrati.

5.8 Descrizione delle modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificafi, la data
di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo

| Certificati conferiscono al Portatore il diritto aricevere il pagamento di determinatiimporti,
ove previsti, che potranno essere corrispostinel corso della loro durata o alla Data di Scadenza.

Il valore dei Certificati & legato principalmente all'andamento del Sottostante. Il valore el
rendimento dei medesimisono legati altresi alle modalita di determinazione dello Strike, del
Trigger Level, del Valore diRiferimento Iniziale e al valore della/e Barriera/e (ove prevista/e).

Lo Strike pud essere rappresentato, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive,
da (i) un valore specifico, espresso come valore puntuale superiore allo 0, o percentuale,
superiore allo 0%, ovvero (ii) la percentuale superiore allo 0% di uno o piu Valor di Riferimento
oppure di uno o piu Valori di Riferimento Iniziali del Sottostante rilevaticome valori puntudli
ovvero calcolaticome media aritmetica da parte dell Agente per il Calcolo ovvero secondo
le modalitd indicate nelle Condizioni Definitive, alla/e Data/e di Determinazione. Qualora i
Certificati abbiano un Paniere come Sottostante, lo Strike € il valore convenzionale specificato
nelle Condizioni Definitive.

In seguito all’esercizio dei Certificati, il Portatore ha il diritto di ricevere alla Data di Scadenza
I"lmporto di Liquidazione.

L'Importo di Liquidazione dipenderd dalla formula utilizzata per il calcolo dello stesso, a
seconda della tipologia di Certificati.

| Certificati di cui alla presente Nota Informativa possono essere Certificati a capitale
condizionatamente protetto e Certificati Protection.

| Certificati a capitale condizionatamente protetto, diversi dai Certificati Phoenix senza
Barriera, offrono una protezione del capitale condizionata al mancato raggiungimento e/o
superamento da parte del Sottostante di un determinato livello prestabilito (a seconda della
tipologia di Certificati, tale livello sara definito Barriera o Trigger Level). Nel caso di Certificati
Phoenix senza Barrierala protezione del capitale € data dalla Protezione che sard sempre pari
al 100%.

Inoltre i Certificati a capitale condizionatamente protetto possono prevedere, in caso di
raggiungimento e/o superamento da parte del Sottostante di un determinato livelo
prestabilito (a seconda della tipologia di Certificati, Barriera o Trigger Level), una protezione
parziale o totale del capitale investito (la “Protezione”). In particolare, la Protezione, ove
prevista, corrisponde alla percentuale pari, inferiore o superiore al 100% specificata nelle
Condizioni Definitive che, moltiplicata per il Prezzo di Liquidazione, determina, a seconda dela
formulaapplicabile, I'importo minimo ovverol'importo prefissato cheil Portatore percepird alla
Data di Scadenza.
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Si segnala che, secondo quanto di volta in volta specificato nelle Condizioni Definitive la
Protezione potrd essere anche pari allo 0%.

| Certificati Protection prevedono sempre una Protezione almeno parziale del capitale
investito. Inoltre, i Certificati possono prevedere un ulteriore livello di protezione
dell’'investimento, espresso sotto forma di percentuale nelle Condizioni Definitive (I'" Airbag”).
Ove previsto, I' Airbag potra sommarsi (i) alla Protezione, ovvero (ii) al Prezzo di Liquidazione,
determinando cosi unincremento dell'Importo di Liquidazione.

| Certificati potranno aliresi prevedere il pagamento di ulterioriimporti e ulteriori caratteristiche
come di seguito descritto.

La Data di Pagamento, con riferimento ad ogni Serie, € indicata nelle Condizioni Definitive.

L'Importo diliquidazione nella valuta diliquidazione sard arrotondato al secondo decimale. |l
valore 0,005 sard arrotondato per eccesso.

Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizioni in materia tributaria ed alle leggi applicabili nel
luogo in cui il pagamento & effettuato in conformitd alle previsioni di cui al Paragrafo 5.15
(Regime Fiscale) del presente Capitolo 5.

I pagamentisaranno effettuati dal’Emittente, accreditando o trasferendo i relativi importi, al
netto delle spese, sul conto dell’intermediario correntista presso Monte Titoli S.p.A. ovvero
presso il diverso sistema di gestione accentrata specificato nelle Condizioni Definifive. Tale
pagamento sard effettuato secondo le procedure proprie del Clearing System, come
specificato nelle Condizioni Definitive.

5.8.1 Importo diliquidazione

Ai fini del calcolo dell’lmporto di Liquidazione, i Certificati pofranno prevedere le seguenti
caratteristiche.

Cap Fattore Partecipazione 1 | pgpecipazione Partecipazione Down | Barriera
e

Purtecig_azione 2 Up

Cap

Si precisa che nel caso di CertificatiBonus Cap, Certificati Short Bonus Cap, Certificati Phoenix
conCap, Certificati Twin Win conCap, CertificatiShort Twin Win con Cap, Certificati Protection
con Cap e CertificatiShort Profection con Cap, sia peri Certificati con Sottostante singolo o
con Sottostante rappresentato da un Paniere, sia per i Certificati con Sottostante Multiplo, il
Cap indicail valore percentuale indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per il calcolo del
valore massimo dell'lmporto di Liquidazione. Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificafi
Phoenix il Cap, ove previsto, sard sempre fissato ad unlivello maggiore della Protezione.

Nel caso dei Certificati Bonus Cap, le Condizioni Definitive potranno indicare due differenti
valoridiCap (“Cap 1" e “Cap 2").

Fattore
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| Certificati possono inoltre prevedere, a seconda di quanto stabilito nelle Condizioni Definitive,
la presenza di un Fattore ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione.

Nel caso dei CertificatiBonus e CertificatiBonus Cap con unico livello diBarriera, le Condizioni
Definitive potranno indicare due differenti valori di Fattore ("Fattore 1" e "Fattore 2").

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap con doppio livello di Barriera, le

Condizioni Definitive potranno indicare tre differenti valori di Fattore ("Fattore 1", "Fattore 2" e
“Fattore 3").

In particolare, nella maggioranza dei casi, qualora, in caso di performance sfavorevole per
I"'investitore, si verifichil' Evento Barriera, la funzione del Fattore, che potrd assumere un volore
pari, inferiore o superiore a 1, &€ quella di mitigare o amplificare le conseguenze della v ariazione
al ribasso (nel caso di Certificati Long) o al rialzo (nel caso di Certificati Short) della
performance del Sottostante, comportando per il Portatore una eventuale perditaridotta o
amplificata rispetto a quella che avrebbe potuto subire in assenza del Fattore. Viceversa, in
caso di performance favorevole per I'investitore, la funzione del Fattore, che potrd assumere
un valore pari, inferiore o superiore a 1, € quella di mitigare o amplificare le conseguenze della
variazione alrialzo (nel caso di Certificati Long) o al ribasso (nel caso di Certificati Short) dela
performance del Sottostante, comportando per il Portatore un eventuale rendimento ridotto
o amplificatorispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in assenza del Fattore.

Si segnala che, in caso di Certificati Bonus € Bonus Cap con unico livello di Bariera, il Fattore 1
potrd assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto indicato di volta in volta nelle
Condizioni Definitive. In caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con doppio livello di Barriera, il
Fattore 1 e/o il Fattore 2 potranno assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto
indicato di volta in volta nelle Condizioni Definitive. In tali casi in caso di performance
favorevole per I'investitore, la funzione del Fattore 1 e/o del Fattore 2 pari a zero € quella di
annullare i benefici della variazione al riclzo del Sottostante, comportando per il Portaftore un
annullamento del rendimento rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in assenza del
Fattore.

In particolare:

Certificati a capitale condizionatamente protetto

Nel caso dei Certificati Long, ove nel caso di performance sfavorevole per I'investitore, (i) si
verifichi un Evento Barriera, nel caso dei Certificati con Barriera, ovvero (ii) il Valore di
Riferimento sia inferiore al Trigger Level, nel caso dei Certificati Express senza Barriera, a
seconda del valore specificato nelle Condizioni Definitive, piu alto sard il valore del Fattore,
minore sard eventualmente, per il Portatore, la perdita subita.

Nel caso dei Certificati Long e nel caso di performance favorevole per I'investitore, a seconda
del valore specificato nelle Condizioni Definitive, piu alto sard il valore del Fattore, maggiore
sard eventualmente il rendimento rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in assenza
del Fattore.

Nel caso dei Certificati Short, ove nel caso di performance sfavorevole per I'investitore, (i) si
verifichi un Evento Barriera, ovvero (ii) il Valore di Riferimento sia superiore al Trigger Level, nel
caso dei Certificati Short Express senza Barriera, a seconda del valore specificato nelle
Condizioni Definitive, piu basso sard il valore del Fattore, minore sard eventuamente, per il
Portatore, la perdita subita.
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Nel caso dei Certificati Short, e nel caso di performance favorevole perl'investitore, a seconda
del valore specificato nelle Condizioni Definitive, piu basso sardil valore del Fattore, maggiore
sard eventualmente il rendimento rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in assenza
del Fattore.

Certificati Protection

Nel caso dei Certificati Protection di tipo Long con doppio scenario, qualora, in caso di
performance sfavorevole perl'investitore, il Valore di Riferimento sia minore dello Strike, piualto
sard il valore del Fattore, minore sard eventualmente, per il Portatore, la perdita subita.

Nel caso dei Certificati Protection di tipo Short con doppio scenario, qualora, in caso di

performance sfavorevole perl’investitore e il Valore di Riferimento siamaggiore dello Strike, piu
basso sard il valore del Fattore, minore sard eventualmente, per il Portatore, la perdita subita.

k 3k ok

Si precisa che, laddove il Fattore sia paria 1, la rievante formula ai fini del calcolo dell’lmporto
di Liguidazione potrd non riportare tale parametro.

Partecipazione 1 e Partecipazione 2

| Certificati Short possono inoltre prevedere, a seconda di quanto stabilito nelle Condizioni
Definitive, la presenza di una Partecipazione 1 e di una Partecipazione 2, entrambe intese
come valori percentuali, ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione. La Partecipazione 1 e
la Partecipazione 2 contribuiscono a determinare I'entitd del rendimento a scadenza dei
Certificati.

In particolare, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, la previsione di una
Partecipazione 1 inferiore al 100% determinerd unariduzione dell'Importo diLiquidazione che
I"'investitore percepird a scadenza. Viceversa, una Partecipazione 1 superiore al 100%
determinerd un incremento dell'Importo di Liquidazione che I'investitore percepird a
scadenza.

Qualora le Condizioni Definitive prevedano una Partecipazione 2 superiore al 100%, nel caso
di andamento sfavorevole del Sottostante per I'investitore, il Portatore potrebbe subire una
perdita piU che proporzionale all'andamento sfavorevole del Sottostante per I'investitore,
tenuto conto della Protezione. Qualora invece le Condizioni Definitive prevedano una
Partecipazione 2 inferiore al 100%, nel caso di andamento sfavorevole del Sottostante, il
Portatore potrebbe subire una perdita meno che proporzionale all’andamento sfavorevole
del Sottostante per I'investitore, tenuto conto della Protezione.

Partecipazione Up e Partecipazione Down

A seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, la Partecipazione Up e la
Partecipazione Down contribuiscono a determinare I'entita del rendimento a scadenza dei
Certificati. Qualora le Condizioni Definitive prevedano una Partecipazione Up ovvero una
Partecipazione Down superiore al 100%, il Portatore parteciperd in maniera piu che
proporzionale alla performance (positiva o negativa) del Sottostante. Al contrario, qualorale
Condizioni Definitive prevedano una Partecipazione Up ovvero una Partecipazione Down
inferiori al 100%, la possibilitd per il Portatore di partecipare alla performance (positiva o
negativa) del Sottostante sard parziale. Nel caso in cui la Partecipozione Up e/o la
Partecipazione Down siano pariallo 0%, ilPortatore non parteciperdalla performance (positiva
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o negativa) del Sottostante. Pertanto, in uno scenario favorevole, il Portatore non potrd
beneficiare dell’andamento registrato dal Sottostante.

Barriera

L'Importodiliquidazione dei CertificatiBonus, dei Certificati Phoenix, dei Certificati Express con
Barriera e dei Certificati Twin Win pud dipendere anche dal verificarsi o meno dell'Evento
Barriera, ove previsto nelle rilevanti Condizioni Definitive.

| Certificati Protection non prevedono la Bariera.

La Barriera puo essere fissata dall'Emittente nella sua discrezionalitd, a seconda di quanto
indicato nelle Condizioni Definitive, (i) come livello del Sottostante; ovvero (ii) in percentudle
rispetto allo Strike; ovvero (ii) come la percentuale del valore del Sottostante rilevato, secondo
le modalitdindicate nelle Condizioni Definitive, alla/e Data/e di Detemminazione. Restainteso
che possono essere previsti diversi valori della Barriera alle diverse Date di Valutazione,
secondo le modadlitd indicate nelle Condizioni Definitive.

L'Evento Barriera siintende verificato qualorail valore del Sottostante indicato nelle Condizioni
Definitive:

(i) nel caso di Certificati Long, scenda ovvero tocchi o scenda al di sotto della Barriera,
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive, nel corso del Periodo di Osservazione
(Barriera Americana) o risulti minore ovvero minore o uguale alla Barriera, secondo quanto
indicato nelle Condizioni Definitive, alla Data di Valutazione (Barriera Europea) o risulti minore
ovvero minore o uguadle alla Barriera alla Data di Valutazione, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, e ad almeno una Data di Osservazione della Barriera Storica ovvero a
ciascuna Datadi Osservazione della Barriera Storica, secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive (Barriera Storica);

(i) nel caso di Certificati Short vada al disopra ovvero tocchi o vada al disopra della Barriera,
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive, nel corso del Periodo di Osservazione
(Barriera Americana) o risulti superiore ovvero superiore o uguale allaBarriera, secondo quanto
indicatonelle Condizioni Definitive, allaData diValutazione (Barriera Europea) o risulti superiore
ovverosuperiore o uguale allaBarriera alla Data di Valutazione, secondo quantoindicato nelle
Condizioni Definitive, e ad almeno una Data di Osservazione della Barriera Storica ovvero a
ciascuna Datadi Osservazione della Barriera Storica, secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive (Barriera Storica), secondo le moddlitaindicate nelle Condizioni Definitive.

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap, le Condizioni Definitive potranno
indicare una Barriera 1 e una Barriera 2, dove la Barriera 1 sard sempre superiore alla Barriera
2, dove:

(i) I'Evento di Barriera 1 si infende verificato qualora il valore del Sottostante, indicato nelle
Condizioni Definitive, tocchi o scenda al di sotto della Barriera 1, ma risulti superiore ovvero
superiore o uguale alla Barriera 2, nel Periodo di Osservazione oppure sia sempre inferiore
ovveroinferiore o uguale alla Barriera 1, ma sempre superiore ovvero superiore o uguale alla
Barriera 2, nel Periodo di Osservazione, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive, (Barriera Americana), risultiminore allaBarriera 1, ma superiore o ugudale alla Barriera
2, alla Data di Valutazione (Barriera Europea) o risulti minore ovvero minore o uguale alla
Barriera 1, ma superiore ovvero superiore o uguale alla Barriera 2, alla Data di Valutazione,
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive, e ad almeno una Data di Osservazione
della Barriera Storica ovvero a ciascuna Data di Osservazione della Barriera Storica, secondo
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quanto indicato nelle Condizioni Definitive (Barriera Storica), secondo le modalitd indicate
nelle Condizioni Definitive; e

(ii) I'Evento di Barriera 2 si infende verificato qualora il valore del Sottostante, indicato nelle
Condizioni Definitive, tfocchi o scenda al di sotto della Barriera 2 nel Periodo di Osserv azione
oppuresiasempreinferiore ovveroinferiore o uguale allaBarriera2 nel Periodo di Osservazione,
a seconda di quantoindicato nelle Condizioni Definitive, (Barriera Americana) o risulti minore
alla Barriera 2 alla Data di Valutazione (Barriera Europea) o risulti minore ovvero minore o
uguale alla Barriera 2 alla Data di Valutazione, secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive, e ad almeno una Data di Osservazione della Barriera Storica ovvero a ciascuna
DatadiOsservazione dellaBarrieraStorica, secondo quantoindicato nelle Condizioni Definitive
(Barriera Storica), secondo le modalitd indicate nelle Condizioni Definitive.

Nel caso di Certificati Bonus, alla Barriera 1 e alla Barriera 2, se previste, corrisponderanno
rispettivamente il Bonus 1 e il Bonus 2. Si precisa che la presenza di diversi livelli di Barriera
(Barriera 1 e Barriera 2) e di Bonus (Bonus 1 € Bonus 2) consente al Portatore di conseguire un
rendimento dall'investimento in caso di crescita del valore del Sottostante o di riduzione,
purché entro i limiti della Barriera 1 e entro i limiti della Barriera 2. In entrambii casi, infatti, il
Portatore parteciperd agli eventuali incrementi di valore del Sottostante superiori al pertinente
Bonus e I'lmporto diLiquidazione non potrdin ogni caso essere inferiore al Bonus 2.

Nel caso di Certificati Bonus Cap, alla Barriera 1 e alla Barriera 2 corrisponderanno
rispettivamenteilBonus 1 ed il Bonus2 edil Cap 1 e Cap 2.Si precisa che la presenza di diversi
livelli di Barriera (Barriera 1 e Barriera 2), di Bonus (Bonus 1 e Bonus 2) e di Cap (Cap 1 e Cap 2
consente al Portatore di conseguire un rendimento dallinvestimento in caso di crescita del
valore del Sottostante o diriduzione, purché entro i limiti dellaBarriera 1 e entro i limiti della
Barriera 2. In entrambii casi, infatti, il Portatore parteciperd agli eventuali incrementi di valore
del Sottostante superior al pertinente Bonus e I'Importo diLiquidazione non potrdin ogni caso
essere inferiore al Bonus 2. Tuttavia nel caso di performance positiva del Sottostante rispetto
allo Strike il Portatore potrd beneficiarne solo in parte, poiché la performance considerata ai
fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione non potrd essere in ogni caso superiore,
rispettivamente al Cap 1 e al Cap 2.

*k ok

L'Importo diliquidazione sard determinato per ogni tipologia di Certificatisecondo le formule
di seguito descritte.

Diseguito siriportano le definizioni degli elementi comuni alle formule di tutte le tipologie di
Certificati di cui alla presente Nota Informativa. Per la definizione degli ulteriori elementi che
costituiscono le formule che seguono si rinvia alle definizioni applicabili alla specifica tipologia
di Certificatiriportate di seguito.

Definizioni generali applicabili a tutte le tipologie di Certificati

Airbag indica, ai fini del calcolo delllmporto di Liquidazione, la percentuadle riportata nelle
Condizioni Definitive. A seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive, ove previsto,
I' Airbag potrd sommarsi (i) alla Protezione, ovvero (ii) al Prezzo di Liquidazione, determinando
cosi unincremento dell'lmporto diLiquidazione.

Barriera indica il livello in relazione al quale € condizionato il verificarsi dell'Evento Barriera. La

Barriera puo essere fissata dall' Emittente nellasua discrezionalitd, a seconda di quantoindicato
nelle Condizioni Definitive, (i) comelivello del Sottostante; ovvero (ii) in percentualerispetto allo
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Strike; ovvero (i) come la percentuale del valore del Sottostante rilevato, secondo le modalitd
indicate nelle Condizioni Definitive, alla/e Data/e di Determinazione. Resta intfeso che possono
essere previsti diversi valori della Barriera clle diverse Date di Valutazione, secondo le modalitd
indicate nelle Condizioni Definifive.

Restainteso che possono essere previsti diversi valori diBarrieraalle diverse Date di Valutazione,
secondo le modadlitd indicate nelle Condizioni Definitive.

Cap indica il valore percentuale indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per il calcolo del
valore massimo dell'lmporto di Liquidazione.

Evento Barrieraindica

1. nel caso dei Certificati Long, I'Evento Barriera si intende verificato qualora il valore del
Sottostante, scenda ovvero tocchi o scenda al di sotto della Barriera, nel corso del Periodo di
Osservazione (Barriera Americana) o risulti minore ovvero minore o uguale alla Barriera, alla
Data di Valutazione (Barriera Europea) o risulti minore ovvero minore o uguale alla Barriera alla
Data di Valutazione e ad almeno una Data di Osservazione della Barriera Storica ovvero a
ciascuna Data di Osservazione della Barriera Storica (Barriera Storica);

2. nel caso dei Certificati Short, I'Evento Barriera si infende verificato qualora il valore del
Sottostante, vada al di sopra ovvero tocchio vada al di sopra della Barriera, nel corso del
Periodo di Osservazione (Barriera Americana) o risulti superiore ovvero superiore o ugudle alla
Barriera alla Data di Valutazione (Barriera Europeal) o risulti superiore ovvero superiore o uguale
alla Barriera alla Data di Valutazione, e ad almeno una Data di Osservazione della Barriera
Storica ovvero a ciascuna Data di Osservazione della Barriera Storica (Barriera Storica),
secondo le modadalitd indicate nelle Condizioni Definitive.

Fattore indica, ai fini del calcolo delllmporto di Liquidazione, il valore indicato nelle Condizioni
Definitive.

Nel caso dei CertificatiBonus e CertificatiBonus Cap con unico livello diBarriera, le Condizioni
Definitive potranno indicare due differenti valori di Fattore ("Fattore 1" e "Fattore 2").

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap con doppio livello di Barriera, le
Condizioni Definitive potranno indicare tre differenti valori di Fattore ("Fattore 1", "Fattore 2" e

“Fattore 3").

Si precisa che, laddove il Fattore o il Fattore 1 e/o il Fattore 2 e/o il Fattore 3siano paria 1, la
rilevante formula ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione potrd non riportare tali
parametri.

Si segnala che, in caso di Certificati Bonus e Bonus Cap conunico livello di Barriera,il Fattore 1
potrd assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto indicato di volta in volta nelle
Condizioni Definitive. In caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con doppio livello di Barriera, |l
Fattore 1 e/o il Fattore 2 potranno assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto
indicato di volta in volta nelle Condizioni Definitive.

Floor indica il valore percentuale indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per il calcolo del
valore minimo dell'lmporto diLiquidazione.
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Partecipazione 1indica, aifinidel calcolo delllmporto di Liquidazione, la percentualeriportata
nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione 1 pud essere superiore, pario inferiore al 100% e
non potrd mai assumere un valore pariallo 0%.

Partecipazione 2indica, aifinidel calcolo delllmporto di Liquidazione, la percentualeriportata
nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione 2 pud essere superiore, pari o inferiore al 100% e
non potrd maiassumere un valore pari allo 0%.

Partecipazione Down indica, ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione, la percentudle
riportata nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione Down pud essere superiore, parn o
inferiore al 100%.

Partecipazione Up indica, ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione, la percentudle
riportata nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione Up pud essere superiore, pari o inferiore
al 100%.

Prezzo di Liquidazione indica la percentuadle del Prezzo di Emissione indicata nelle Condizioni
Definitive o il valore predefinito indicato nelle Condizioni Definitive. Il Prezzo di Liquidazione
potrd essere pari o superiore al Prezzo di Emissione.

Protezione indica, ove previsto, il valore espresso in forma di percentuale, pari, inferiore o
superiore al 100 % e specificato nelle Condizioni Definitive. In particolare, la protezione
corrisponde alla percentuale che, moltiplicata per il Prezzo di Liquidazione, determina, a
seconda della formula applicabile, I'importo minimo ovvero |'importo prefissato che
l'investitore percepird alla Data di Scadenza. A seconda di quanto previsto nelle Condizioni
Definitive, alla Protezione potrd aggiungersi un valore percentudle aggiuntivo detto Airbag. In
tal caso, la percentuale che I'investitore riceverd alla scadenza sard dato dalla somma della
Protezione e dell’ Airbag. Nel caso di Certificati che non prevedono alcuna protezione del
capitale, la Protezione specificata nelle relative Condizioni Definitive sard pari allo 0%. |
Certificati Protection prevedono sempre una Protezione maggiore allo 0%;

Strike indica (i) il valore, espresso come valore puntudle superiore allo 0 o percentuadle
superiore allo 0%, e specificato nelle Condizioni Definitive ovvero (ii) la percentuadle, superiore
allo 0%, di uno o piu Valori di Riferimento oppure di uno o piu Valori di Riferimento Iniziali del
Sottostante rilevati come valori puntuali ovvero calcolati come media aritmetica da parte
dell'Agente per il Calcolo, ovvero secondo le moddlita indicate nelle Condizioni Definitive,
alla/e Data/e di Determinazione.

Qualora i Certificati abbiano un Paniere come Sottostante, lo Strike € il valore convenzionale
specificato nelle Condizioni Definitive.

Si rappresentainolire che, ove il valore dello Strike non sia stato indicato nelle Condizioni
Definitive, il valore definitivo del medesimo verrd comunicato secondo le modalitd compatibili
con il rilevante MIF sul quale sono negoziati i Certificafi.

Valore di Riferimento indica il valore registrato dal Sottostante alla rilevante data dirilevazione
indicata nelle Condizioni Definitive.

k 3k %k

Si segnala inoltre che |la descrizione in calce a ciascuna formula di seguito riportata
presuppone che il Prezzo di Liquidazione sia par al Prezzo di Emissione e che la Partecipazione
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1, la Partecipazione 2, la Partecipazione Up, la Partecipazione Down e il Fattore, ove previsti,
siano parial 100%.

Certificati Bonus (Certificati Bonus, Certificati Bonus Cap, Certificati Bonus Extra, Cerfificati
Short Bonus, Cerfificati Short Bonus Cap, Certificati Short Bonus Exira)

Il valore dei Certificati Bonus € legato principamente alllandamento del Sottostante. Il valore
e il rendimento dei medesimi sono legati altresi alle moddalita di determinazione dello Strike e
al valore della Barriera (come sopra descritto).

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Bonus sard calcolato in base alle seguenti formule, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

Dove:

Barriera 1 e Barriera 2 indicano i due livelli di Barriera previsti nel caso dei Cerfificati Bonus e dei
Certificati Bonus Cap.

Bonusindica,il valore percentuale, almeno parial 100%, specificato nelle Condizioni Definitive.

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap, le Condizioni Definitive potranno
indicare due differenti livelli di Bonus ("Bonus 1" e "Bonus 2"). Il Bonus 1 sard maggiore o sard
uguale al Bonus 2, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive.

Cap indica il valore percentuale indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per il calcolo del
valore massimo dell'lmporto di Liquidazione. Nel caso dei Certificati Bonus Cap, dei Certificati
Bonus Extra, dei Certificati Short Bonus Cap e dei Certificati Short Bonus Extra, ove previsto, |l
Cap sarda sempre fissato ad un livello maggiore della Protezione.

Cap 1 e Cap 2indica, nel caso dei CertificatiBonus Cap, i due differenti livelli di Cap indicafi
nelle Condizioni Definitive. I Cap 1 sard maggiore o sardugudle al Cap 2, a secondadi quanto
previsto nelle Condizioni Definitive.

Per la definizione degli ulteriori elementi che costituiscono le formule che seguono si rinvia alle
definizioni generali applicabili a futte le tipologie di Certificatiriportatf e sopra.
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1. Certificati Bonus

| Certificati Bonus permettono al Portatore di trarre vantaggio dallinvestimento sia in caso di
crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike sia in caso di unasua riduzione entro i limiti
della Barriera o entro i limitidella Barriera 1 e entro i limiti della Barriera2 (ove previste nelle
Condizioni Definitive).

L'lmporto diliquidazione dei Certificati Bonus sard deteminato come segue.

A) Nel caso di Certificati Bonus con unico livello di Barriera:

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barriera | Valore di Riferimento | Strike | Bonus | Fattore 1 | Fattore 2 | Protezione | Airbag | Floor

A.1) nel caso in cui non si sia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard
calcolatoin base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle
Condizioni Definitive:

e Prezzo diliguidazione * Max [ Bonus ; Fattore 1 * ( Valore diRiferimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore p ercepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus e la
performance registrata da Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 1.

oppure

e Prezzo diLiguidazione * Max [ Bonus ; Floor + Fattore 1 * ( Valore di Riferimento / Strike —

1)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 1 e
maggiorata del Floor.

A.2) nelcasosisiaverificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin base
adunadelleseguentiformule, a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; Fattore 2 * ( Valore diRiferimento / Strike ) |
Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limili dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove previsti superiori allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moliiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
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allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; Floor + Fattore 2 * ( Valore di Riferimento /
Strike -1) ]

Si segnala chein tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limili dell'importo calcolato in

base alla Protezione o al Floor, ove previsti superiori allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

B) Nel caso di Certificati Bonus con doppio livello di Barriera (Barriera 1 e Barriera 2):

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barriera | Barriera Valore di Strike | Protezione | Airbag | Bonus | Bonus | Fattore | Fattore Fattore | Floor | Floor | Floor
1 2 Riferimento 1 2 1 2 3 1 2 3

B.1) nel caso nonsisia verificato né I'Evento Barriera 1 né I'Evento Barriera 2, I'lmporto di
Liquidazione sard calcolato in base ad una delle seguenti formule, a seconda di
qguanto indicato nelle Condizioni Definifive:

e Prezzo diliguidazione * Max [ Bonus 1 ; Fattore 1 * ( Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus 1 e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 1.

oppure

e Prezzodiliquidazione* Max[Bonus 1;Floor 1+ Fattore 1* ( Valore diRiferimento / Strke

1)1

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus 1 e la
performanceregisirata dal Sottostanterispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 1 maggiorata
del Floor 1.

B.2) nel caso sisia verificato I'Evento Barriera 1 e non si sia verificato I'Evento Barriera 2,
I'lmporto di Liquidazione sard calcolato in base ad una delle seguenti formule, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definifive:

e Prezzo diliguidazione * Max [ Bonus 2 ; Fattore 2 * ( Valore di Riferimento / Strike ) ]
Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus 2 e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 2.
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oppure

e Prezzodiliquidazione* Max [ Bonus 2; Floor 2+ Fattore 2* ( Valore di Riferimento / Strike

1)1

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus 2 e la
performance registrata dal Sottostanterispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 2 maggiorata
del Floor 2.

B.3) nel caso si siano verificati sia I'Evento Barriera 1 sia I'Evento Barriera 2, I'lmporto di
Liquidazione sard calcolato in base ad una delle seguenti formule, a seconda di
quanto indicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliguidazione * Max [ Protezione ; Fattore 3 * ( Valore diRiferimento / Strike) ]

Si segnala chein tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limiti dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove previsti superiori allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moliiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; Floor 3 + Fattore 3 * ( Valore di Riferimento /
Strike-1) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limiti dell'importo calcolato in
base alla Protezione o al Floor 3, ove previsti superiori allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.
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2, Certificati Bonus Cap

| CertificatiBonus Cap pemettono al Portatore di frarre vantaggio dallinvestimento sia in caso
di crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike siain caso di una suariduzione entroi
limiti della Barriera o entro ilimiti della Barriera 1 e entroilimiti della Barriera 2 (ove previste nelle
Condizioni Definitive).

| Certificati Bonus Cap prevedono un Capo unCap 1 eunCap 2 (ove previsti nelle Condizioni
Definitive) per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione massimo che potrd essere corrisposto al
Portatore e nel caso di performance positivadel Sottostante rispetto allo Strike il Portatore potrd
beneficiarne soloin parte, poiché la performance considerata ai fini del calcolo delllmporto
di Liguidazione non potrd essere in ogni caso superiore al Cap.

L'lmporto dilLiquidazione dei Certificati Bonus Cap sard determinato come segue.

A) Nel caso di Certificati Bonus Cap con unico livello di Barriera:

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barriera Strike Valore di Bonus Fattore 1 Fattore 2 Protezione Airbag Floor Cap
Riferimento

A.1) nelcaso non sisia verificato I'Evento Barriera, I'Importo di Liguidazione sard calcolato in
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diliquidazione * Max { Bonus ; Min [ Cap ; Fattore 1 * ( Valore di Riferimento /
Strike )1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 1, ove tale
performance alla Data di Valutazione risulti inferiore al Cap. Pertanto, nel caso di performance
positiva del Sottostante rispetto allo Strike il Portatore potra beneficiarne solo in parte, poiché
la performance considerata ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione non potrain ogni
caso essere superiore al Cap.

oppure

e Prezzo di Liquidazione * Max { Bonus ; Min [ Cap ; Floor + Fattore 1 * ( Valore di
Riferimento / Strike - 1)1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Sirike tenuto conto del Fattore 1 e
maggiorata del Floor, ove tale performance alla Data di Valutazione risulti inferiore al Cap.
Pertanto, nel caso di performance positiva del Sottostante rispetto allo Strike il Portatore poira
beneficiarne solo in parte, poiché la performance considerata ai fini del calcolo dell'Importo
di Liquidazione non potra in ogni caso essere superiore al Cap.

Si precisa che in caso di Certificati Bonus Cap con il Bonus uguadle al Cap, I'Importo di
Liquidazione sard calcolato, intale scenario, nel seguente modo:

e Prezzo diliguidazione * Cap
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Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per il Cap qualunque sia la
performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

A.2) nelcasosisiaverificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin base
adunadelleseguentiformule, a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliguidazione * Max [ Protezione ; Fattore 2 * ( Valore diRiferimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limili dell'importo calcolato in
base alla Protezione o al Fattore, ove previsti superiori allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione molliplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliguidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; Fattore 2 * ( Valore di Riferimento
/ Strike )1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limili dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di liquidazione non sara
superiore al Prezzo di Liquidazione moltiplicato peril Cap.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; Floor + Fattore 2* ( Valore di
Riferimento / Strike -1 )]}

Si segnala chein tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limiti dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di liquidazione non sara
superiore al Prezzo di Liquidazione moltiplicato peril Cap.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.
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oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; Floor + Fattore 2 * ( Valore di Riferimento /
Strike -1) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limili dell'importo calcolato in

base alla Protezione o al Floor, ove previsti superiori allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

B) Nel caso di Certificati Bonus Cap con doppio livello di Barriera (Barriera 1 e Barriera 2):

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barrier | Barrier | Strik Valoredi | Bonu | Bonu Fattor Fattor Fattor Protezion | Airba Floo | Floo | Floo Cap Ca
al a2 e Riferiment s1 s2 el e2 e3d e g rl r2 r3 1 p2
o

B.1) nel caso nonsisia verificato né I'Evento Barriera 1 né I'Evento Barriera 2, I'lmporto di
Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diliquidazione * Max { Bonus 1 ; Min [ Cap 1; Fattore 1 * ( Valore di Riferimento
/ Strike )1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus 1 e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 1, ove tale
performance alla Data di Valutazione risulii inferiore al Cap 1. Pertanto, nel caso di
performance positiva del Sottostante rispetto allo Strike il Portatore potra beneficiarne solo in
parte, poiché la performance considerata ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione non
potra in ogni caso essere superiore al Cap 1.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max { Bonus 1 ; Min [ Cap 1 ; Floor 1 + Fattore 1 * ( Valore di
Riferimento / Strike = 1)1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus 1 e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 1 maggiorata
del Floor 1, ove tale performance alla Data di Valutazione risulti inferiore al Cap 1. Pertanto, nel
caso di performance positiva del Sottostante rispetto allo Strike il Portatore potra beneficiarne
soloin parte, poiché laperformance considerata aifini del calcolo delllmporto di Liquidazione
non potra in ogni caso essere superiore al Cap 1.

Si precisa che in_caso di Certificati Bonus Cap con il Bonus 1 uguale al Cap 1, I'lmporto di
Liquidazione sara calcolato, in tale scenario, nel seguente modo:

e Prezzo diliquidazione* Cap 1
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Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per il Cap 1 qualunque sia la
performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

B.2) nel caso sisia verificato I'Evento Barriera 1 e non si sia verificato I'Evento Barriera 2,
I'lmporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diliquidazione * Max{ Bonus 2 ; Min [ Cap 2 ; Fattore 2 * ( Valore di Riferimento
/ Strike )]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus 2 e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 2, ove tale
performance alla Data di Valutazione risulli inferiore al Cap 2. Pertanto, nel caso di
performance positiva del Sottostante rispetto allo Strike il Portatore potra beneficiarne solo in
parte, poiché la performance considerata ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione non
potra in ogni caso essere superiore al Cap 2.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max { Bonus 2 ; Min [ Cap 2 ; Floor 2+ Fattore 2 * ( Valore di
Riferimento / Strike—- 1)1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus 2 e la
performanceregisirata dal Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 2 maggiorata
del Floor 2, ove tale performance alla Data di Valutazione risulti inferiore al Cap 2. Pertanto, nel
caso di performance positiva del Sottostante rispetto allo Strike il Portatore potra beneficiarne
soloin parte, poiché laperformance considerata aifini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione
non potra in ogni caso essere superiore al Cap 2.

Si precisa che in_caso di Certificati Bonus Cap con il Bonus 2 uguale al Cap 2, I'lmporto di
Liquidazione sard calcolato, in tale scenario, nel seguente modo:

e Prezzo diliquidazione * Cap 2

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per il Cap 2 qualunque sia la
performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

B.3) nel caso si siano verificati sia I'Evento Barriera 1 sia I'Evento Barriera 2, I'lmporto di
Liquidazione sard calcolato in base ad una delle seguenti formule, a seconda di
quanto indicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; Fattore 3 * ( Valore diRiferimento / Strike ) |
Si segnala chein tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limiti dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.
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oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moliiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzodiliquidazione* Min{Cap 2; Max [ Protezione; Fattore 3* ( Valore di Riferimento
/ Strike )]}

Si segnala chein tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limiti dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%, e che I'Importo di Liquidazione non sara
superiore al Prezzo di Liquidazione moltiplicato peril Cap 2.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Min { Cap 2 ; Max [ Protezione ; Floor 3 + Fattore 3* ( Valore di
Riferimento / Strike— 1)1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limili dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di Liquidazione non sara
superiore al Prezzo di Liquidazione moltiplicato peril Cap 2.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diLiquidazione * Max [ Protezione ; Floor 3 + Fattore 3 * ( Valore di Riferimento /
Strike—1)]

Si segnala chein tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limili dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.
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3. Certificati Bonus Extra

| CertificatiBonus Extra permettono al Portatore diricevere un Importo di Liquidazione pari dl
Prezzo di Ligquidazione sia in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike sia in
caso di una sua riduzione entroi limiti della Barriera.

L'lmporto diLiquidazione dei Certificati Bonus Extra sard determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTA IN VOLTA APPLICABILI
Barriera | Strike | Valore di Riferimenio | Fattore | Protezione | Airbag | Floor | Cap

1) nel caso non si sia verificato I'Evento Barriera, I''mporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diliquidazione

Nel caso di performance posifiva del Sottostante rispetto allo Strike il Portatore non potra
beneficiarne, poiché I'lmporto di Liquidazione non potrad comunque essere superiore al Prezzo
di Liguidazione.

2) nel caso sisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin base
aduna delle seguentiformule, a seconda diguantoindicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliguidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limiti dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)
Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione molfiplicato per la Protezione, ove prevista superiore

allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diLiguidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore diRiferimento /
Strike )]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limiti dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di Liquidazione non sara
superiore al Prezzo di Liquidazione.
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Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diLiquidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; Floor + Fattore * ( Valore di
Riferimento / Strike—-1) ]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limiti dell'importo calcolato in
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di Liquidazione non sara
superiore al Prezzo di Liquidazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliguidazione* Max [ Protezione ; Floor + Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike

-1)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negafiva del Sottostante rispetto allo Strike, nei limili dell'importo calcolato in
base alla Protezione e del Floor, ove previsti superiori allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

4. Certificati Short Bonus
| Certificati Short Bonus permettono al Portatore di frarre vantaggio dall'investimento in caso di
riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike o di crescita del valore del Sottostante

entro i limiti della Barriera.

L'lmporto diliquidazione dei Certificati Short Bonus sard determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTA IN VOLTA APPLICABILI

Barriera | Strike | Valore di Rifeimenb | Fattore 1 Fattore 2 Protezione | Airbag | Partecipazione | Partecipazione | Bonus | Floor
1 2
1) nel caso non si sia verificato I'Evento Barriera, I''mporto di Liquidazione sard calcolato
in base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diliguidazione * Max [ Bonus ; 2 — Fattore 1 * ( Valore di Riferimento / Strike ) |

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il Bonus oppure decurtato proporzionalmente della
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 1. Resta
inteso che I'lmporto di Liquidazione non potra comunque essere maggiore del Prezzo di
Liquidazione moltiplicato per il Bonus.
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oppure

e Prezzodiliquidazione* Max [ Bonus; Floor+ 2—Fattore 1 * ( Valore di Riferimento / Strike

-1)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il Bonus oppure decurtato proporzionaimente della
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Sirike tenuto conto del Fattore 1 e
maggioratadel Floor, ovetale performance alla Datadi Valutazionerisullimaggiore del Bonus.
Resta inteso che I'ilmporto di Liquidazione non pofra comunque essere maggiore del Prezzo di
Liquidazione moltiplicato per il Bonus.

2) nel caso sisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin base
ad una delle seguenti formule a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; 2 — Fattore 2 * ( Valore di Rifeimento / Strike

)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 1 - Partecipazione 2 * (
Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato in base dlla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moliiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max{ Protezione ; Floor + 2 — [ Fattore 2 * ( Valore di Riferimento
/ Strike - 1)1}
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Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

5. Certificati Short Bonus Cap

| Certificati Short Bonus Cap permettono al Portatore di frarre vantaggio dallinvestimento in
caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike o di crescita del valore del
Sottostante entfroi limiti della Barriera.

| Certificati Short Bonus Cap prevedono un Cap per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione
massimo che potrd essere corrisposto al Portatore.

L'lmporto diLiquidazione dei Certificati Short Bonus Cap sard deteminato come segue.

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTA IN VOLTA APPLICABILI

Barriera | Strike | Valore di Rifeimenio | Bonus | Protezione | Airbagl Partecipazione 1 | Partecipazione 2 | Floor | Cap | Fattore 1 | Fattore 2

1) nel caso non sisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolato in

base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diliquidazione * Max { Bonus ; Min [ Cap ; 2 - Fattore 1 * ( Valore di Riferimento
/ Strike )]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il Bonus oppure decurtato proporzionalmente della
performance del Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 1. Restainteso che nel
caso di performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike il Portatore potra beneficiarne
soloin parte, poichélaperformance considerata aifini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione
non potra in ogni caso essere superiore al Cap.

oppure

e Prezzo di Liquidazione * Max { Bonus ; Min [ Cap ; Floor + 2 — Fattore 1 * ( Valore di
Riferimento / Strike-1) 1]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il Bonus oppure decurtato proporzionalmente della
performance del Sottostante rispetto allo Sirike tenuto conto del Fattore 1 e del Floor. Resta
inteso che nel caso di performance negativa del Sottostanterispetto allo Strike il Portatore potra
beneficiarne solo in parte, poiché la performance considerata ai fini del calcolo dell'Importo
di Liquidazione non potra in ogni caso essere superiore al Cap.

Si precisa che in caso di Certificati Short Bonus Cap con il Bonus uguale al Cap, I'lmporto di
Liquidazione sara calcolato, in tale scenario, nel seguente modo:

e Prezzo diliquidazione * Cap
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Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per il Cap qualunque sia la
performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

2) nel caso sisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin base
adunadelleseguentiformule, a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzodiliquidazione* Max{ [ Protezione; 2 - [ Fattore 2* ( Valore diRiferimento / Strike

)1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 1 - Partecipazione 2 * (
Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moliiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diLiquidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; 2 — ( Fattore 2 * ( Valore di
Riferimento / Strike ) ) ] }

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance positiva del Sottostante, nei limiti dell'importo calcolato in base alla Protezione,
ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di liquidazione non sara superiore al Prezzo di
Liquidazione moltiplicato peril Cap.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.
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oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; Floor + 2 — Fattore 2 * ( Valore di Riferimento
/ Strike —1)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; Floor + 2 — ( Fattore 2 * ( Valore di
Riferimento / Strike-1) )1}

Si segnala chein tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance positiva del Sottostante, nei limili dell'importo calcolato in base alla Protezione,
ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di liquidazione non sara superiore al Prezzo di
Liquidazione moltiplicato peril Cap.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

6. Certificati Short Bonus Extra

| Certificati Short Bonus Extra permettono al Portatore diricevere un Importo di Liquidazione
pari al Prezzo di Liquidazione siain caso diriduzione del valore del Sottostanterispetto allo Strike
sia in caso di crescita del valore del Sottostante entroi limifi della Barriera.

L'lmporto diliquidazione dei Certificati Short Bonus Extra sara determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barrieru| Sfrikel Valore di Rifen‘menb| Proiezionel Airbagl Partecipazione 1 | Pariecipczione2| Floor | Cap I Fattore

1) nel caso non si sia verificato I'Evento Barriera, I''mporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diLiquidazione

Nel caso di performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike il Portatore non polra
beneficiarne, poiché I'lmporto di Liquidazione non potra comunque essere superiore al Prezzo
di Liguidazione.

2) nel caso sisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin base
adunadelleseguentiformule, a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliquidazione * Max{ Protezione ; 2 — [ Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike )

1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di val ore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.
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Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 1 - Partecipazione 2 * (
Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moliiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzodiliquidazione* Min{ Cap ; Max [ Protezione; 2 - Fattore * ( Valore di Riferimento
/ Strike )1}

Si segnala chein tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance positiva del Sottostante, nei limiti dell'importo calcolato in base alla Protezione,

ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di Liquidazione non sara superiore al Prezzo di
Liquidazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max{ Protezione ; Floor + 2 — [ Fattore * ( Valore diRiferimento /
Strike—1)1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure
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e Prezzo diliquidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; Floor + 2 - Fattore * ( Valore di
Riferimento / Strike-1) 1]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance positiva del Sottostante, nei limili dell'importo calcolato in base alla Protezione,
ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di Liquidazione non sara superiore al Prezzo di
Liquidazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

k 3k k

Certificati Phoenix (Certificati Phoenix e Certificati Short Phoenix)

Il valore dei Certificati Phoenix € legato principamente all'andamento del Sottostante. Il valore
e ilrendimento dei medesimisono legati altresi alle modadlitda di determinazione dello Strike e
al valore della Barriera quando prevista (come sopra descritto).

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Phoenix sard calcolato in base alle seguenti formule, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

Dove:

Cap indica il valore percentuale indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per il calcolo del
valore massimo dell'Importo di Liquidazione. Nel caso dei Certificati Phoenix, ove previsto, il
Cap sara sempre fissato ad un livello maggiore della Protezione.

Per la definizione degli ulteriori elementi che costituiscono le formule che seguono si rinvia dlle
definizioni generali applicabili a futte le tipologie di Cerfificatiriportate sopra.

1. Certificati Phoenix

| Certificati Phoenix permettono al Portatore di frame vantaggio dallinvestimento in caso di
crescita di valore del Sottostante rispetto allo Strike. Si precisa che ove le Condizioni Definitive
prevedano una Protezione pari al 100% e il Prezzo di Liquidazione sia pari al 100% del Prezzo di
Emissione, non sard prevista la Barriera e, oltre all'/agli eventuale/i Importo/i Addizionale/i
Condizionato/i e all’/agli eventuale/i Importo/i Addizionale/i Incondizionato/i, il Portatore
percepird alla Data diScadenza unImporto di Liquidazione pari al Prezzo di Emissione.

L'lmporto diLiquidazione dei Certificati Phoenix sard deteminato come segue.

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTA IN VOLTA APPLICABLI
Barriera | Strike | Valore di Riferimento | Protezione | Airbag | Cap | Fattore

Nel casoin cui non sia prevista la Barriera, I''mporto di Liquidazione sard calcolato in base alla
seguente formula, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliquidazione * Protezione

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione (pari al Prezzo di Emissione) moltiplicato per la
Protezione (pari al 100%), qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di
Valutazione.
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Nel caso in cui sia prevista la Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolato in base ad una
delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive:

1) Nel caso non si sia verificato I'Evento Bariera, I''mporto di Liquidozione sard pari a:

e Prezzo diliguidazione + Airbag

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione, maggiorato dell’ Airbag, ove previsto superiore allo
0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

2) Nel caso si sia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolato in
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diliguidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Rifeimento / Strike ) ]

Si segnala chein tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante, nei limiti dellimporto calcolato in base alla Protezione,
ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Sisegnalaintale scenarioil Portatorericevera alla Data di Scadenza unimporto di Liquidazione
pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore allo 0%,
maggiorata dell’Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance del
Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliguidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore diRiferimento /
Strike )1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante, nei limiti dellimporto calcolato in base alla Protezione,
ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di Liquidazione non sara superiore al Prezzo di
Liquidazione moltiplicato peril Cap.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

2. Certificati Short Phoenix

| Certificati Short Phoenix permettono al Portatore di trarre vantaggio dallinvestimento in caso
diriduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike.
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Si precisa che ove le Condizioni Definitive prevedano una Protezione pari al 100% e il Prezzo di
Liquidazione siapari al 100% del Prezzo diEmissione, non sard prevista la Barriera e, oltre all’/agli
eventuale/i Importo/i Addizionale/i Condizionato/i e all’/agli eventuale/i Importo/i
Addizionale/i Incondizionato/i, il Portatore percepird alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Emissione.

L'lmporto di Liquidazione dei Certificati Short Phoenix con Barriera sard determinato come
segue.

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTA IN VOLTA APPLICABILI

Barriera | Strike | Valore di Riferimenio | Protezione | Airbqgl Partecipazione 1 | Partecipazione 2 | Fattore

1) nel caso non si sia verificato I'Evento Barriera, I''mporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diliguidazione + Airbag

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione maggiorato dell’ Airbag, ove previsto superiore allo
0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

2) qualorasisia verificatol'Evento Barrierq, I''mporto di Liquidazione sard calcolatoin base
ad una delleseguentiformule, a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliquidazione * Max{ Protezione ; 2 — [ Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike )

1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dell'investimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 1 - Partecipazione 2 * (
Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnalain tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Sottostante e sara pertanto esposto ad una perdita dell'investimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione molfiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.
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Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

k3 k

Certificati Express (Certificati Express e Certificati Short Express)

Il valore dei Certificati € legato principalmente all'andamento del Sottostante. Il valore el
rendimento dei medesimisono legati alle modalita di determinazione dello Strike, del Trigger
Level e al valore della Barriera (come sopra descritto), ove prevista.

Al fine di determinare I'lmporto diLiquidazione, il Trigger Level pud essere espresso, a seconda
di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, come (i) livello prefissato del Sottostante o (ii) in
percentuale rispetto allo Strike.

L'Importo diliquidazione dei Certificati Express sard calcolato in base alle seguenti formule, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

Dove:

Importo Addizionale Finale indical'ammontare indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per
il calcolo dell'lmporto di Liquidazione ove alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento, in
caso di Certificati Express, sia pari o superiore al Trigger Level oppure, in caso di Certificati Short
Express, sia pari o inferiore al Trigger Level.

Premio Eventuale indica, ove previsto nelle Condizioni Definitive, I'ammontare utilizzato per il
calcolo dell'lmporto di Liguidazione ove il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia
inferiore al Trigger Level e nonssi sia verificato un Evento Bamiera.

Trigger Level indica il valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive al fine di
determinare I'lmporto di Liquidazione, espresso (i) come livello prefissato del Sottostante;
ovvero (i) in percentuadle rispetto allo Strike.

Per la definizione degli ulteriori elementi che costituiscono le formule che seguono si rinvia dlle
definizioni generali applicabili a futte le tipologie di Certificatiriportate sopra.

1. Certificati Express

| Certificati Express permettono al Portatore diricevere alla Data di Scadenza, seil Valore di
Riferimento alla Data di Valutazione sia pari o superiore rispetto al Trigger Level, specificato
nelle Condizioni Definitive, un Importo di Liquidazione pari al Prezzo diliquidazione piu I''mporto
Addizionale Finale indicato nelle Condizioni Definitive.

Peri Certificati Express in cui & previstala Barriera, nellipotesiin cui il Valore di Riferimento alla
DatadiValutazione siainferiore al Trigger Level specificato nelle Condizioni Definitive e 'Evento
Barriera non sisia verificato durante il Periodo di Osservazione (nel caso di Barriera Americana)
o alla Data di Valutazione (nel caso di Barriera Europeal), il Portatore potrd percepire, oltre al
Prezzo di Liquidazione, il Premio Eventuale, ove previsto nelle Condizioni Definitive.

Peri Certificati Expressin cui & previstala Barriera, il Portatore potreblbeincorrere in unaperdita,
nei limiti della Protezione, eventualmente maggiorata di un Airoag (ove previsto), nell'ipotesi in
cui il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia inferiore al Trigger Level e si sia verificato
I'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione, in caso di Certificati con Barriera
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Americana, o alla Data di Valutazione, in caso di Certificati con Bariera Europea, e nell'ipotesi
di una performance negativa del Sottostante.

L'lmporto diLiquidazione dei Certificati Express sard determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI
Trigger Valore di Strike Importo Addizionale Premio Eventuale Protezione | Airbag | Fattore Barriera
Level Riferimento Finale )
(ove previstala (ove
Bariera) prevista)
1) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o superiore al Trigger Level

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia pari o superiore al Trigger
Level indicato nelle Condizioni Definitive, Ilmporto diLiquidazione sard pari a:

e (Prezzo diliquidazione + Importo Addizionale Finale )

In questo scenario gli investitori riceveranno alla Data di Scadenza un Importo di Liquidazione
pari al Prezzo di Liquidazione piU I'lmporto Addizionale Finale, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

2) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione inferiore al Trigger Level

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia inferiore al Trigger Level
indicato nelle Condizioni Definitive e:

2.1) Nel casoin cui non sia prevista la Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolato in
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diliguidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike ) |

Si segnala che in tale scenario il Portatore partecipera alle riduzioni di valore del Sottostante
nei limitidell'importo calcolatoin base alla Protezione, ove previstasuperiore allo 0%. Pertanto,
in tal caso, il Portatore ricevera almeno un importo pari al Prezzo di Liquidazione molfiplicato
per la Protezione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione molfiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione. Il Portatore potrebbe subire una perdita dell'importo
investito in presenza di una Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto),
inferiore al 100% anche nel caso di performance posifiva del Sottostante.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.
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2.2) Nel casoin cui sia prevista laBarriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolato in base
ad una delleseguentiformule, a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive:

(i) qualora non sisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diliguidazione + Premio Eventuadle

Si precisa che il Premio Eventuale potra o meno essere corrisposto a seconda di quanto
previsto nelle Condizioni Definitive. In questo scenario gli investitori riceveranno alla Data di
Scadenza un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione piu il Premio Eventuale,
qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

(ii) qualorasisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin base
adunadelleseguentiformule, a secondadi quantoindicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliguidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Rifeimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore partecipera alle riduzioni di valore del Sottostante
nei limiti dell'importo calcolatoin base alla Protezione, ove previstasuperiore allo 0%. Pertanto,
in tal caso, il Portatore ricevera almeno un importo pari al Prezzo di Liquidazione molfiplicato
per la Protezione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione molfiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

2, Certificati Short Express

| Certificati Short Express permettono al Portatore diricevere adlla Data di Scadenza, se il Valore
di Riferimento alla Data di Valutazione sia pari o inferiore rispetto al Trigger Level, specificato
nelle Condizioni Definitive, un Importo di Liquidazione pari al Prezzo diliquidazione piu l'lmporto
Addizionale Finale indicato nelle Condizioni Definifive.

Peri Certificati Short Express in cui & previstala Barriera, il Portatore potrebbe incorrere in una
perdita, nei limiti della Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ov e previsto),
nell'ipotesiin cuiil Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia superiore al Trigger Level e
si sia verificato I'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione, in caso di Certificati con
Barriera Americana, o alla Data di Valutazione, in caso di Certificaticon Barriera Europea, e
nell'ipotesi di una performance positiva del Sottostante.

Peri Certificati Short Express in cui & previstala Barriera, nell'ipotesi in cuiil Valore di Riferimento
alla Data di Valutazione sia superiore al Trigger Level specificato nelle Condizioni Definitive e
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I'Evento Barriera non si sia verificato durante il Periodo di Osservazione (nel caso di Barriera
Americana) o alla Data di Valutazione (nel caso di Barriera Europea), il Portatore potra
percepire, oltre al Prezzo di Liquidazione, il Premio Eventuadle, ove previsto nelle Condizioni
Definitive.

L'lmporto diLiquidazione dei Certificati Short Express sard determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI
Trigger Valore di Strike Importo Premio Protezione | Airbag | Partecipazione | Partecipazione | Fattore | Barriera
Level Riferimento Addizionale Eventuale 1 2
Finale [oye
(ove prevista)
previstala
Baniera)
1) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o inferiore al Trigger Level

Nel casoin cuialla Data di Valutazioneil Valore di Riferimento sia pario inferiore al TriggerLevel
indicato nelle Condizioni Definitive, I''mporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diliquidazione + Importo Addizionale Finale

In questo scenario gli investitori riceveranno alla Data di Scadenza un Importo di Liquidazione
pari al Prezzo di Liquidazione piU I'lmporto Addizionale Finale, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

2) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione superiore al Trigger Level

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia superiore al Trigger Level
indicato nelle Condizioni Definitive e:

2.1) nel casoin cui non sia prevista la Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diliguidazione * Max { Protezione ; 2 — [ Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike )

1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato in base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%. Pertanto, in tal caso, il
Portatore ricevera almeno un importo pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la
Protezione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'investitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 1 - Partecipazione 2 * (
Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del

Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato in base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%. Pertanto, in tal caso, il

928



: MEDIOBANCA

Portatore ricevera almeno un importo pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la
Protezione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione molfiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione. Il Portatore potrebbe subire una perditain presenza di
una Protezione, eventualmente maggiorata diun Airbag (ove previsto), inferiore al 100% anche
nel caso di performance favorevole del Sottostante.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

2.2) Nel casoin cui sia previstala Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolato in base
adunadelleseguentiformule, a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive:

(i) qualora non sisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diLiguidazione + Premio Eventuadle

Si precisa che il Premio Eventuale potra o meno essere corrisposto a seconda di quanto
previsto nelle Condizioni Definifive. In questo scenario gli investitori riceveranno alla Data di
Scadenza un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione piu il Premio Eventuale,
qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

(ii) qualorasisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin base
adunadelleseguentiformule, a secondadi quantoindicato nelle Condizioni Definitive:

e Prezzo diliquidazione * Max { Protezione ; 2 — [ Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike )

1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sara pertanto esposto ad una perdita dell'investimento, nei limifi dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 1 - Partecipazione 2 * (
Valore di Riferimento / Strike ) |

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del

Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.
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Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche totale dell'importo investito.

oppure

e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione molfiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) I'invesfitore
incorrera in una perdita totale dell'importo investito.

ok

Certificati Twin Win (Certificati Twin Win, Certificati Twin Win con Cap, Certificafi Short Twin Win,
Certificati Short Twin Win con Cap)

Il valore dei CertificatiTwin Win e legato principalmente allandamento delSottostante. Il valore
e ilrendimento dei medesimisono legati altresi alle modadalita di determinazione dello Strike e
al valore della Barriera (come sopra descritto).

Dove:
Cap Up e Cap Down indicano il valore percentuadle, specificato nelle Condizioni Definitive,
utilizzato peril calcolo del valore massimo dell'lmporto di Liquidazione, indicato conriferimento

alla Partecipazione Up ("Cap Up" indicato nelle Condizioni Definitive) e alla Partecipazione
Down ("Cap Down"indicato nelle Condizioni Definitive).

Per la definizione degli ulteriori elementi che costituiscono le formule che seguono si rinvia alle
definizioni generali applicabili a futte le tipologie di Cerfificatiriportate sopra.

1. Certificati Twin Win
| Certificati Twin Win permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di riduzione del valore del

Sottostante se non si verifica I'Evento Barriera.

L'lmporto diliquidazione dei Certificati Twin Win sard deteminato come segue.

| TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTA IN VOLTA APPLICABILI |
| Valore di Riferimento | Partecipazione Up | Partecipazione Down | Protezione | Airbag | Sirike | Fattore |

(A) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o superiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia pari o superiore allo
Strike indicato nelle Condizioni Definitive, I'lmporto di Liquidazione sard calcolato in
base alla formula che segue:

e Prezzo diliguidazione * [1 + Partecipazione Up * (Valore di Riferimento / Strike — 1)]
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Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Up dell’andamento positivo registrato
dal Sottostante.

(B) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione inferiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia inferiore allo Strke
indicato nelle Condizioni Definitive:

(B.1) nel caso non sisiaverificato I'Evento Barriera, I''lmporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diliguidazione * [1 + Partecipazione Down * (1 — Valore di Riferimento / Strike)]

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Down dell’andamento negativo
regisirato dal Sottostante.

(B.2) nel caso sisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diliquidazione * {Max [Protezione; Fattore * (Valore di Rifeimento / Strike)]}

Si segnala chein questo caso e in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita
nell'ipotesi di una performance negativa del Sottostante, nei limiti dellimporto calcolato in
base alla Protezione. Nel caso in cui il valore del Fattore fosse superiore a 1, il Portatore
partecipera meno che proporzionalmente alle riduzioni di valore del Sottostante.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in questo caso e in tale scenario il Portatore ricevera a scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione molfiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia il valore del
Sottostante alla Data di Valutazione.

2. Certificati Twin Win con Cap
| Certificati Twin Win con Cap permettono al Portatore ditrarre vantaggio dallinvestimento nei
limiti del Cap in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di

riduzione del valore del Sottostante se nonssi v erifica I'Evento Barriera.

Nel caso di Certificati Twin Win con Cap, & previsto un Cap per il calcolo dell'lmporto di
Liguidazione massimo che potrd essere corisposto al Portatore.

L'lmporto diliquidazione dei Certificati Twin Win con Cap sard deteminato come segue.

| TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTA IN VOLTA APPLICABILI |
|_Valore di Riferimenb | Partecipazione Up | Partecipazione Down | Protezione | Airbag | Strike | Fattore | Cap Up | Cap Down |

(A) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o superiore allo Strike
Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia pari o superiore allo

Strike indicato nelle Condizioni Definitive, I'lmporto di Liquidazione sard calcolato in
base alla formula che segue:
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e Prezzo diliquidazione * [1 + Partecipazione Up * Min (Cap Up; Valore di Riferimento /
Strike = 1)]

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Up dell’andamento positivo registrato
dal Sottostante. Tale performance non potra essere superiore al Cap Up.

(B) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione inferiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia inferiore allo Strike
indicato nelle Condizioni Definitive e:

(B.1)  nel caso non si sia verificato I'Evento Barriera, I''mporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo di Liquidazione * [1 + Partecipazione Down * Min (Cap Down; 1 — Valore di
Riferimento / Strike)]

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Down dell’andamento negativo
regisfrato dal Sottostante. Tale performance non potra essere superiore al Cap Down.

(B.2) nel caso sisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diliguidazione * {Max [Protezione; Fattore * (Valore di Rifeimento / Strike)]}

Si segnala chein questo caso e in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita
nell'ipotesi di una performance negativa del Sottostante, nei limiti dellimporto calcolato in
base alla Protezione. Nel caso in cui il valore del Fattore fosse superiore a 1, il Portatore
partecipera meno che proporzionalmente alle riduzioni di valore del Sottostante.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in questo caso e in tale scenario il Portatore ricevera a scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione molfiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia il valore del
Sottostante alla Data di Valutazione.

3. Certificati Short Twin Win

| Certificati Short Twin Win permettono al Portatore di frarre vantaggio dall'investimento in caso
di riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di crescita del valore del
Sottostante se non si verifica I'Evento Barriera.

L'lmporto diLiquidazione dei Certificati Short Twin Win sard determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI
Valore di Partecipazione Partecipazione Protezione | Airbag | Strike | Fattore | Partecipazione Partecipazione
Riferimento Up Down 1 2
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(A) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o inferiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia pari o inferiore allo
Strike indicato nelle Condizioni Definitive, I'lmporto di Liquidazione sard calcolato in
base alla formula che segue:

e Prezzo diliguidazione * {1 + Partecipazione Down * [1 - (Valore di Riferimento / Strike]}

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Down dell’andamento negativo
regisirato dal Sottostante.

(B) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione superiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia superiore allo Strnke
indicato nelle Condizioni Definitive e:

(B.1) nel caso non sisia verificato I'Evento Barriera, I''lmporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diliguidazione * {1 + Partecipazione Up * [(Valore di Riferimento / Strike) - 1]}

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Up dell’andamento positivo registrato
dal Sottostante.

(B.2) nel caso sisia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sard calcolatoin
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diLiquidazione *{Max [Protezione; Fattore * (2 - Valore di Riferimento / Strike)]}

Si segnala chein questo caso e in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita
nell'ipotesi di una performance positiva del Sottostante, nei limiti dell'importo calcolato in base
alla Protezione. Nel caso in cuiil valore del Fattore fosse superiore a 1, il Portatore partecipera
meno che proporzionalmente alle riduzioni di valore del Sottostante.

oppure

e Prezzo di Liquidazione *{Max [Protezione; 1 + Partecipazione 1 — Partecipazione 2 *
(Valore di Riferimento / Strike)]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato in base alla Protezione.

oppure

e Prezzo diliguidazione * (Protezione+ Airbag)

Si segnala che in questo caso e in tale scenario il Portatore ricevera a scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione molfiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia il valore del
Sottostante alla Data di Valutazione.
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4. Certificati Short Twin Win Con Cap

| Certificati Short Twin Win con Cap permettono al Portatore di trarre vantaggio
dall'investimento nei limiti del Cap in caso diriduzione del valore del Sottostante rispetto allo
Strike e in caso di crescita del valore del Sottostante se non si verifical'Evento Barriera.

Nel caso di Certificati Short Twin Win con Cap, € previsto un Cap per il calcolo dell'lmporto di
Liquidazione massimo che potrd essere corrisposto al Portatore.

L'lmporto di Liguidazione dei Certificati Short Twin Win con Cap sard determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIVA DELLE CARATIERISTICHE FINANZIARIE DT VOLTATN VOLTA APPLICABIL
Valore di Partecipazione | Partecipazione Cap Cap Protezione | Airbag | Strike | Fattore | Partecipazione | Partecipazione
Riferimento Up Down Up Down 1 2

(A) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o inferiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia pari o inferiore dllo
Strike indicato nelle Condizioni Definitive, I'Importo di Liquidazione sard calcolato in
base alla formula che segue:

e Prezzo di Liquidazione * [1 + Partecipazione Down * Min [(Cap Down; 1 — (Valore di
Riferimento / Strike)]}

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Down dell’andamento negativo
regisirato dal Sottostante. Tale performance non potra essere superiore al Cap Down.

(B) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione superiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia superiore allo Strke
indicato nelle Condizioni Definitive e:

(B.1) nel caso non sisia verificato I'Evento Barriera, I''lmporto di Liquidazione sard pari a:

e Prezzo diliguidazione * {1 + Partecipazione Up * Min [Cap Up; [(Valore di Rifeimento/
Strike) - 1]}

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Up dell’andamento positivo registrato
dal Sottostante. Tale performance non potra essere superiore al Cap Up.

(B.2) nel caso sisia verificato I'Evento Barriera, I''mporto di Liquidazione sard calcolato in
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diliguidazione *{Max [Protezione; Fattore * (2 - Valore di Riferimento / Strike)]}

Si segnala chein questo caso e in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita
nell'ipotesi di una performance positiva del Sottostante, nei limiti dell'importo calcolato in base
alla Protezione. Nel caso in cui il valore del Fattore fosse superiore a 1, il Portatore partecipera
meno che proporzionalmente alle riduzioni di valore del Sottostante.

oppure

e Prezzo di Liquidazione *{Max [Protezione; 1 + Partecipazione 1 — Partecipazione 2 *
(Valore di Riferimento / Strike)]}
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s

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione.

oppure
e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in questo caso e in tale scenario il Portatore ricevera a scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione molfiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo 0%, maggiorata dell’Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia il valore del
Sottostante alla Data di Valutazione.

Certificati Protection (Certificati Protection, Certificati Protection con Cap, Certificafi Short
Protection e Certificati Short Protection con Cap)

Il valore dei Certificati Protection € legato principalmente allandamento del Sottostante. |l
valore e il rendimento dei medesimi sono legati altresi alle modalitd di determinazione del
Valore di Riferimento Iniziale. | Certificati Protection si caratterizzano per la presenza di una
protezione dell’ammontare investito sempre maggiore di zero.

In particolare, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive, nel caso di Cerfificati
Protection con Softostante singolo o con Sottostante rappresentato da un Paniere, Ilmporto di
Liquidazione sard determinato, sulla base di una delle due seguentiipotesi:

- il Portatore beneficerd di una protezione dell'importo investito nella misura della
Protezione e parteciperd nella misura della rilevante partecipazione alla Performance.
Minore ¢& il livello della Protezione, maggiore & la potenziale perdita parziale delle
somme investite; il Portatore dei Certificati Protection e Protection con Cap tramd
beneficioin caso dicrescitadel valore del Sottostante, mentreil Portatore dei Certificati
Short Protection e Certificati Short Protection con Cap trarrd beneficio in caso di
riduzione del valore del Sottostante;

oppure

- a seconda che il Valore di Riferimento sia maggiore o uguale oppure inferiore al Valore
di Riferimento Iniziale (ovvero, nel caso dei Certificati Short Protection e Certificati Short
Protection con Cap, inferiore o uguale oppure maggiore al Valore di Riferimento
Iniziale), il Portatore potrd, rispettivamente, beneficiare di una protezione dell'importo
investito e partecipare nella misura della rilevante partecipazione all’andamento
registrato dal Sottostante ovvero proteggere I'imporfo investito nella misura dela
Protezione.

Nel caso, invece, di Certificati Protection con Sottostante Multiplo, il Portatore potrd
proteggere I'importo investito nella misura della Protezione e partecipare nella misura della
rilevante partecipazione alle singole Performance, come descritto di seguito. Si precisa che, in
caso di Certificati con Sottostante Multiplo, non saranno applicabili le caratteristiche Best of,
Rainbow e Worst of (di seguito descritte).

Nel caso di Sottostante Multiplo I'Emittente indicherd nelle relative Condizioni Definitive (i) le

attivita finanziarie che rappresentano i Sottostanti e (ii) le percentuali dei pesi attribuiti a
ciascun Sottostante. Le percentudli dei pesi attriouiti a ciascun Sottostante resteranno sempre

105



5% MEDIOBANCA

le stesse a tutte le rilevanti date di rilevazione e non varieranno durante tuttala vita dei
Certificati.

Come segnalato di seguito (ove applicabile), qualora la Protezione, eventualmente
maggiorata di un Airbag (ove previsto), sia inferiore al 100%, potrebbe verificarsiuna perdita
parziale dell’importo investito, nei limiti della Protezione, eventuadmente maggiorata di un
Airbag (ove previsto), anche in caso di performance favorevole del/i Sottostante/i.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Protection sard calcolato inbase alle seguenti formule,
a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

Dove:

Valore di Riferimento Iniziale indica il valore del Sottostante indicato nelle Condizioni Definitive
in percentuale rispetto allo Strike.

Per la definizione degli ulteriori elementi che costituiscono le formule che seguono si rinvia alle
definizioni generali applicabili a tutte le tipologie di Certificatiriportate sopra.

1. Certificati Protection

| Certificati Protection potrebbero permettere al Portatore di frarre vantaggio dall'investimento
in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale, tenuto
conto degli effetti dello Strike, qualora non coincidente col Valore di Riferimento Iniziale.

In caso di Certificati Protection con Sottostante Multiplo, al fine del calcolo dell'lmporto di
Liguidazione, si sommeranno le Performance di ciascun Sotftostante Multiplo per il relativo peso
percentuale (W) attribuito a ciascun Sottostante Multiplo. Tale Performance per ciascun
Sottostante Multiplo & calcolata come la differenza tra il Valore di Riferimento e il Valore di
Riferimento Iniziale di ciascun Sottostante Multiplo, divisa perlo Strike di ciascun Sottostante
Multiplo.

Nel caso di Certificati Profection con Sottostante Multiplo, le Performance dei singoli Sottostanti
non potranno comungue essere inferiori a zero; pertanto, poiché i Certificati Protection
permettono al Portatore ditrarre vantaggio dall'investimento in caso di crescita del valore del
Sottostante, al fine del calcolo dell'lmporto di Liquidazione saranno presi in considerazione
solamente quei singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento superiore al Floor),
mentre per quei singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento inferiore al Floor si
utilizzerd un valore parial Floorg.

L'Importo diliquidazione dei Certificati Protection sara determinato come segue.

A) Nel caso di Certificati Protection con Sottostante singolo o con Sottostante
rappresentato da un Paniere, I'Importo di Liquidazione sard determinato, a seconda di
qguanto indicato nelle Condizioni Definitive, come di seguito indicato:

A.1) Certificati Protection con scenario unico

| TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTA IN VOLTA APPLICABILI

106



MEDIOBANCA

| Valore di Riferimento Inizide | Sfrikel Valore di Riferimenio | Partecipazione Up I Proiezionel Performanoel Floor |

Nel caso di Certificati Protection con scenario unico, secondo la seguente formula:
e Prezzo diliguidazione * ( Protezione + Partecipazione Up * Performance )
dove

Performance indica: Max [ Floor ; ( Valore diRiferimento - Valore di Riferimento Inizidle )
/ Strike |

dove

Floor: indica la percentuale (che potrd anche essere pari a zero) che definisce il livello
di Performance minimo ai fini del calcolo dell’importo di Liquidazione.

L”importo invesfito sara protetto nella misura della Protezione e il Portatore partecipera nella
misura della Partecipazione Up alla Performance. Si segnala che nel caso in cui la protezione
sia inferiore a 100%, potrebbe verificarsi una perdita parziale dell'importo i nvestito, nei limifi
della Protezione, anche in caso di performance favorevole del Sottostante rispetto al Valore di
Riferimento Iniziale e allo Strike.

A.2) Certificati Protection con doppio scenario

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Partecipazione Up Protezione Airbag Strike Valore di Fattore
Riferimento Riferimento
Iniziale

Nel caso di Certificati Protection con doppio scenario, secondo le seguenti formule:

a) nelcaso in cui il Valore di Riferimento siac maggiore o maggiore o uguale al Valore di
Riferimento Iniziale, secondo la seguente formula:

e Prezzo diliquidazione * [ 1 + Partecipazione Up * ( Valore di Riferimento — Valore di
Riferimento Iniziale ) / Strike |

L'importo investito sara protetto e I'invesfitore partecipera nella misura della Partecipazione Up
all'andamento positivo registrato dal Sottostante.

oppure
e Prezzo diliguidazione * ( 1 + Airbag )

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di

Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione maggiorato dell’ Airbag, ove previsto superiore allo

0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

b) nel caso in cui il Valore di Riferimento sia minore del Valore di Riferimento Inizidle,
secondo la seguente formula (a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive):

e Prezzo diliguidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Rifeimento / Strike ) |
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Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante, nei limiti dell'importo calcolato in base alla Protezione.

oppure

e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione maggiorata
dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla
Data di Valutazione.

B) Nel caso di Certificati Protecfion con Sottostante Multiplo, I'lmporto di Liquidazione sard
determinato come di seguito indicato:

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Partecipazione Up | Protezione | Performancey | Strike; | Valore di Riferimento Iniziale) | Valore di Riferimentoy | Floor, | Wy

Nel caso di Certificati con Sottostante Multiplo, secondo la seguente formula:

e Prezzo diliquidazione * { Protezione + Partecipazione Up * Sum (i=1, .....n) [ Wy *
Performancey) ] }

dove
W indica: il peso percentuale di ciascun Sottostantey;

Performance)indica: Max [ Floory ; ( Valore di Riferimentoy) - Valore di Riferimento Inizidley ) /
Strike) ]

dove

Floor;: indica la percentuale (che potrd anche essere pari a zero) che definisce il livello di
Performanceg minimo ai fini del calcolo dell'Importo di Liquidazione.

L'importo investito sara profetto nella misura della Protezione e I'investitore partecipera nella
misura della Partecipazione Up alle singole Performance.

Le Performance dei singoli Sottostanti non potranno comunque essere inferiori al Floorpoiché
al fine del calcolo delllmporto di Liquidazione saranno presi in considerazione solamente quei
singoli Sottostanifi che hanno regisirato un andamento superiore al Floorg, mentre per quei
singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento inferiore al Floorg; si utilizzera un valore
pari al Floor ;.

2. Certificati Protection con Cap

| Certificati Profection potrebbero permettere al Portatore di frarre vantaggio dall'investimento
in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale, tenuto
conto degli effettidello Strike, qualora non coincidente col Valore di Riferimento Iniziale. Nel
caso di Certificati Protection con Cap, € previsto un Cap per il calcolo dell'lmporto di
Liquidazione massimo che potrd essere corisposto al Portatore.
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In caso di Certificati Protection con Cap con Sotftostante Multiplo, al fine del calcolo
dell'lmporto di Liquidazione, sisommeranno le Performance di ciascun Sottostante Multiplo per
il relativo peso percentuale (W ) attribuito a ciascun Sottostante Multiplo. Tale Performance
per ciascun Sottostante Multiplo € calcolata (i) nel caso di Sottostante Multiplo ditipo 1, come
la differenza trail Valore di Riferimento e il Valore di Riferimento Iniziale di ciascun Sottostante
Multiplo, divisa per lo Strike di ciascun Sottostante Multiplo, (i) nel caso di Sottostante Multiplo
di tipo 2, come il rapporto trail Valore diRiferimento di ciascun Sottostante Multiplo e lo Strike
di ciascun Sottostante Multiplo.

Si precisa che nel caso di Certificati Protection con Cap, sia peri Certificaticon Sottostante
singolo o con Sottostante rappresentato da un Paniere sia per i Certificati con Sottostante
Multiplo, tale performance non potrd essere superiore al Cap indicato nelle Condizioni
Definitive.

L'Importo diLiquidazione dei Certificati Protection con Cap sard determinato come segue.
A) Nel caso di Certificati Protection con Cap con Sottostante singolo o con Sottostante

rappresentato da un Paniere, I''mporto di Liquidazione sard determinato, a seconda di
quanto indicato nelle Condizioni Definitive, come diseguito indicato:

A.1) Certificati Protection con Cap con scendrio unico

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Vadlore di Partecipazione Up Strike Protezione Performance Floor
Riferimento Riferimento
Iniziale

Nel caso di Certificati Protection con Cap con scenario unico secondo la seguente formula:
e Prezzo diliguidazione * ( Protezione + Partecipazione Up * Performance )
dove

Performance indica: Min { Cap ; Max [ Floor ; ( Valore di Riferimento - Valore di
Riferimento Iniziale ) / Strike ] }

dove

Floor: indica la percentuale (che potrd anche essere pari a zero) che definisce il livello
di Performance minimo ai fini del calcolo dell'importo di Liquidazione.

L"importo invesfito sara protetto nella misura della Protezione e il Portatore partecipera nella
misura della Partecipazione Up alla Performance. Tale Performance non potra essere superiore
al Cap. Si segnala che nel casoin cui la protezione sia inferiore a 100%, potrebbe verificarsi
una perdita parziale dell'importo investito, nei limiti della Protezione, anche in caso di
performance favorevole del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale e allo Strike.

A.2) Certificati Protection con Cap con doppio scenario

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Valore di Partecipazione Up Protezione Airbag Cap Strike Fattore
Riferimento Riferimento
Iniziale
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Nel caso di Certificati Protection con Cap con doppio scenario, secondo le seguenti formule:

a) nel caso in cui il Valore di Riferimento siac maggiore o maggiore o uguale al Valore di
Riferimento Inizidle, secondo la seguente formula:

e Prezzo diliquidazione * { 1 + Partecipazione Up * Min [ Cap ; ( Valore di Riferimento —
Valore di Riferimento Iniziale ) / Strike ] }

L'importo investito sara protetto e il Portatore partecipera nella misura della Partecipazione Up
all'andamento positivo registrato dal Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale e allo
Strike, per un valore massimo pari al Cap.

oppure
e Prezzo diliguidazione * ( 1 + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione maggiorato dell’ Airbag, ove previsto superiore allo
0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

b) nel caso in cui il Valore di Riferimento sia minore del Valore di Riferimento Inizidle,
secondo una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Rifeimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante, nei limiti dell'importo calcolato in base alla Protezione.

oppure
e Prezzo diliquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione maggiorata
dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla
Data di Valutazione.

B) Nel caso di Certificati Protection con Cap con Sottostante Multiplo, I'lmporto di
Liquidazione sara determinato, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive, come diseguito indicato.

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Partecipazione Protezione | Performancey Valore di Rifeimento Strikeiy | Floory | Floar | Capj | Wy
Riferimentoy Up Iniziale;

B.1) Nel caso di Certificati con Sottostante Multiplo ditipo 1, I'lmporto di Liquidazione sard
determinato secondo la seguente formula:

e Prezzo diliquidazione * { Protezione + Partecipazione Up *Sum (i=1, .....n) [Wp*
Performancey)] }
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dove
W indica: il peso percentuale di ciascun Sottostantey);

Performancey; indica: Min { Cap; Max [ Floor; ( Valore di Riferimento - Valore di
Riferimento Inizialey ) / Strike) ] }

dove

Floor: indica la percentuale (che potrd anche essere pari a zero) che definisce il livello di
Performance minimo aifini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione.

L'importo investito sara protetto nella misura della Protezione e il Portatore partecipera nella
misura della Partecipazione Up alle singole Performance.

Le Performance deisingoli Sottostanti non potranno comunque essere superiori alrelativo Capy;
e non potranno essere inferiori al Floor; poiché al fine del calcolo dell'lmporto di Liquidazione
saranno presi in considerazione solamente quei singoli Sottostanti che hanno registrato un
andamento superiore al Floor(, mentre per quei singoli Sottostanti che hanno regisirato un
andamento inferiore al Floor; si utilizzera un valore pari al Floorg.

B.2) Nel caso di Certificati con Sottostante Multiplo ditipo 2, I'lmporto di Liquidazione sard
determinato secondo la seguente formula:

e Prezzo dilLiquidazione * { Protezione + Max [ Floor ; Partecipazione Up* Sum (i=1, .....,
n) [ W * Performance) ] — Protezione | }

dove

Floor indica: la percentuale (che potrd anche essere pari a zero) che sommata alla
Protezione definisce il livello di rimborso minimo;

W indica: il peso percentuale di ciascun Sottostantey);
Performancey) indica: Min [ Capy); Valore di Riferimentoy) / Strikey |

L'importo investito sara protetto nella misura della Protezione e il Portatore partecipera nella
misura della Partecipazione Up alla somma ponderata delle singole Performance, qualora
questa risulli posifiva.

Si segnalache nel casoincuilaprotezione sia inferiore a 100%, potrebbe verificarsi una perdita
parziale dell'importo investito, nei limiti della Protezione, anche in caso di performance
favorevole del Sottostante.

Le Performance dei singoli Sottostanti non potranno mai essere superiori al relativo Cap ;.

3. Certificati Short Protection

| Certificati Short Protection potrebbero permettere al Portatore di trarre vantaggio
dall'investimento in caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento
Iniziale, tenuto conto deglieffetti dello Strike, qualoranoncoincidente col Valore di Riferimento
Iniziale.
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In caso di Certificati Short Protection con Sottostante Multiplo, al fine del calcolo delllmporto
di Liquidazione, si sommeranno le Performance di ciascun Sottostante Multiplo per il relativo
peso percentudle (w)) aftribuito a ciascun Sottostante Multiplo. Tale Performance per ciascun
Sottostante Multiplo € calcolatacomela differenzatrail Valore di Riferimento Iniziale e il Valore
diRiferimento di ciascun Sottostante Multiplo, divisa perlo Strike di ciascun Sottostante Multiplo.

Nel caso di Certificati Short Protection con Sottostante Multiplo, le Performance dei singoli
Sottostantinon potranno comunque essere inferiori a zero; pertanto, poiché i Certificati Short
Protection permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di riduzione
del valore del Sottostante, al fine del calcolo dell'lmporto di Liquidazione saranno presi in
considerazione solamente quei singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento
superiore al Floor;), mentre per quei singoli Sottostanti che abbiano registrato un andamento
inferiore al Floor si utilizzerd un valore pari al Floory.

L'lmporto diLiquidazione dei Certificati Short Protection sard determinato come segue.
A) Nel caso di Certificati Short Protection con Sottostante singolo o con Sottostante
rappresentato da un Paniere, I''mporto di Liquidazione sard determinato, a seconda di

quanto indicato nelle Condizioni Definitive, come diseguito indicato:

A.1)  Certificati Short Protection con scenario unico

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Riferimenbb | Valore di Riferimento Inizide | Partecipazione Down | Protezione | Performance | Floor

Nel caso di Certificati Short Profection con scenario unico secondo la seguente formula:
e Prezzo diliguidazione * ( Protezione + Partecipazione Down * Performance )
dove

Performance indica: Max [ Floor ; ( Valore di Riferimento Iniziale - Valore di Riferimento ) /
Strike ]

dove

Floor: indica la percentuale (che potrd anche essere pari a zero) che definisce il livelo di
Performance minimo ai fini del calcolo del’'iImporto diLiquidazione.

L'importo investito sara protetto nella misura della Protezione e il Portatore partecipera nella
misuradellaPartecipazione Down alla performance negativaregistrata dal Sottostante rispetto
al Valore di Riferimento Iniziale e allo Strike.

Sisegnalache nel casoincuilaProtezione siainferiore a 100%, p otrebbe verificarsi una perdita
parziale dell'importo investito, nei limifi della Protezione, anche in caso di performance
favorevole del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale e allo Strike.

A.2) Certificati Short Protection con doppio scenario

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Riferimento Valore di Partecipazione Partecipazione Partecipazione Protezione | Airbag | Strike | Fattore
Iniziale Riferimento 1 2 Down
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Nel caso di Certificati Short Protection con doppio scenario, secondo le seguenti formule, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive:

a) nel caso in cui il Valore di Riferimento sia minore o minore o uguale al Valore di
Riferimento Iniziale, secondo la seguente formula:

e Prezzo diliquidazione * [ 1 + Partecipazione Down * ( Valore di Riferimento Inizidle -
Valore di Riferimento ) / Strike ]

L'importo investito sara protetio e il Portatore partecipera nella misura della Partecipazione
Down all'andamento negativoregistrato dal Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale
e allo Strike.

oppure
e Prezzo diliguidazione * ( 1 + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione maggiorato dell’ Airbag, ove previsto superiore allo
0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

b) nel casoin cui il Valore di Riferimento sia maggiore del Valore di Riferimento Inizidle,
secondo la seguente formula (a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive):

e Prezzo diLiguidazione * Max{ Protezione ; 2 — [ Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike )

]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato in base alla Protezione.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 1 - Partecipazione 2 * (
Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione.

oppure

e Prezzo diliguidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicatlo per la Protezione maggiorata
dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla
Data di Valutazione.

B) Nel caso di Certificati Short Protection con Sottostante Multiplo, IImporto di Liquidazione
sard determinato come di seguito indicato:
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TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABIL

Valore di Riferimento, | Partecipazione Down | Protezione | Performancey | Floory | Strike; | Valore di Riferimento Inizialey | Wy,

Nel caso di Certificati Short Protection con Sottostante Multiplo, I'lmporto di Liquidazione sard
determinato, secondo la seguente formula:

e Prezzo diliguidazione * { Protezione + Partecipazione Down* Sum (i=1,.....n) [ Wy *
Performancey)] }

dove

W indica: il peso percentuale di ciascun Sottostante ;

Performance ;) indica:

Max [ Floor(;; ( Valore diRiferimento Iniziale) - Valore di Riferimentoy) / Strikeg ]

dove

Floor): indica la percentuadle (che potrd anche essere pari a zero) che definisce il livello di
Performance; minimo ai fini del calcolo dell'Importo di Liquidazione.

L'importo investito sara protetto nella misura della Protezione e il Portatore partecipera nella
misura della Partecipazione Down alle singole performance.

Le Performance dei singoli Sottostanti non potranno comunque essere inferiori al Floor;, poiché
al fine del calcolo delllmporto di Liquidazione saranno presi in considerazione solamente quei
singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento superiore al Floor;, mentre per quei
singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento inferiore al Floorg; si utilizzera un valore
parial Floor .

4. Certificati Short Protection con Cap

| Certificati Short Protection con Cap potrebbero permettere al Portatore di trarre vantaggio
dall'investimento in caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento
Iniziale, tenuto conto deglieffetti dello Strike, qualoranoncoincidente col Valore di Riferimento
Iniziale. Nel caso di Certificati Short Protection con Cap, € previsto un Cap per il calcolo
dell'lmporto diLiquidazione massimo che potrd essere corrisposto al Portatore.

In caso di Certificati Short Protection con Cap con Sottostante Multiplo, al fine del calcolo
dell'lmporto di Liquidazione, sisommeranno le Performance di ciascun Sottostante Multiplo per
il relativo peso percentuale (w ) attribuito a ciascun Sottostante Multiplo. Tale Performance
per ciascun Sottostante Multiplo & calcolata come la differenza tra il Valore di Riferimento
Iniziale e il Valore di Riferimento di ciascun Sottostante Multiplo, divisa per lo Strike di ciascun
Sottostante Multiplo.

Nel caso di Certificati Short Protection con Cap con Sottostante Multiplo, le Performance dei
singoli Sottostanti non potranno comungue essere inferiori a zero; pertanto, poiché i Certificati
Short Protection e i Certificati Short Protection con Cap permettono al Portatore di trame
vantaggio dallinvestimento in caso diriduzione del valore del Sottostante, al fine del calcolo
dell'lmporto di Liquidazione saranno presiin considerazione solamente quei singoli Sottostanti
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che hanno registrato un andamento superiore al Floor(), mentre per quei singoli Sottostanti che
abbiano registrato un andamento inferiore al Floory) si utilizzerd un valore pari al Floor;).

Si precisa che nel caso di Certificati Short Protection con Cap, sia per i Certificati con
Sottostante singolo o con Sottostante rappresentato da un Paniere sia per i Certificati con
Sottostante Multiplo, tale performance non potrd essere superiore al Cap indicato nele
Condizioni Definitive.

L'lmporto di Liquidazione dei Certificati Short Protection con Cap sard determinato come
segue.

A) Nel caso di Certificati Short Protection con Cap con Sottostante singolo o con
Sottostante rappresentato da un Paniere, I'ilmporto di Liquidazione sara deteminato, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive, come di seguito indicato:

A.1) Certificati Short Protection con Cap conscenario unico

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTA IN VOLTA APPLICABILI
Valore di Riferimento Inizide | Valore di Riferimenb | Partecipazione Down | Protezione | Performance | Sirike | Floor | Cap

Nel caso di Certificati Short Protection con Cap con scenario unico, secondo la seguente
formula:

e Prezzo diliguidazione * ( Protezione + Partecipazione Down * Performance )
dove

Performance indica: Min { Cap ; Max [ Floor ; ( Valore di Riferimento Iniziale - Valore di
Riferimento ) / Strike ] }

dove

Floor: indica la percentuadle (che potrd anche essere pari a zero) che definisce il livello
di Performance minimo ai fini del calcolo dell’importo di Liquidazione.

L'importo investito sara protetto nella misura della Protezione e il Portatore partecipera nella
misura della Partecipazione Down alla Performance. Tale Performance non potra essere
superiore al Cap.

Sisegnalache nel casoincuilaProtezione siainferiore a 100%, potrebbe verificarsi una perdita
parziale dell'importo investito, nei limifi della Protezione, anche in caso di performance
favorevole del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale e allo Strike.

A.2) Certificati Short Protection con Cap con doppio scenario

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Valore di Partecipazione | Partecipazione | Partecipazione | Protezione | Airbag | Strike | Cap | Fattore
Riferimenio | Riferimenio 1 2 Down
Iniziale

Nel caso di Certificati Short Protection con Cap con doppio scenario, secondo le seguenti
formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive:
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a) nel caso in cui il Valore di Riferimento sia minore o minore o uguale al Valore di
Riferimento Iniziale, secondo la seguente formula:

e Prezzo diliquidazione * { 1 + Partecipazione Down * Min [ Cap ; ( Valore di Riferimento
Iniziale — Valore di Riferimento ) / Strike ] }

L'importo investito sara protetio e il Portatore partecipera nella misura della Partecipazione
Down all’andamento negativo rispetto al Valore di Riferimento Iniziale e allo Strike regisirato
dal Sottostante, per un valore massimo pari al Cap.

oppure
e Prezzo diliguidazione * ( 1 + Airbag)
Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione maggiorato dell’ Airbag, ove previsto superiore allo
0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.
b) nel caso in cui il Valore di Riferimento sia maggiore del Valore di Riferimento Inizidle,

secondo la seguente formula (a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive):

e Prezzo diliguidazione * Max{ Protezione ; 2 — [ Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike )

]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato in base alla Protezione.

oppure

e Prezzo diliquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 1 - Partecipazione 2 * (
Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Softostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestimento, nei limiti dell'importo
calcolato in base alla Protezione.

oppure

e Prezzo diliquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione maggiorata
dell’ Airbag, ove previsto superiore allo 0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla
Data di Valutazione.

B) Nel caso di Certificati Short Protection con Cap con Sottostante Multiplo I'lmporto di
Liguidazione sard determinate come di seguito indicato:

TABELLA RIASSUNTIV A DELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Riferimentoy | Partecipazione Down | Protezione | Performancey | Valore diRiferimento Inizialey | Strikey | Floory | Cap; | Wy
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Nel caso di Certificati con Sottostante Multiplo, I'lmporto di Liquidazione sard determinato
secondo la seguente formula:

e Prezzo diliquidazione * { Protezione + Partecipazione Down* Sum (i=1, .....n) [ W *
Performancey] }

dove
W indica: il peso percentuale di ciascun Sottostante);
Performance; indica:

o Min{Capyi; Max [ Floorg; ( Valore di Riferimento Iniziale(, - Valore di Riferimentoy
) / Strike(1}

dove

Floor;: indicala percentuale (che potrd anche essere pari a zero) che definisceil livelo
di Performanceg minimo ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione.

L'importo investito sara protetto nella misura della Protezione e il Portatore partecipera nella
misura della Partecipazione Down alle singole Performance.

Le Performance deisingoli Sottostanti non potranno comunque essere superiori alrelativo Capy;
e non potranno essere inferiori al Floor(;), poiché al fine del calcolo dell'lmporto di Liquidazione
saranno presi in considerazione solamente quei singoli Sottostanti che hanno registrato un
andamento superiore al Floor;, mentre per quei singoli Sottostanti che hanno regisirato un
andamento inferiore al Floor ; si utilizzera un valore pari al Floorg.

5.8.2 Ulterioriimporti pagabili al Portatore

Ove le Condizioni Definitive prevedano la caratteristica Autocallable, i Certificati danno diitto
al Portatore aricevere il pagamento dell' Ammontare di Liquidazione Anticipato, qualora s
verifichi la Condizione di Liquidazione Anticipata Automatica.

Inoltre, ove specificato nelle Condizioni Definitive, i Certificatipossono prevedere il pagamento
di uno o piu Importi Addizionali Incondizionati e/o Importi Addizionali Condizionati.

La caratteristica Autocallable e/o gli Importi Addizionali Incondizionati e/o gli Importi
Addizionali Condizionati possono essere applicati, a seconda di quanto previsto nelle
Condizioni Definitive, fermo quanto descritto di seguito per i Certificati Bonus Extra e per i
Certificati Phoenix, a qualunque Certificato della tipologia descritta con le formule di cui dl
precedente Paragrafo 5.8.1.

| Certificati Bonus Extra prevedono sempre il pagamento di uno o pit Importi Addiziondii
Incondizionatfi.

| Certificati Phoenix prevedono sempre il pagamento di uno o piu Importi Addizionali
Incondizionatie/o diuno o piu Importi Addizionali Condizionati, a seconda di quanto previsto
nelle Condizioni Definitive.

| Ammontare di Liquidazione Anficipata Automatica | Importo/i Addizionale/i Condzionaio/i | Importo/i Addizionale/i Incondizionato/i |
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Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica (in presenza di caratteristica Autocallable)

Ove prevista la caratteristica Autocallable, i Certificati prevedono la presenza della
Condizione diLiquidazione Anticipata Automatica come diseguito descritta.

Disposizioni relative alla Condizione diLiquidazione Anficipata

La Condizione dilLiquidazione Anticipata Automatica indicail verificarsi d el seguente evento:
in una qualunque Data di Osservazione, il Valore diRiferimento del Sottostante sia (i) nel caso
di CertificatiLong maggiore oppure maggiore o uguale al Livello di Liquidazione Anticipata
Automatica, (ii) nel caso di Short, inferiore oppure inferiore o uguale al Livello di Liquidazione
Anticipata Automatica.

Il Livello di Liguidazione Anticipata Automatica potrd essere espresso (i) come livello del
sottostante; ovvero (ii) in percentuale rispetto allo Strike; ovvero (ii) come la percentuale del
valore del Sottostante rilevato, secondo le modalitd indicate nelle Condizioni Definitive, alla/e
Data/e di Deteminazione.

Al verificarsi in una qualunque Data di Osservazione della Condizione di Liquidazione
Anticipata Automatica, i Certificati saranno liquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadenza
eilPortatorericeverdallarelativa Data di Liquidazione Anticipata, I' Ammontare diLiquidazione
Anticipata, come indicato nelle Condizioni Definitive.

Determinazione dell’ Ammontare di Liquidazione Anticipata

L'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica potrd, per tutte le tipologie di Certificati,
essere un importo:

(i) fisso specificato nelle Condizioni Definitive, oppure,

(i) con riferimento ai soli CertificatiLong, un ammontare legato alla performance del
Sottostante, come diseguito indicato.

L' Ammontare di Liquidazione Automatica legato alla performance del Sottostante &
determinato, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive, sulla base delle
seguenti formule:

e Prezzo diEmissione *{ 1 + Partecipazione Autocallable * Max { Floorr; Min [ Capr; (
Valore di Riferimento — Valore di Riferimento Inizicle ) / Strike ] }}

dove:

o Partecipazione Autocallable: indica la percentuale indicata nelle Condizioni
Definitive, superiore, pari o inferiore al 100%. La Partecipazione Autocallable non
potrd maiassumere un valore pariallo 0%;

o Floorr: indica la percentuale (che potrd anche essere pari a zero) che
moltiplicata per la Partecipazione Autocallable definisce il livello di rimborso
minimo alla T-iesima Data di Osservazione;

o Capr. indica la percentuale che molfiplicata per la Partecipazione

Autocallable definisce il livello di rimborso massimo alla T-iesima Data di
Osservazione;
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o T=1,2...n:indicaogni Data/e di Osservazione;

In tal caso, 'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica & pertanto un
ammontare pari al Prezzo di Emissione maggiorato della Partecipazione Autocallable
alla performance del Sottostante alla Data di Osservazione, fermo restando che la
performance non potrd essere superiore al Capr indicato nelle Condizioni Definitive.,
Inoltre, potra essere previsto un Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica
minimo, pari al Prezzo di Emissione maggiorato della Partecipazione Autocallable
moltiplicata per il Floorr (se diverso da zero), della relativa Data di Osservazione.

oppure:
o Prezzo di Emissione * { 1 + Parftecipazione Autocallable * Max [ Floorr; ( ( Valore di
Riferimento - Valore di Riferimento Inizidle ) / Strike )( A1 /i) =11}
dove:
o Partecipazione Autocallable: indica la percentuale indicata nelle Condizioni

Definitive, superiore, pari o inferiore al 100%. La Partecipazione Autocallable non
potrd maiassumere un valore pariallo 0%;

o Floorr: indica la percentuale (che potrd anche essere pari a zero) che
moltiplicata per la Partecipazione Autocallable definisce il livello di rimborso
minimo alla T-iesima Data di Osservazione;

o T=1,2...n:indicaogni Data/e di Osservazione;
o i=n.

In tal caso, 'Ammontare di Liquidazione Anficipata Automatica & pertanto un
ammontare pari al Prezzo di Emissione moltiplicato perla performance annualizzata del
Sottostante alla Data di Osservazione. Inoltre, potrd essere previsto un Ammontare di
Liguidazione Anticipata Automatica minimo, pari al Prezzo di Emissione maggiorato
della Partecipazione Autocallable moltiplicata per il Floorr (se diverso da zero), della
relativa Data di Osservazione.

Di seguito si indicano gli ulteriori pagamenti che possono essere corrisposti agli investitori in
relazione a ciascuna tipologia di Certificati.

Importo/i Addizionale/i Condizionato/i

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati possono prevedere, durante la vita dei
Certificati, il pagamento diuno o piu Importi Addizionali Condizionati alla Data di Pagamento
dell'lmporto Addizionale Condizionatoindicatanelle Condizioni D efinitive. Se previsti, glilmporti
Addizionali Condizionati saranno corrisposti nell'ipotesi in cui si verifichi I'Evento Importo
Addizionale Condizionato.

Disposizioni relative all’Evento Importo Addizionale Condizionato

L'Evento Importo Addizionale Condizionato siintende verificato, secondo le modalitdindicate
nelle Condizioni Definitive, nel caso in cui alla Data di Valutazione dell'lmporto Addizioncle
Condizionafo o nel corso del relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento delllmporto
Addizionale Condizionato, il valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive, (i) risulti
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superiore oppure superiore o uguale al Livello Importo Addizionale Condizionato, nel caso di
Certificati Long, oppure (ii) risulti inferiore oppure inferiore o uguale al Livello Importo
Addizionale Condizionato nel caso di Certificati Short oppure (iii) risulti ricompreso tra ovvero
ricompreso fra o uguale ai valori del Livello Importo Addizionale Condizionato Range nel caso
di Certificatiin cuisia previsto il Livello Importo Addizionale Condizionato Range.

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno prevedere un solo Importo Addizionale Condizionato,
Livello Importo Addizionale Condizionafo e/o Livello Importo Addizionale Condizionato Range
o piu Importi Addizionali Condizionati, Livelli di Importo Addizionale e/o Livelli di Importo
Addizionale Condizionato Range.

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno indicare fino a cinque Importi Addiziondli
Condiziondtij. In tal caso per ciascuno di questi Importi Addizionali Condiziondti ), sara
previsto un corrispondente Evento Importo Addizionale Condizionato ). Tali Importi Addiziondli
Condizionati, saranno corrisposti nell'ipotesi in cui si verifichi il relativo Evento Importo
Addizionale Condizionato,).

Tale Evento Importo Addizionale Condizionato) si intende verificato nel caso in cui alla Data
di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, il valore del Sottostante, indicato nelle
Condizioni Definitive, risulti (i) nel caso di Certificati Long, inferiore al Livello Importo Addizionale
Condizionato (n.1) € superiore o uguale al Livello Importo Addizionale Condizionato ), (ii) nel
caso di Certificati Short risulti superiore al Livello Importo Addizionale Condizionato (n.1) €
inferiore o uguale al Livello Importo Addizionale Condizionato (n). Le Condizioni Definitive
potranno altresi prevedere che, nel caso in cui non si verifichi I'Evento Importo Addizionale
Condizionato ad una Data di Valutazione delllmporto Addizionale Condizionato o nel relativo
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto Addizionale Condizionato, potranno
non essere corrisposti gli Importi Addizionali Condizionati alle successive Date di Pagamento
degli Importi Addizionali Condizionati, a prescindere dal verificarsi o meno dell'Evento Importo
Addizionale Condizionato. Tale possibilitd potrd essere altresi prevista perl'iImporto Addizionale
Condizionaton).

Determinazione dell’Importo Addizionale Condizionato

L'Importo Addizionale Condizionato, ove previsto, potrd essere rappresentato da un importo
fisso predeterminato oppure, nel caso di Certificati Long, da un importo variabile, che
dipenderda dalla performance registrata rispetto allo Strike dal medesimo Sottostante dei
Certificati indicato nelle Condizioni Definitive, rilevata alle Date di Rilevazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato e dal valore della Partecipazioner. Nel caso in cui I'Importo
Addizionale Condizionato sia rappresentato da un importo variabile, sard previsto un Importo
Addizionale Condizionato massimo (Coupon CAP7) o un Importo Addizionale Condizionato
minimo (Coupon Floorry).

Effetto Memoria

Nel casoin cui, conriferimento agliimporti AddizionaliCondizionatisia previsto nelle Condizioni
Definitive I'Effetfto Memoria, ove ad una o piu Date di Valutazione delllmporto Addizionale
Condizionato non si sia verificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato e gli Importi
Addizionali Condizionati non siano pagati alla relativa Data di Pagamento dell'lmporto
Addizionale Condizionato, il Portatore ha comunque il diritto di ricevere, in co rrispondenza
della prima Data di Pagamento dell'lmporto Addizionale Condizionato successiva, in relazione
alla qualesi & verificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato, un Importo Addizionale
Condizionato il cui valore € calcolato tenendo conto degli Importi Addizionali Condizionati
non corrisposti al Portatore nelle precedenti Date di Pagamento degli Importi Addizionali
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Condizionati in cuinon si e verificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato. In particolare,
I'lmporto Addizionale Condizionato sarda pari alla somma tra I'lmporto Addizionale
Condizionato relativo alla Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionatoin cui si
e verificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato e gli Importi Addizionali Condizionati
non pagati alle precedenti Date di Valutazione degli Importi Addizionali Condizionati in cui
non si e verificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato.

Si specifica che gli eventualiimporti Addizionali Condizionati non pagatialle relative Date di
Pagamento dell'lmporto Addizionale Condizionato, ma pagati ad una successiva Data di
Pagamento delllmporto Addizionale Condizionato non saranno piu corrisposti alle successive
Date di Pagamento degli Importi Addizionali Condizionati in cui si verifica I'Evento Importo
Addizionale Condizionato.

Effetto Consolidamento

Nel casoin cui, conriferimento agliimporti AddizionaliCondizionatisia previsto nelle Condizioni
Definitive I'Effetto Consolidamento, ove ad una Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale
Condizionato sisiaverificato I'EventoImporto Addizionale Condizionato el'lImporto Addizionale
Condizionato sia pertanto pagato alla relativa Data di Pagamento dell'Importo Addizionale
Condizionato, gli Eventi Importi Addizionali Condizionati successivi si considereranno
automaticamente verificatisi con riferimento a ciascuna Data di Valutazione dell'importo
Addizionale Condizionato. Pertanto gli Importi Addizionali Condizionati successivi saranno
pagabilialle relative Date di Pagamento degli Importi Addizionali Condizionati fino alla Data
di Scadenza.

Importi Addizionali Condizionati Accrual

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno prevedere il pagamento di uno o piu Importi
Addizionali Condizionati Accrual alla Data di Pagamento dell'lmporfo Addizionale
Condizionato indicata nelle Condizioni Definitive, nell'ipotesi in cui si verifichil'Evento Importo
Addizionale Condizionato. L'lmporto Addizioncle Condizionato Accrual potrd essere
rappresentato da un importo fisso predeterminato oppure, nel caso di Certificati Long, da un
importo variabile, come sopra definito, espresso in funzione del numero dei giorni del relativo
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i
Condizionato/i in cui si realizza quanto sotto.

Nello specifico, l'importo/gli importi predeterminato/i o variabile/i come sopra definito/i,
potrd/potranno essere moltiplicato/i (i) per il numero dei giorni (n) del relativo Periodo di
Osservazione per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i Condizionato/iin cui
nel caso dei CertificatiLong, il valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive, risulti
superiore oppure superiore o uguale al Livello Importo Addizionale Condizionato, secondo
quanto indicato nelle Condizioni Definitive; nel caso dei Certificati Short, il valore del
Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive, risulti inferiore oppure inferiore o uguale dl
Livello Importo Addizionale Condizionato, secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive,
e (ii) diviso per il numero totale dei giorni (N) del relativo Periodo di Osservazione per |l
Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i, come indicato nelle
Condizioni Definifive.

Importi Addizionali Condizionati Range Accrual

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno prevedere il pagamento di uno o piu Importi
Addizionali Condizionati Range Accrual alla Data di Pagamento dell'lmporto Addizionale
Condizionatfo indicata nelle Condizioni Definitive, nell'ipotesi in cui si verifichil'Evento Importo
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Addizionale Condizionato. L'Importo Addizionale Condizionato Range Accrual potrd essere
rappresentato da unimporto fisso predeterminato oppure, nel caso di Cerfificati Long, da un
importo variabile, come sopra definito, espresso in funzione del numero dei giorni del relativo
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i
Condizionato/i in cui si realizza quanto sotto.

Nello specifico, l'importo/gli importi predeterminato/i o variabile/i come sopra definito/i,
potrd/potranno essere moltiplicato/i (i) per il numero dei giorni (n) del relativo Periodo di
Osservazione per il Pagamento delllmporto/degliimporti Addizionale/i Condizionato/i in cui il
valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive, risulti ricompreso tra ovvero
ricompresotrao uguale aivaloridel LivelloiImporto Addizionale Condizionato Range, secondo
quanto indicato nelle Condizioni Definitive e (ii) diviso per il numero totale dei giorni (N) del
relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i
Condizionato/i, come indicato nelle Condizioni Definitive.

Importo/i Addizionale/i Incondizionato/i

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati possono altresi prevedere, durante la vita
dei Certificati, il pagamento di uno o piu Importi Addizionali Incondizionati alla Data di
Pagamento dell'lmporto Addizionale Incondizionato indicata nelle Condizioni Definitive. Se
previsti, gli Importi Addizionali Incondizionati saranno sempre corrisposti, indipendentemente
dall'andamento del Sottostante.

Determinazione dell'lmporto Addizionale Incondizionato

L'Importo Addizionale Incondizionato, ove previsto, sard rappresentato da un importo fisso
predeterminato.

5.8.3 Modalita dirilevazione del valore dell'attivita sottostante

| Rainbowl Bestofl Worsfofl

Rainbow

Ovessia previstala caratteristica Rainbow, il Sottostante dei Certificati € rappresentato da un
Paniere in cui, ai Componentiil Paniere, viene attribuito un peso percentuale (w), definito
all'emissione e indicato nelle Condizioni Definitive. Tale peso percentuadle (wi) viene attribuito
in funzione della performance registrata da ciascun Componente il Paniere confrontata con
quella degli altri Componenti il Paniere, secondo le modalita indicate nelle Condizioni
Definitive.

In particolare, in presenza della caratteristica Rainbow, I'Emittente indicherd nelle relative
Condizioni Definitive (i) le attivitd finanziarie che rappresentano i Componenti il Paniere, (ii) le
percentuali dei pesi all'interno del Paniere senza preliminarmente indicarne la rispettiva
attribuzione ad una specifica attivitd finanziaria, nonché (iii) i criteri oggettivi in base ai quali
sard effettuatal'allocazione dei pesi da parte dell’ Agente per il Calcolo, che sard effettuata
attribuendo il peso maggiore al Componente il Paniere con la performance migliore, |l
secondo peso maggiore al Componente il Paniere con la seconda performance migliore e
cosi di seguito fino ad attribuire il peso minore al Componente il Paniere con performance
peggiore (prevedendo, ad esempio, in un Paniere composto da tre attivitd finanziarie, il peso
del 50% del Paniere per il Componente il Paniere con performance migliore, il peso del 30% per
il Componente il Paniere con la seconda miglior performance e il peso del 20% per i
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Componente il Paniere con performance peggiore). Nel caso di Cerfificati Short, I'allocazione
dei pesi da parte dell'’Agente peril Calcolo sara effettuata attribuendo il peso maggiore al
Componente il Paniere con la performance peggiore, il secondo peso maggiore dl
Componente il Paniere con la seconda performance peggiore e cosi di seguito fino ad
attribuire il peso minore al Componente il Paniere con performance migliore.

Le percentuali dei pesi attribuibili all'interno del Paniere e i criteri oggettividi allocazione dei
pesi resteranno sempre gli stessi a tutte le rlevanti date di rilevazione e non varieranno durante
tutta lavita dei Certificati.

In occasione di ciascuna rilevazione (nel corso della durata dei Certificati e alla Data di
Scadenza), saranno attribuiti i pesi ai rispettivi Componenti il Paniere sulla base delle
performance fatte registrare in quella specifica data dirievazione e secondoi criteri oggettivi
stabilitinelle relative Condizioni Definitive. Pertanto, sebbene le percentuali dei pesi attribuibili
all'interno del Paniere e i criteri oggettivi di allocazione dei pesi saranno sempre gli stessi a
ciascuna data dirilevazione, I'allocazione dei pesi allinterno del Paniere potrd risultare diversa
in ciascuna data di rilevazione, a seconda dell'andamento dei Componenti il Paniere alle
diverse date dirilevazione.

La performance di ciascun Componente il Paniere sard valutata confrontandoil valore del
Componente il Paniere alla relativa data di rilevazione rispetto al valore del medesmo
Componente il Paniere alla Data di Determinazione. Pertanto, la performance migliore sard
quella del Componente il Paniere per cuiilrapporto trail valore alla relativa data di rilevazione
e il valore alla Data di Determinazione sard maggiore rispetto agli altiComponenti il Paniere,
mentre la performance peggiore sara quella del Componente il Paniere per cui il rapporto tra
il valore alla relativa data dirilevazione e il valore alla Data di Determinazione sard minore
rispetto agli alti Componentiil Paniere.

Per quel che concerne le modalitd di calcolo delle performance e della relativa formula, si
rinvia alle Definizioni della presente Nota Informativa.

Best of e Worst of

Ovessia previstala caratteristica Best of ovvero Worst of, il Sottostante & rappresentato da un
certo numero di Sottostanti (diverso da uno) della medesima tipologia e, ai fini dell'Evento
Barriera, della Liquidazione Anficipata Automatica, delllEvento Importo Addizionale
Condizionato e del calcolo delllmporto di Liquidazione, si considererd (i) nel caso di Certificati
con caratteristica Best of, il Sottostante conla miglior performance nel caso dei Certificati Long
(o conlapeggiore nel caso di Certificati Short) (il Sottostante Best of) e (ii) nel caso di Certificati
con caratteristica Worst of, il Sottostante con la peggior performance nel caso dei Certificati
Long (o con lamigliore nel caso di Certificati Short) (il Sottostante Worst of).

Pertanto i pagamenti relativi ai Certificati, alla Data di Scadenza o durante la vita, dipendono
(1), in caso di Certificaticon la caratteristica Best of, dall'andamento del Sottostante con la
miglior performance nel caso dei Certificati Long (o con la peggiore nel caso di Certificati
Short), o (2), in caso di Certificati con la caraftteristica Worst of, dall andamento del Sottostante
con la peggior performance nel caso dei Certificati Long (o con la migliore nel caso di
Certificati Short).

Pertanto i pagamenti relativi ai Certificati, alla Data diScadenza o durante la vita, dipendono

dall'andamento del Componente il Paniere con la peggiore performance nel caso dei
Certificati Long (o con lamigliore performance nel caso dei nel caso dei Cerfificati Short).

123



' MEDIOBANCA

s

5.8.4 Agente peril Calcolo

L'Agente per il Calcolo sard indicato nelle Condizioni Definitive e potrd coincidere con
I'Emittente. L' Emittente avrafacoltadisostituire, alricorrere di unragionevole motivo, nel corso
della durata della vita dei Certificati, I'’Agente peril Calcolo inizialmente indicato nelle relative
Condizioni Definitive con un diverso Agente per il Calcolo, previa comunicazione da parte
dell'Emittente stesso ai Portatori. Il relativo Agente per il Calcolo, nell’esecuzione delle attivitd
a lui rimesse, procederd secondo propria ragionevole discrezione ed in buona fede; le
determinazioni e valutazione dallo stesso operate s’'intenderanno pienamente vincolanti nei
confronti dell’Emittente e dei Portatori, salva I'ipotesi di manifesta iniquitd od erroneita.
L'Emittente, laddove I’ Agente per il Calcolo sia un soggetto diverso dall’Emittente medesimo,
non assumerda alcuna responsabilitd in ordine alle attivitd connesse ai Certificati svolte
dall’ Agente per il Calcolo e, in particolare, conriferimento alla corettezza e veridicita dei dati
e delle informazioni fornite dall’Agente per il Calcolo in relazione all’ attivitd da questi svolta ai
sensi dei Certificafi.

5.9 Descrizione dei diritli connessi ai Certificati e procedura per il loro esercizio

| Certificati incormporano i diritti e i benefici previsti dalla normativa italiana applicabile agli
strumenti finanziar della stessa categoria nonché derivanti dai Termini e Condizioni dei
Certificati, fatto salvo quanto piu avantiindicato in merito all'utilizzo del "bail-in"e degli alti
strumenti di risoluzione previsti dalla Direttiva BRRD (come di seguito definita), recepita
nell’ ordinamentoitaliano dai DecretiBRRD, come divoltain voltamodificati ed integrati (come
di seguito definiti).

La titolaritd dei Certificati comportala piena conoscenza ed accettazione dei Termini e
Condizioni, comedivoltain voltaintegratie completati dalle CondizioniDefinitive e attribuisce
i diritti e i benefici incorporatinei Certificati medesimi.

| Certificati non rientrano tra le forme di raccolta coperte dalla garanzia del Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi.

L'investitore non potrd esigere il pagamento anticipato salvo il caso di liquidazione o di
sottoposizione a procedure concorsuali dell Emittente.

Per tutta la durata dei Certificatied in caso di liquidazione o di sottoposizione a procedure
concorsudli dell'Emittente, non sard consentitala compensazione tra il debito dell'Emittente
derivante dai Certificati e i crediti vantati dal'Emittente nei confronti dei Portatori.

Non vi sono condizioni o gravami — di qualsiasi natura — che possono incidere sui diritti dei
Portatori. Non visono, inolire, clausole di convertibilitdr in altri titoli. E tuttavia fatto salvo quanto
previsto dalla Direttiva BRRD (come di seguito definita), come recepita nell’ ordinamento
italiano dai Decreti BRRD (come di seguito definiti), come di seguito rappresentato.

| Decreti Legislativin. 180 e n. 181 del 16 novembre 2015, come successivamente modificati ed
integrati, (di seguito i “Decreti BRRD") recepiscono la Direttiva 2014/59/UE del Parlamento
europeo e del Consiglio, come successivamente modificata ed integrata, che istituisce un
quadro dirisanamento e risoluzione degli enti creditizi (c.d. Banking Resolution and Recovery
Directive, di seguito la “Direttiva BRRD"), individuando i poteri e gli strumentiche le autorita
nazionali preposte allarisoluzione delle crisibancarie (c.d. "Resolution Authorities", diseguito le
“ Autorita di Risoluzione Competenti”) possono adottare per la risoluzione di una situazione di
dissesto ovvero dirischio di dissesto di una banca. Cio al fine di garantire la continuitd delle
funzioniessenziali della banca, riducendo al minimo I'impatto del dissesto sull'economia e sul
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sistema finanziario nonché i costiperi contribuenti ed assicurando che gli azionisti sostengano
le perdite per primie che i creditori le sostengano dopo gli azionisti, purché nessun creditore
subisca perdite superioria quelle che avrebbe subito se la banca fosse stata liquidata con
procedura ordinaria diinsolvenza.

| Decreti BRRD sono entrati in vigore in data 16 novembre 2015, fatta unicamente eccezione
per le disposizionirelative allo strumento del "bail-in", come diseguito descritto, applicabili dal
1 gennaio 2016. Peraltro, le disposizioni in materia di "baikin" possono essere applicate agli
strumenti finanziari in circolazione, ancorché emessi prima della suddetta data. Le modifiche
da ultimo introdotte ai Decreti BRRD dal Decreto Legislativo no.193 dell’8 novembre 2021
(Decreto No. 193), in sede di attuazione della Direttiva (EU) 2019/879 del Parlamento e del
Consiglio Europeo, sono entrate in vigore in data 1 dicembre 2021.

Tra gli strumenti di risoluzione che possono essere utilizzati dalle Autoritd di Risoluzione
Competentié previsto il citato strumento del "bail-in", ossia il potere di riduzione, con possibilita
di azzeramento del valore nominale, nonché di conversione dei titoli in azioni computabili nel
capitale primario di classe 1. Pertanto, con l'applicazione del "bail-in", i Portatori si
ritroverebbero esposti al rischio di veder ridotto, azzerato, ovvero convertito in capitale il
proprio investimento, in via permanente, anche in assenza di una formale dichiarazione di
insolvenza dell Emittente.

Inoltre, le Autorita di Risoluzione Competenti hanno il potere di cancellare i Certificati e
modificare la loro scadenza, gli importi pagabili o la data a partire dalla quale tali importi
divengono pagabili, anche sospendendo il pagamento per un periodo transitorio.

La Legge n. 205 del 27 dicembre 2017 ha introdotto nel TUB I art. 12-bis istitutivo degli stumenti
chirografari disecondo livello (c.d.seniornonpreferred). Secondo quanto previsto dall’ articolo
12-ter del TUB, recentemente introdotto dal Decreto No. 193, tali strumenti, ove emessi dopo
I"1 dicembre 2021, possono essere oggetto di collocamentorivolto anche ad investitor non
qualificatied il loro valore unitario & pari ad almeno 150.000 euro.

Nell'applicazione dello strumento del "bail-in", le Autorita di Risoluzione Competenti devono
tenere conto dellaseguente gerarchia:

(i) innanzitutto dovranno essere ridoftti gli strumenti rappresentativi del capitale primario di
classe 1 (c.d. Common Equity Tier 1);

(i) se quanto sopra previsto non fosse sufficiente dovrd essere ridotto o convertito in
capitale primario di classe 1 il valore nominale degli strumenti di capitale aggiuntivo di
classe 1 (c.d. Additional Tier 1 Instruments);

(iii) se quanto sopra previsto non risultasse sufficiente dovrd essere ridotto o convertito in
capitale primario di classe 1 il valore nominale degli strumenti di classe 2 (c.d. Tier 2

Instruments);
(iv) se quanto sopra previsto non risultasse sufficiente dovra essere ridotto o convertitoin
capitale primario di classe 1 il valore nominale dei debiti subordinati diversi dagli

strumenti dicapitale aggiuntivodi classe 1 e daglistrumentidi classe 2, conformemente
alla gerarchia dei crediti nella procedura ordinaria diinsolvenza;

(V) se quanto sopra previsto non risultasse sufficiente dovrd essere ridotto o convertito in

capitale primario diclasse 1 il valore nominale degli sfrumenti di debito chirografario di
secondo livello introdotti dall’ art. 12-bis del TUB (*non-preferred”);
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(vi) infine, ove le misure sopra descritte non fossero sufficienti, dovrd essere ridotto o
convertitoin capitale primario di classe 1 il valore nominale o I'importo delle restanti
passivitd, iviinclusii certificati, le obbligazioni non subordinate (“senior preferred”), i
covered warrant e i depositi per la parte eccedente l'importo di € 100.000. In
particolare, i Certificati descritti nella presente Nota Informativa sono strumenti non
subordinati e diconseguenza,in caso dibail-in, I'investitore subird le conseguenze dello
sfrumento di risoluzione solo successivamente ai detentori degli strumenti “non-
preferred”.

Si precisa che, nell'ambito delle "restanti passivitd", a decorrere dal 1° gennaio 2019, il "bail-n"
riguarda primai certificati, le obbligazioni non subordinate (senior) e covered warrants, poi i
depositiinterbancari e quelli delle grandiimprese (per la parte eccedente la quota garantita
di tali depositi pari ad Euro 100.000) e da ultimo i depositi (per la parte eccedente I'importo di
€ 100.000) di persone fisiche, microimprese, piccole e medie imprese, i medesimi depositi di cui
sopra effettuati presso succursali extracomunitarie dell'Emittente.

Non rientrano, invece, nelle "restanti passivitd' e restano pertanto escluse dall'ambito di
applicazione del "bail-in" alcune categorie di passivitd indicate dalla normativa, tra cui i
depositifino a € 100.000 (c.d. "depositi protett’) e le "passivita garantite” definite dall'art. 1 del
citato D. Lgs. n. 180 del 16 novembre 2015 comprendenti, ai sensi dell'art. 49 del citato D. Lgs
n. 180, anche le obbligazioni bancarie garantite di cui all'art. 7 quinquies L. n. 130/99 e le
passivita derivanti da contratti derivati di copertura deirischi dei crediti e dei titoliceduti a
garanzia delle obbligazioni.

Inoltre, lo strumento sopra descritto del "bail-in" pud essere applicato sia individualmente siain
combinazione con gli alfri strumenti dirisoluzione previsti dalla nomativa direcepimento qual:

(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un soggetto terzo;
(ii) cessione di beni e rapporti giuridici ad un ente-ponte;

(iii) cessione di beni e rapporti giuridici ad una o piu societd veicolo per la gestione
dell'attivitd.

Tali ultimi strumenti di risoluzione possono comportare, pertanto, una novazione soggettiva del
rapporto giuridico tra Emittente e il Portatore (con sostituzione dell'originario debitore, ossia
I'Emittente, con un nuovo soggetto giuridico) senza necessita di un previo consenso di
quest'ultimo ed il trasferimento delle attivitd e passivita dell'originario debitore, con
conseguente possibile rimodulazione del rischio di credito peri Portator.

Fatto salvoquantosopra,in circostanze eccezionali, quando & applicatolo strumento del "bailk-
in", le Autoritda diRisoluzione Competenti potranno escludere, intutto o in parte, talune passivita
dall'applicazione del "bail-in" (art. 42 comma 2 del Decreto Legislativo n. 180 del 16 novembre
2015), in particolare allorché:

(i) non € possibile sottoporre a "bail-in" tale passivitd entro un tempo ragionevole;
(ii) I'esclusione & strettamente necessaria e proporzionata per conseguire la continuita

delle funzioni essenziali e delle principali linee di operativitd nonché per evitare un
contagio che potrebbe perturbare gravemente il funzionamento dei mercati;
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(iii) I'applicazione dello strumento del "bail-in" a tali passivitd determinereblbe una
distruzione di valore tale chele perdite sostenute daaltri creditorisarebbero piv elevate
che nel caso in cui tali passivitd fossero escluse dal"bail-in".

Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusione dal "bail-in" di alcune passivitd, € possibile che
le perdite che tali passivitd avrebbero dovuto assorbire siano trasferite ai titolar delle alire
passivitd soggette a "bail -in" mediante la loro riduzione o conversione in capitale. In tale
scenario, lasalvaguardia prevista dall'articolo 75 della Direttiva BRRD non potrebloe assicurare
alcuna protezione dato che tale norma e volta esclusivamente a fornire una compensazione
per le perdite subite dai creditori limitatamente alla parte che eccede le perdite che
avrebbero subito nel contesto di una liquidazione attivata con procedura ordinaria di
insolvenza.

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore di una banca in crisi potranno essere concessi solo
dopo che siano stati applicati gli strumenti dirisoluzione sopra descritti e alla condizione che vi
sia un contributo per I'assorbimento delle perdite e |la ricapitalizzazione per un importo non
inferiore all'8% delle passivita totali, inclusi i fondi propri, dell'ente calcolate al momento
dell'azione dirisoluzione e cio sia subordinato all'approvazione finale ai sensi della disciplina
degli aiuti diStato a livello europeo.

Per una maggiore informativa si rinvia al Paragrafo 2.1.4 ("Rischio connesso all'utilizzo del "bail-

Rt

in™).

In assenza di dolo o colpa grave, I'Emittente e I' Agente per il Calcolo non saranno in alcun
modo responsabili per errori od omissioni nella deteminazione di dati, variabili e/o parametr
calcolatie/o pubblicati da soggettiterzi e utilizzatiin relazione ai Certificati.

| calcoli e le determinazioni effettuati dall'Emittente e dall'Agente per il Calcolo e ai sensi dei
presenti Termini e Condizioni avranno, in mancanza di errori manifesti, carattere definitivo e
vincolante per i Portatori e per I'Emittente.

La sottoscrizione, I'acquisto e/o il possesso dei Certificati non conferisce al relativo Portatore
alcun diritto sul Sottostante (sia esso di voto, di ripartizione dedli utili o altro) o su ogni altro fipo
di beneinrelazione al quale viene calcolato I''mporto di Liquidazione.

L'esercizio ela liquidazione dei Certificatisono soggetti a tutte le leggi, norme e procedure
vigentiin materia alla data d'esercizio o, se del caso, alla Data di Pagamento, cosi che
I'Emittente e I'Agente per il Calcolo non potranno essere ritenutiin alcun modo responsabili se,
nonostante I'adozione di ogni ragionevole sforzo, sard loro impossibile dare corso alle
operazioni previste in conseguenza dell'osservanza di tali leggi, regolamenti o procedure.
L'Emittente e I'Agente per il Calcolo non potfranno in alcun modo essere ritenutiresponsabili di
eventuali azioni o omissioni verso Monte Titoli S.p.A. o altro Sistema di Gestione Accentrata per
quel che riguarda I'adempimento dei doveri che allo stesso competono in relazione ai
Certificati.

I numero di Certificati esercitati automaticamente alla Data di Scadenza o alla Data di

Osservazione in cui si sia verificato un evento di Liquidazione Anticipata non potrd essere
inferiore al Lotto Minimo di Esercizio o diverso da multipli inter dello stesso.

Estinzione anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che I'adempimento delle obbligazioni relative ai Certificati sia
divenuto conftrario alla legge o, per infervenute modifiche legislative, regolamentar o dela
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disciplina fiscale, impossibile o eccessivamente oneroso, I'Emittente stesso potrd, a sua
discrezione, estinguere anticipatamente i Certificati, inviando una comunicazione ai Portatori
secondo quanto previsto alla voce "Comunicazioni" del presente Paragrafo 5.9.

Nel caso in cui I'Emittente estingua anticipatamente i Certificati secondo quanto sopra
previsto, ciascun Portatore avrd diritto a ricevere, tramite il proprio intermediario correntista,
neilimitidelle leggi applicabili, per ciascuno dei Certificatidetenuti, unimporto corrispondente
al valore di mercato degli stessi, come determinato dal'Agente per il Calcolo che agird in
buona fede secondo la ragionevole prassi commerciale, tenendo conto della necessitd di
preservare l'interesse economico dei Portatori, fermo restando che essi potranno tuttavia
incorrere in una perditaoveil valore di mercato dei Certificati, cosi determinato, sia inferiore
allimporto inizialmente investito. II pagamento verrd effettuato secondo le moddiita
comunicate ai Portatori ed in conformitd alle previsioni contenute alla voce "Comunicazioni”
del presente Paragrafo 5.9.

Modifiche ai Termini e Condizioni applicabiliai Certificati

Fermo restando, al verificarsi di qualunque fatto nuovo significativo, errore materiale o
imprecisione relativi alle inforazioni contenute nel Prospetto, atto ad influire sulla valutazione
dei Certificati, I'obbligo di pubblicare un supplemento, I'Emittente potrd apportare modifiche
ai presenti Termini e Condizioni senza necessitd di ottenere il preventivo consenso dei Portatori
e con le modalita che riterrd ragionevolmente opportune, purché tali modifiche non
pregiudichinoi diritti o gliinteressi dei Portatfori e siano infese a correggere un errore manifesto
o acclarato ovvero siano finalizzate a eliminare ambiguitd od imprecisioni nel testo.

La comunicazione relativa a tale modifica deve essere effettuata al Portatore secondo le
disposizioni contenute alla voce "Comunicazioni' del presente Paragrafo 5.9.

Sostituzione dell'Emittente

L'Emittente siriserva il diritto (a sua discrezione e senza il preventivo assenso dei Portatori) di
sostituire a se stesso quale obbligato principale in relazione ai Certificati una societd allo stesso
collegata o da questo conftrollata (il “Sostituto”) subordinatamente alle condizioni di voltain
voltastabilite dal MTF presso il qualei certificati sono negorziati e/ o secondo quanto specificato
nelle Condizioni Definitive.

In caso di sostituzione dell'Emittente, ogni riferimento all'Emittente che ricorre nel presente
paragrafo andrd interpretato, da quel momento in poi, quale rifeimento al Sostituto.

In caso di sostituzione dell’Emittente la tassazione dei Certificati descritta al Paragrafo 5.15
potrebbe subire modifiche.

Comunicazioni

Salvo diversamente stabilito dalla legge o quanto indicato nelle Condizioni Definitive, ogni
comunicazione diretta ai Portatori riguardo ai Certificati siintenderda valida se pubblicata sul
sito internet dell'Emittente https://www.mediobanca.com/it/prodotti-
emessi/certificati/index.html. Inoltre, ove i Certfificati siano negoziati su un MIF ogni
comunicazione potrd essere effettuata anche attraverso un avviso pubblicato tramite Borsa
Italiana S.p.A. e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni Definifive.
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5.10 Descrizione delle modadlita di regolamento dei Cerfificati

| Certificati sono prodotti derivati cartolarizzati di natura opzionaria di stile Europeo con
regolamento in contanti (c.d. cash settlement) ed il loro esercizio € automatico alla Data di
Scadenza ovvero alla/e Data/e di Liquidazione Anticipata, salvo I'utilizzo del "bail-in" e dedli
altri strumenti di risoluzione descritti al Paragrafo 5.9 che precede. Il pagamento dellimporto di
Liquidazione, se positivo, sard effettuato dall'Emittente accreditando o trasferendo I'importo
sul conto del Portatore.

5.11 Informazionirelative al Sottostante

5.11.1 Tipologia di Sottostanti e reperibilita delle informazioni relafive al Sottostante
Il Sottostante potrd appartenere a una delle seguenti categorie:
- Azioni

| Sottostanti potranno essere costituiti da azioni quotate sui mercati regolamentati
europei o extraeuropei (anche fuor dalll OCSE).

Le Condizioni Definitive indicheranno inoltre la denominazione dell'emittente delle
azioni e il codice ISIN.

- Indici

| Sottostanti potranno essere costituiti da indici italiani o stranieri, e a condizione che tali
indici siano notori e caratterizzati da trasparenza nei metodi di calcolo e diffusione. Tali
indici potranno appartenere alle seguenti categorie: azionari, valutari, obbligazionar,
di merci, difuture, diinflazione, di OICR in valori mokbiliari, di Exchange Traded Funds, di
volatilitd, di tassi di interesse.

Nel caso di indici di future, questi avranno scadenze in linea con la/e Data/e di
Valutazione e/o con la/e Data/e di Osservazione.

- Commodities

|Sottostantipotranno essere costituiti damerci, derivatisu mercie indicisu merciquotati
sui mercati regolamentati europei o extraeuropei (anche fuori dall'OCSE), aventi
requisiti di elevata liquiditd e a condizione che esista un mercato di riferimento
caratterizzato dalla disponibilitd di informazioni sui prezzi.

- Tassi di Cambio
| Sottostanti pofranno essere costituiti da tassi di cambio sempre che tali tassi di cambio
siano rilevati con continuitd dalle autoritd, dagli enti o dagli altrisoggetticompetentie
le relative valute siano convertibili.

- Tassi di Interesse

| Sottostanti possono essere costituiti datassidiinteresse ufficialio generalmente utilizzati
sul mercato di capitdli.

Fondi
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| Sottostanti pofranno essere costituiti da organismi di investimento collettivo in valon
mobiliari costituiti ai sensi della Direttiva 2009/65/CE (i “Fondi”), che saranno indicati e
descritti nelle Condizioni Definitive.

- ETF

| Sottostanti potranno essere costituiti da Exchange Traded Funds (“ETF”), costituiti ai
sensi della Direttiva 2009/65/CE, che saranno indicati e descritti nelle Condizioni
Definitive.

- Paniere di Sottostanti
Il Sottostante potrd essere costituito da un Paniere composto:

e da Softostanti appartenenti alla medesima tipologia tra una di quelle
precedentemente indicate e, pertanto, potrd essere uno tra i seguenti: Paniere
di Azioni, Paniere di Indici, Paniere di Commodities, Paniere di Tassi di Cambio,
Paniere di Tassi di Interesse, Paniere di Fondi e Paniere di ETF. Le Condizioni
Definitive conterranno l'indicazione e la descrizione dei Sottostanti che
compongono il Paniere; oppure

e daSottostantiappartenenti a piu di una tra le seguenti tipologie: Azioni, Indici
azionar, Fondi e ETF.

- Sottostante Multiplo

| Sottostanti potfranno essere costituiti dai Sottostanti precedentemente indicati, non
rappresentati da un Paniere. Le Condizioni Definitive conterranno l'indicazione e la
descrizione deiSottostanticherappresentano ilSottostante Multiplo. | Sottostanti Multipli
ricompresi tra le attivita sottostanti di ciascuna Serie di Certificati apparteranno alla
medesima tipologia di Sotftostante.

Gli Indici sottostanti che potranno essere utilizzatinon saranno composti dall'Emittente o da
una qualsiasi altra entita giuridica appartenente al gruppo dell'Emittente, né saranno fomiti da
un'entita giuridica o da una persona fisica che agisce in associazione con I'Emittente o per suo
conto.

Le Condizioni Definitive contengono le informazioni relative (i) al Sottostante dei Certificati
emessi; (i) alle fonti informative nonché le pagine delle relative agenzie informative come
Reuters e Bloomberg, ove disponibili.

Le informazionirelative al Sottostante saranno inoltre disponibili gratuitamente sul sito intfemet
dell'emittente delle Azioni o dello Sponsor degliindici o del mercato in cui sono scambiate le
azioni, gliindici o le merci, o rilevatii tassi di cambio nonché le pagine delle relative agenzie
informative come Reuters e Bloomberg, ove disponibili. Le informazionirelative al Sottostante
che saranno disponibili al pubblico tramite le fonti sopraindicate, potranno essere riprodotte
nelle Condizioni Definitive.

Ove venga richiesta I'ammissione alle negoziazioni dei Certificati sul SeDeX MTF il relativo
Sottostante dovrd presentare le caratteristiche indicate dal Regolamento del SeDeX MTF.
Qualora non sia previsto che i Certificati siano ammessi alle negoziazioni sul SeDeX MIF,
I'Emittente assume comunqgue I'impegno di selezionare Sottostanti che rispettino requisiti
analoghi a quelli previsti dal Regolamento del SeDeX MTF.
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L'Emittente assume responsabilitd solo per quanto attiene all'accuratezza nel riportare nelle
Condizioni Definitive le informazioni provenienti da terzi (quali, ad esempio, Sponsor di un
Indice). L'Emittente non ha verificato autonomamente alcuna delle informazioni riportate e
non assume alcuna responsabilita inrelazione a tali informazioni.

Salviicasi di colpagrave e di dolo, I'"Emittente non avrd alcuntipo diresponsabilita per emori
od omissionirelativi a dati, variabili e/o parametri calcolati e/o pubblicati da terzi e riportati
nelle Condizioni Definitive, inclusi dafi, variabili e/o parametrirelatfivi al Sottostante.

k 3k %k

Quando il Sottostante & costituito da un indice di riferimento come definito dal Regolamento
(UE) 2016/1011 e successive modifiche (il “Benchmark Regulation”), le Condizioni Definitive
forniranno le informazioni di cui all’ articolo 29.2 del Benchmark Regulation. In particolare, le
Condizioni Definitive indicheranno (i) se I'amministratore del Sottostante, & incluso nel registro
dicuiall’arficolo 36 del Benchmark Regulation o (ii) se siapplicherannole disposizioni fransitorie
di cui all'articolo 51 del Benchmark Regulation.

5.11.2 Eventi di Turbativa di Mercato ed Eventi Rilevanti
Le seguenti previsioni sugli Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti si applicano ai Certificati.

5.11.21 Eventi di Turbativa relativi a Sottostanti diversi dai Tassi di Cambio e dai Tassi di
Interesse

(1) Se si verifica un Evento di Turbativa, come di seguito definito, alla Data di Valutazione
o ad una delle Date di Valutazione e/o alla Data di Determinazione o ad una delle
Date di Determinazione (ove applicabile) e/o alla Data di Osservazione o ad una delle
Date di Osservazione (ove applicabile), e/o alla Data di Osservazione della Barriera
Storica o ad una delle Date di Osservazione dellaBarrieraStorica (ove applicabile), e/o
alla Data di Valutazione delllmporto Addizionale Condizionato o ad una delle Date di
Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato (ove applicabile), tale Data di
Valutazione e/o tale Data di Determinazione (ove applicabile) e/o tale Data di
Osservazione (ove applicabile) e/o tale Datadi Osservazione dellaBarriera Storica (ove
applicabile) e/o tale Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato (ove
applicabile) sard posticipata al successivo Giomo Lavorativo nel quale non si verifica
piU I'Evento di Turbativa. Qualsiasi data di pagamento relativa a tale Data di
Valutazione e/o Data di Determinazione (ove applicabile) e/o Data di Osservazione
(ove applicabile) e/o tale Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato
(ove applicabile) sard conseguentemente posticipata.

Se si verifica un Evento di Turbativa di Mercato in un giorno durante il Periodo di
Osservazione o il Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto Addizionale
Condizionato, tale giomo sard escluso dal Periodo di Osservazione ai fini dell'Evento
Barriera o dal Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto Addizionale
Condizionato, solo se tale evento & stato determinato in conseguenza della Turbativa
di Mercato.

(2) Nel caso in cui I'Evento di Turbativa:

(i) continui piu a lungo rispetto al Periodo di Tempo con riferimento alla Data di
Determinazione o ad una delle Date di Deteminazione (ove applicabile), oppure
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(if) conriferimento alla Data di Valutazione o ad una delle Date di Valutazione, oppure
con riferimento alla Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato o ad
una delle Date di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, oppure con
riferimento alla Data di Osservazione o ad una delle Date di Osservazione, oppure con
riferimento alla Data di Osservazione della Barriera Storica o ad una delle Date di
Osservazione della Barriera Storica, continui per piu di 5 (cinque) Giorni Bancarn
consecutivi,

il giorno successivo allultimo giorno del Periodo di Tempo o il sesto Giomo Bancario
verranno consideratirispettivamente la Data di Deterinazione (ove applicabile) o la
Data di Valutazione o la Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato,
anche ovein tale data si verifichiun Evento diTurbativa, e I'Emittente in buona fede e
a sua discrezione determinerd, o fard determinare dall'Agente per il Calcolo, ove
diverso dall'Emittente, il valore del Componente il Paniere e/o il Valore di Riferimento
affetto daun EventodiTurbativa.ll Valore di Riferimento utilizzato perla deteminazione
dell'lmporto di Liquidazione sard calcolato ai sensi delle condizioni di mercato
prevalenti inforno alle 10.00 a.m. (ora di Milano) di tale sesto giorno.

Nel caso in cui I'Evento di Turbativa continui per piu di 5 (cinque) Giorni Bancari
consecutivi, salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni Definitive, I'Emittente in
buona fede e a sua esclusiva discrezione, potrd determinare se ricorrono le co ndizioni
per la Liquidazione Anticipata. In tal caso, I'Emittente a sua discrezione potrd
determinare o farsichel' Agente peril Calcolo determiniil prezzo del Sottostante affetto
dallEvento di Turbativa e/o il Valore di Riferimento per la determinazione
dell'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica (ove prevista nelle Condizioni
Definitive) in conformitd alle prevalenti condizioni di mercato alle 10:00 a.m. (ora di
Milano) del sesto giorno.

In ogni caso, se entro tali 5 (cinque) Giorni Bancari scadono Derivati aventi
caratteristiche comparabili e sono pagati sulla Borsa di Negoziazione dei Contratti
Derivati, il Prezzo di Liquidazione stabilito dalla Borsa di Negoziazione dei Contratti
Derivati per i Derivati aventi caratteristiche comparabili potrd essere preso in
considerazione nel calcolo delll Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica
(ove prevista nelle Condizioni Definitive) e dell'lmporto di Liquidazione. In tale caso la
data di scadenza dei Derivati aventi caratteristiche comparabili potrd essere
considerata, tra gli altri fattori, come Data di Valutazione.

Evento di Turbativa di Mercato significa:
in caso di Azioni o Paniere di Azioni come Sottostante:

la sospensione o la restrizione della negoziazione dell'Azione o di una o piu Azioni
Componentiil Paniere nella Borsa Rilevante; oppure

la sospensione o la restrizione prevalente della negoziazione di un Derivato connesso
all'Azione, o a una o piu Azioni Componenti il Paniere, sulla rispettiva Borsa di
Negoziazione dei Contratti Derivati;

qualsiasi altro eventoi cui effetti sono simili a quelli elencatisopra, a tal punto che dli
eventi sopra menzionati sono considerati sostanziali dall Agente per il Calcolo,

ove talicircostanze siano state valutate come rilevanti dall Agente per il Calcolo.
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Una restrizione delle ore di negoziazione o del numero di giorni nei quali la negoziazione si
svolge non costituisce un Evento di Turbativa di Mercato a condizione che la restrizione sia
dovutaadun precedente cambiamento annunciato nelleregole della BorsaRilevante o nella
Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati.

A titolo esemplificativo e non esaustivo, costituiscono Eventi di Turbativa di Mercato:

(a)

(o)

(c)

(d)

(if)

(ii)

(iv)

(v)

la sospensione o restrizione delle negoziazioni a causa di movimenti dei prezzi che
eccedono i limiti pemessi dalla Borsa Rilevante o dalla rispettiva Borsa di Negoziazione
dei Contratti Derivati;

la chiusura anticipata rispetto al normale orario di chiusura della Borsa Rilevante o di
qualsiasi Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati. Non si considera Evento di
Turbativa di Mercato se la chiusura anticipata & stata annunciata dalla Borsa Rilevante
o dallarispettiva Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati, almeno un'ora prima (q)
dell'orario nomale di chiusura in tale giorno, ovvero (b) se precedente, del temine
ultimo, ove applicabile, per la presentazione degli ordini da eseguire sulla Borsa
Rilevante o sullarispettiva Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati in tale giorno;

I'apertura anticipatarispetto al normale orario di apertura della Borsa Rilevante o di
qualsiasi Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati. Non si verificherd un Evento di
Turbativa di Mercato ove I'apertura anticipata sia stata annunciata dalla Borsa
Rilevante o dallarispettiva Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati, almeno un'ora
prima (a) dell'orario normale di aperturain fale giorno, ovvero (b) se precedente, del
termine ultimo, ove applicabile, perla presentazione degli ordinida eseguire sullaBorsa
Rilevante o sullarispettiva Borsa di Negoziazione dei Contraftti Derivati in fale giorno;

qualsiasievento che turbi o pregiudichi, come stabilito dall'Agente peril Calcolo, la
capacitd dei partecipanti al mercato in generale di (a) effettuare transazioni o
otftenere prezzi di mercato per il relativo Sottostante su una Borsa Rilevante, ovvero (b)
effettuare transazioni o ottenere prezzi di mercato su ogni Borsa di Negoziczione dei
Contratti Derivati.

in caso di Indici o Paniere di Indici come Sottostante

in generale, la sospensione o restrizione delle negoziazioni dei titoli che compongono
I'Indice, ovvero uno o piu Indici Componenti il Paniere, sulla Borsa Rilevante dove tali
titolisono quotati o negoziati;

la sospensione o restrizione delle negoziazioni dei Derivati su ciascuno dei titoli che
compongono l'Indice, ovvero uno o piu Indici Componenti il Paniere, sulla rispettiva
Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati;

la sospensione o restrizione delle negoziazioni dei Derivati sull'lndice, ovvero su uno o
piU Indici Componenti il Paniere, sullarispettiva Borsa di Negoziazione dei Contratti
Derivati;

la sospensione o I'impossibilitd di determinare il valore dell'indice, o di uno o piu Indici
Componentiil Paniere, sulla base di una valutazione dello Sponsor ditale Indice;

qualsiasi altro eventoi cui effetti sono simili a quelli elencatisopra, a tal punto che dii
eventi sopra menzionati sono considerati sostanziali dall Agente per il Calcolo,
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ove talicircostanze siano state valutate come rilevanti dall Agente per il Calcolo.

Una restrizione delle ore di negoziazione o del numero di giorni nei quali la negoziazione si
svolge non costituisce un Evento di Turbativa di Mercato a condizione che la restrizione sia
dovutaadun precedente cambiamento annunciato nelleregole della BorsaRilevante o nella
Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati.

- in caso di Commodities o Paniere di Commodities come Sottostante

(i) la sospensione o la restrizione delle negoziazioni o della determinazione del prezzo
relativo alla Commodity ovvero ad una o piu Commodity Componentiil Paniere, sulla
Borsa Rilevante;

(i) la sospensione o la restrizione delle negoziazioni di un Derivato legato alla Commodity
ovvero aduna o pit Commodity Componenti il Paniere, sulla Borsa di Negoziazione dei
Contratti Derivati, oppure

(iii) il cambiamento significatfivo nel calcolo della determinazione del prezzo o nelle
condizioni di negoziazione relative alla Commodity ovvero ad una o piu Commodity
Componenti il Paniere sulla Borsa Rilevante (in termini, ad esempio, di condizioni, di
quantitd o di valuta relative al Sottostante o al Componente il Paniere);

(iv) qualsiasi altro eventoi cui effetti sono simili a quelli elencatisopra, a tal punto che di
eventi sopra menzionati sono considerati sostanziali dall Agente per il Calcolo,

ove talicircostanze siano state valutate come rilevanti dall Agente per il Calcolo.

Una restrizione delle ore dinegoziazione o del numero di giorni di calcolo sulla Borsa Rilevante
o nella Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivatinon costituisce un Evento di Turbativa a
condizione che la restrizione sia dovuta ad un precedente cambiamento annunciato nelle
regole della Borsa Rilevante.

- in caso di Fondi o Paniere di Fondi o ETF o Paniere di ETF come Sottostante:

(i) la mancata pubblicazione e/o il mancato calcolo del NAV del Fondo o ETF ovvero di
uno o piu Fondi o ETF componenti il Paniere, da parte della societd di gestione del
singolo Fondo o ETF;

(ii) la chiusura, la fusione, l'insolvenza del Fondo o ETF ovvero di uno o piUu Fondi o ETF
componentiilPaniere;

(iii) in generale, la sospensione o restrizione delle negoziazioni di titoli e altri strumenti
finanziar che costituiscono un fattore rilevante per il calcolo del NAV del Fondo o ETF
ovvero diuno o piu Fondi o ETF componenti il Paniere sulla rispettiva Borsa Rilevante
dove talititoli o strumentifinanziari sono quotati o negoziati;

(iv) qualsiasi altro evento per cui non sia disponibile in maniera attendibile il NAV del Fondo
o ETF ovvero di uno o piu Fondi o ETF componentiil Paniere;

(v) in caso di ETF o Paniere di ETF, la sospensione o larestrizione della negoziazione dellEIF
o di uno o piu ETF componentiil Paniere nella Borsa Rilevante;
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(vi) in caso di ETF o Paniere di ETF, la sospensione o la restrizione prevalente dela
negoziazione di un contratto di opzione sull ETF o su uno o piu ETF componentiil Paniere
nella relativa Borsa diNegoziazione dei Confratti Derivati;

(vii)  in caso di ETF o Paniere di ETF, qualsiasi altro evento tale da precludere il calcolo o da
causare la sospensione o l'interruzione della pubblicazione del prezzo dell'asta di
chiusura relativo all’ETF o ad uno o piu ETF componenti il Paniere sulla Borsa Rilevante;

(viii)  ogni alfro evento che possa avere un effetto sostanzialmente analogo alle circostanze
previste ai punti da (i) a (vii);

ove talicircostanze siano state valutate come rilevanti dall Agente per il Calcolo.

In caso di ETF o Paniere di ETF, una restrizione delle ore di negoziazione o del numero di giomi
nei quali la negoziazione si svolge non costituisce un Evento di Turbativa di Mercato, a
condizione che la restrizione sia dovuta ad un precedente cambiamento annunciato nelle
regole della Borsa Rilevante o nella Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati.

Gli Eventi di Turbativa precedentemente riportati siinfendono a titolo esemplificativo e non
esaustivo.

5.11.2.2 Eventi Rilevanti relativi a Sottostanti diversi dai Tassi di Interesse

Nel caso in cui il Sottostante sia oggetto di un Evento Rilevante, I'Agente per il Calcolo potrd
effettuare, se necessari, inferventi volti a far si che il valore economico dei Certificati aseguito
dell'Evento Rilevante rimanga, per quanto possibile, uguale a quello che i Cerfificati avevano
prima del verificarsi del'Evento Rilevante.

Qualorasisia verificatoun EventoRilevantei cui effetti distorsivinon possano essere neutralizzati
mediante appropriate rettifiche, I'Emittente procederd ad estinguere anticipatamente i
Certificati, provvedendo al pagamento del ragionevole valore di mercato di un Certificato,
secondo quanto diseguito descritto.

- in caso di Indici o Paniere di Indici come Sottostante

(1) La base per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o I' Ammontare di Liquidazione
Anticipata Automatica dipenderd dal valore dell'Indice, sia singolamente, sia in
qguanto Componente il Paniere, cosicome determinato dallo Sponsor dell'Indice, sulla
base del rispettivo metodo di calcolo. Tale valore € determinato e pubblicato dal
rispettivo Sponsor dell'indice o, ove applicabile, dall'agente per il calcolo dell'indice,
cosi come definiti nelle Condizioni Definitive.

(2) Cambiamenti nelle modadlita di calcolo dell'Indice, sia singolarmente, sia in quanto
Componente il Paniere, nellasua composizione e/o nel valore dei prezz dei titoli sulla
base dei quali tale Indice e calcolato, non saranno qualificabili come eventi rilevanti
per la determinazione dell'lmporto diLiquidazione e/o dell Ammontare di Liquidazione
Anticipata, salvo che le modifiche effettfuate o la nuova modalita di calcolo dell'indice
risultanti dal cambiamento (inclusa ogni rettifica), non siano piu confrontabili con la
precedente modalita di calcolo, secondo la ragionevole valutazione dell'’ Agente per
il Calcolo.

Nel valutare la necessita di una rettifica, I'Agente per il Calcolo potrd tenere in
considerazione, tra gli alfri fattor, le rettifiche nei Derivati ove presentilegati allindice
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al momento applicate dalla Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati. Qualsiosi
rettifica verra fatta dall’Agente per il Calcolo considerando, tra gli altri fattori, la
scadenza dei Certificati e il piu recente prezzo disponibile per il Sottostante o per il
Componente il Paniere. Si potrd adottare una rettifica nella determinazione
dell'lmporto diLiquidazione e/o dell'’ Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica
se il calcolo o la pubblicazione dell'indice viene cancellata o sostituita da un altro
Indice. I metodo di rettifica per il calcolo delllmporto di Liquidazione e/o
dell'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica e ilmomento dell applicazione
iniziale sarda pubblicato, ai sensi della voce "Comunicazioni' del Paragrafo 5.9 della
presente Nota Informativa.

Se il calcolo o la pubblicazione dell'indice, sia singolamente, sia in quanto
Componenteil Paniere, vienein qualsiasimomento cancellatae/o sostituitada un altro
Indice, I'Agente peril Calcolo potrd, secondola suaragionevole discrezione e in buona
fede, stabilire quale Indice (I'"Indice Sostitulivo”) utilizzare in futuro (in caso di Paniere
di Indici, conuguale ponderazione allinterno del medesimo) come base per il calcolo
dell'lmporto di Liquidazione e/o dellAmmontare di Liquidazione Anficipata,
rettificando di conseguenza, ove applicabile, il metodo o la formula di calcolo
dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'’ Ammontare di Liquidazione Anticipata. L'Indice
Sostitutivo e il momento a partire dal quale tale sostituzione e efficace saranno
pubblicati ai sensi della voce "Comunicazioni" del Paragrafo 5.9 della presente Nota
Informativa. Dal primo utilizzo dell'Indice Sostitutivo, qualsiasi riferimento all'indice nei
presenti Termini e Condizioni, a seconda del contesto, sard letto come facente
riferimento all'indice Sostitutivo mantenendo invariata la posizione dei portatori.

Se l'Indice, sia singolarmente, sia in quanto Componente il Paniere, non viene piu
calcolatoo pubblicato dal relativo Sponsor dell'indice mada un alfro soggetto, societa
o istituzione (il “Nuovo Sponsor delllndice”), allora I'Agente per il Calcolo calcolera
I'lmporto di Liquidazione e/o I'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica
anchetenendo contodell'indice cosi come calcolato e pubblicato dal Nuovo Sponsor
dell'Indice. Se I'Indice non viene piu calcolato o pubblicato dal relativo Agente per il
Calcolo delllndice ma da un altro soggetto, societd o istituzione (il “Nuovo Agente per
il Calcolo dellndice”), alloral'Agente per il Calcolo calcolerd I'lmporto di Liquidazione
e/o I'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica anche tenendo contfo
dell'lndice cosi come calcolato dal Nuovo Agente per il Calcolo dell'indice.

Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo pervenga alla conclusione che nessuna
ragionevole rettifica pud essere effettuata per tener conto delle modifiche nel metodo
di determinazione dell'Indice, sia singolarmente, sia in quanto Componente il Paniere,
o nel caso in cui non dovesse essere piu disponibile I'Indice Sostitutivo sulla base delle
valutazioni delllAgente per il Calcolo, I'Emittente ha il diritto di liquidare
anticipatamente i Certificatidandone avviso ai sensi della voce "Comunicazioni" del
Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa (I'avviso specificherd I' Ammontare di
Cessazione di seguito definito). La cessazione avrd effetto al momento dell'annuncio
effettuato secondo le modalitd ivi descritte.

Se I'Indice € uno dei Componentiil Paniere di Indici, I'Agente per il Calcolo puo sostituire
I'Indice con un indice sostitutivo oppure, a propria ragionevole discrezione, pud eliminare
I'Indice e ridistribuire i pesi attribuitia ciascun Indice del Paniere di Indici. In ogni caso,
I'Emittente si riservail diritto di rimborsare anticipatamente i Certificati.

In questo caso I'Agente per il Calcolo avra 5 Giorni Bancari prima del giorno del pagamento
anticipato e pubblicherdil ragionevole valore di mercato di un Certificato (I'" Ammontare di
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Cessazione”) nel giorno scelto dall'Emittente in buona fede e a sua discrezione e tenendo in
considerazione I'evento rilevante, determinato dall'Agente per il Calcolo secondo la propria
buona fede e sua discrezione. L'Ammontare di Cessazione sard liquidato entro 5 giorni da
quando viene determinato a Monte Titoli S.p.A., o ad altro Clearing System, o dall'ordine
contenente listruzione di inoltrarlo immediatamente al Portatore, come indicato nelle
Condizioni Definitive.

- in caso di Azioni o Paniere di Azioni come Sottostante

(M L'Agente per il Calcolo sard autorizzato, a sua ragionevole discrezione, ad apportare
rettifiche per la determinazione dell'lmporto di Liquidazione e/o dell'’ Ammontare di
Liguidazione Anficipata Automatica al verificarsi dei seguenti eventi:

- la societd che ha emesso il Sottostante o un terzo attui una misura, basata sul
cambiamento della situazione legale - economica, in particolare un
cambiamento negli assets o nel capitale della societd, che potrebbe avere
effetto sul Sottostante, a discrezione dell'Agente per il Calcolo (ad esempio
aumento di capitale a fronte di conferimenti in denaro, emissione di titoli con
opzioni o diritti di conversione in azioni, aumento di capitale con fondi sociali,
distribuzione di dividendi speciali, frazionamento azionario, fusioni, liquidazioni,
nazionalizzazioni, offerte pubbliche); oppure

- la Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati effetfua una cessazione
anticipata dei rispettivi Derivati in circolazione legati al Sottostante, oppure

- la Borsa di Negoziazione dei Confratti Derivati effettuauna modifica dei rispettivi
Derivati legati al Sottostante.

Quando si determina la necessita di una rettifica, I'Agente per il Calcolo potrd tenere in
considerazione, tra gli altri fattori, la modifica dei rispettivi Derivati, ove presenti, legafi al
Sottostante al momento effettuata sulla Borsa di Negoziozione dei Contrafti Derivati,
compatibilmente con la prassi internazionale.

Qualsiasi modifica verrd fatta dall Agente per il Calcolo considerando, tra gli altri fattor, la
scadenza dei Certificati e il piu recente prezzo disponibile per il Sottostante. I metodo di
rettifica per calcolare I'lmporto di Liquidazione e/o I'Ammontare di Liquidazione Anticipata
Automatica e il momento dell'applicazione iniziale saranno pubblicati ai sensi della voce
"Comunicazioni' del Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa.

(2) Nel caso in cui:

- la quotazione del Sottostante sulla Borsa Rilevante sia discontinua e non possa
essere determinata nessuna Borsa Rilevante Sostitutiva o Borsa di Negoziazione
Sostitutiva dei Contratti Derivati; oppure

- I'Agente per il Calcolo pervenga alla conclusione che nessuna ragionevole
rettifica possa essere presa per tener conto della misurapresa dalla societd che
ha emesso il Sottostante o dallarilevante terza parte,

I'Emittente ha il diritto di liquidare anticipatamente i Certificati dandone avviso ai sensi della
voce "Comunicazioni" del Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa (I'avviso specificherd
I'"”Ammontare di Cessazione”). La cessazione avrd effetto almomento dell'annuncio effettuato
secondo le modadalita ivi descritte.
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Se I'Azione & uno dei Componentiil Paniere di Azioni, I'Agente per il Calcolo pud sostituire
I'Azione con un titolo azionario sostitutivo oppure, a propria ragionevole discrezione, pud
eliminare I'Azione e, overilevante, ridistribuire i pesi attribuiti a ciascuna Azione del Paniere di
Azioni. In ogni caso, I'Emittente siriservail diritto di rimborsare anticipatamente i Certificati.

In questo caso I'Agente per il Calcolo dovrd determinare e pubblicare entro 5 (cinque) Giomi
Bancari prima del giomo del pagamento anticipato I'Ammontare di Cessazione. L' Ammontare
di Cessazione sara liquidato entro 5 giorni dalla sua determinazione al Clearing System o
all'ordine di quest'ultimo con richiesta di inoltrado immediatamente al suo Portatore.

Qualorainfuturo il mercato su cui & quotatal'Azione venisse gestito da un soggetto diverso da
quello che lo gestiva al momento dell'emissione dei Certificati, i valori dell'’Azione resi noti dall
nuovo soggetto saranno vincolanti per la determinazione dell'importo da corrispondere al
Portatore. Tuttavia, ove I'Azione dovesse essere quotata su mercati diversi da quello gestito dal
nuovo soggetto, I'Agente per il Calcolo potra scegliere come Borsa Rilevante quellain cui e
garantitala maggiore liquidita dell'Azione. Tutte le comunicazioniin merito vengono effettuate
dall'Agente per il Calcolo secondo le modalitd previste dalla voce "Comunicazioni" del
Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa.

- in caso di Commodities o paniere di Commodities come Sottostante:

(1) La base per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/0 dell' Ammontare di Liquidazione
Anticipata Automatica dipenderda dalla Commodity, sia singolarmente sia in quanto
Componenteil Paniere, e dal metodo di determinazione del prezzo e dalle condizioni
di negoziazione applicabili alla Commodity sulla Borsa Rilevante (in termini, ad
esempio, di composizione, di qualitd, di quantita ovvero di valuta di negoziazione
ovvero di date di scadenza).

(2) Se, secondo la ragionevole discrezione dell' Agente per il Calcolo in buona fede, |l
metodo di determinazione del prezzo o le condizioni di negoziazione applicabili alla
Commodity, sia singolamente sia in quanto Componente il Paniere, sulla Borsa
Rilevante sono cambiate tanto che ilnuovo metodo di deteminazione del prezzo e le
condizioni di negoziazione applicabili alla Commodity sulla Borsa Rilevante sia, come
risultato di un cambio, non piu paragonabile al precedente metodo o condizione,
I'Agente per il Calcolo ha il diritto di adottare una rettifica nella determinazione
dell'lmporto diLiquidazione e/o dell'’ Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica
pertener conto ditale cambiamento. Quando si determinala necessita diunarettifica,
I'Agente per il Calcolo terrd in considerazione la rettifica dei rispettivi Derivati, che siano
legati alla Commodity, almomento effettuata sulla Borsa di Negoziazione dei Confratti
Derivati. Qualsiasimodifica verrd fatta dall'Agente per il Calcolo considerando, tra gl
altri fattori, la scadenza dei Certificati e il piu recente prezzo disponibile per la
Commodity. I metodo di determinazione dell'lmporto di Liquidazione e/o
dell' Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica pud anche essere rettificato se
il calcolo o la pubblicazione della Commodity viene cancellata nella Borsa Rilevante.
I metodo direttificaperil calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o delll Ammontare di
Liguidazione Anticipata Automatica e il momento dell'applicazione iniziale sara
pubblicato ai sensi della voce "Comunicazioni" del Paragrafo 5.9 della presente Nota
Informativa.

(3) Se il calcolo del prezzo della Commodity, sia singolarmente sia in quanto Componente
il Paniere, viene in qualsiasi momento cancellato sulla Borsa Rilevante maripristinato su
un altro mercato che I'Agente per il Calcolo considera appropriato secondo la sua
ragionevole discrezione (la “Borsa Rilevante Sostitutiva”), I' Agente per il Calcolo potra
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calcolare I'l'mporto di Liquidazione e/o I'Ammontare di Liquidazione Anficipata
Automatica sulla base del prezzo della Commodity come calcolato sulla Borsa
Rilevante Sosfitutiva.

Se il calcolo del prezzo della Commodity, sia singolarmente sia in quanto Componente
il Paniere, viene in qualsiasimomento cancellato e/o sostituito sulla Borsa Rilevante
I'Agente per il Calcolo potrd, secondo lasua ragionevole discrezione e in buona fede,
stabilire quale Commodity (“Commodity Sostitutiva”) utilizzare in futuro come base per
il calcolo dell'importo di Liquidazione e/o dell' Ammontare di Liquidazione Anticipata,
modificando di conseguenza, ove applicabile, il metodo o la formula di calcolo
dell'lmporto di Liquidazione e/o dell' Ammontare di Liquidazione Anticipata. In tale
caso, I'Agente per il Calcolo ha la facoltd di modificare il metodo o la formula per
calcolare I'lmporto di Liquidazione e/o I'Ammontare di Liquidazione Anticipata
Automatica per tener conto di qualsiasi differenza nel metodo di calcolo del Valore dii
Riferimento o delle condizioni di negoziazione applicabili alla Commodity. La
Commodity Sostitutiva e il momento a partire dal quale tale sostituzione € efficace,
saranno pubblicati aisensidella voce"Comunicazioni' del Paragrafo 5.9 dellapresente
Nota Informativa. Dal primo utilizzo della Commodity Sostitutiva, qualsiasi riferimento
alla Commodity nei presenti Termini e Condizioni, a seconda del contesto, sard letto
come facente riferimento alla Commodity Sostitutiva.

Qualora I'Agente per il Calcolo pervenga alla conclusione che nessuna ragionevole
rettifica possa essere effettuata al fine di annullare gli effetti distorsivi dell'evento,
I'Emittente ha il diritto di liquidare anficipatamente i Certificati dandone
comunicazione secondo le moddalita di cui allavoce"Comunicazioni" del Paragrafo 5.9
della presente Nota Informativa (la comunicazione specificherd I'Ammontare di
Cessazione). La cessazione avra effetto al momento dell annuncio effettuato secondo
le modalitd ivi descritte.

Se la Commodity sono uno dei Componenti il Paniere, I'Agente per il Calcolo pud
sostituire la Commodity con una commodity sostitutiva oppure, a propria ragionevole
discrezione, pud eliminare la Commodity e ridistriouire i pesi attribuiti a ciascuna
Componente il Paniere. In ogni caso, I'Emittente si riserva il diritto di rimborsare
anticipatamente i Cerfificati.

In questo caso I'Agente per il Calcolo dovrd determinare e pubblicare entro 5 Giorni Bancar
prima del giorno del pagamento anticipato I'Ammontare di Cessazione. L'Ammontare di
Cessazione sard liquidato entro 5 giorni dalla sua determinazione dal Clearing System o
dall'ordine di quest'ultimo conrichiesta diinoltrarlo immediatamente ai Portatori.

(1)

in caso di Tasso di Cambio o Paniere di Tassi di Cambio come Sottostante:

Nel caso in cui il Tasso di Cambio, sia singolarmente sia in quanto Componente il
Paniere, non sia piu determinato e pubblicato dal Fixing Sponsor ma da un alfro
soggetto, societd o istituzione (il “Nuovo Fixing Sponsor”), ' Agente per il Calcolo avrdil
dirittodi calcolarel'iImporto di Liquidazione e/o I' Ammontare di Liquidazione Anticipata
Automatica sulla base del Sottostante cosi come calcolato e pubblicato dal Nuovo
Fixing Sponsor.

In caso di nomina di un Nuovo Fixing Sponsor, ogni riferimento al Fixing Sponsor nei

presenti Termini e Condiizioni, in virtU del contesto, dovrd essere inteso come riferimento
al Nuovo Fixing Sponsor.
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Nel casoin cuil'Agente peril Calcolo pervenga allaconclusione che (i) una sostituzione
del Fixing Sponsor non € possibile, o (i) a causa dispeciali circostanze o forza maggiore
(come catastrofi, guerre, terrorismo, sommosse, restrizioni alle operazioni di
pagamento, recepimento nell'Unione Monetaria Europea della valuta utilizzata per |l
calcolo) ed altre circostanze che hanno un impatto simile sul Tasso di Cambio, sia
singolamente sia in quanto Componente il Paniere, la determinazione attendibile del
Tasso di cambio & impossibile o impraticabile, I'Emittente ha il diritto di liquidare
anticipatamente i Certificati dandone avviso (I'avviso specificherd I'Ammontare di
Cessazione). La cessazione avra effetto al momento dell'annuncio. Se i Certificati sono
in questo modo cancellati, I'Emittente liquiderd ad ogni Portatore un ammontare in
relazione ad ogniCertificato possedutoin cuiammontare € I' Ammontare di Cessazione
in un giorno selezionato dall'Emittente secondo buona fede e a sua discrezione e
considerando I'evento rilevante, come determinato dall'’Agente per il Calcolo, in
buona fede e a sua discrezione.

Se il Tasso di Cambio € uno dei Componentiil Paniere, I' Agente per il Calcolo puo sostituido
conun tasso di cambio sostitutivo oppure, a propriaragionevole discrezione, puo eliminare il
Tasso di Cambio e, overilevante, ridistribuire i pesi attribuiti a ciascuna Componente il Paniere.
In ogni caso, I'"Emittente siriserva il diritto dirimborsare anficipatamente i Cerfificati.

L'Ammontare di Cessazione sard rimborsato entro 5 giomi dalla sua determinazione al Clearning
System o all'ordine di quest'ultimo con richiesta di inolfrado immediatamente ai Portatori.

(a)

(c)

(d)

in caso di Fondo o Paniere di Fondi o ETF o Paniere di ETF come Sottostante

una modifica rilevante di qualungue disposizione contenuta in qualungue documento
del Fondo o ETF, o altro documento che specifichii termini e le condizioni e gli obiettivi
del rispettivo Fondo o ETF e che poftrebbe influire negativamente, secondo la
ragionevole opinione dell'Agente per il Calcolo in buona fede e secondo la prassi di
mercato, sulla capacitd dell'Emittente, di adempiere ai proprn obblighi ai sensi delle
obbligazionirelative ai Certificati e/o sulla capacita dell'Emittente o della Controparte
di Copertura di adempiere ai propri obblighi relativi alle posizioni di copertura. Tali
modifiche riguardano situazioni oggettivamente rilevanti quali, a titolo esemplificativo
e non esaustivo, (i) un cambiamento nel profilo di rischio del rispettivo Fondo o ETF; {ii)
una modifica degli obiettivi di investimento, dei limiti agli investimenti o della strategia
diinvestimento del rispettivo Fondo o EIF; (i) un cambiamento nella valuta della quota
del rispettivo Fondo o ETF; (iv) una modifica del metodo utilizzato peril calcolo del NAV
del Fondo o ETF; (v) un cambiamento nel calendario delle negoziazioni per la
sottoscrizione, il imborso o il tfrasferimento delle rispettive quote di Fondi o ETF; (vi) alire
modifiche o situazioni analoghe o che possano avere un impatto simile;

le richieste di rimborso, sottoscrizione o trasferimento delle quote di un Fondo o ETF non
vengono eseguite o vengono eseguite solo parzialmente;

un Fondo o ETF o qualunque soggetto terzo imponga una limitazione, un onere, una
commissione, imposte o provvigioniin relazione alla vendita o acquisto, sottoscrizione
o rimborso delle rispettive quote (nuove o diverse dalle restrizioni, commissioni,
provvigioni ed oneri esistenti al momento in cui il Fondo o ETF viene definito come
Sottostante);

lasocietd di gestione o I'agente amministrativo o I'agente peril calcolo o lo sponsor del
rispettivo Fondo o ETF non pubblicano il NAV del Fondo o ETF come previsto /o in
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conformitd alle rispettive prassi ed alle disposizioni piu dettagliatamente descritte nei
documenti del Fondo o ETF;

un cambiamento nei documenti costitutivi (quali, a fitolo esemplificativo e non
esaustivo, I'atto costitutivo o lo statuto) o nella struttura societaria del rispettivo Fondo o
ETF;

le dimissioni o la sostituzione di qualunque persona chiave (come ragionevolmente
ritenuto dal'Agente per il Calcolo in buona fede e secondo la prassi di mercato) della
societd di gestione o del gestore degliinvestimenti o del rispettivo agente peril calcolo
e/0 sponsor;

(i) qualungque cambiamento nel trattamento legale, contabile, fiscale, normativo o di
vigilanza in relazione al rispettivo Fondo o ETF o alla rispettiva societda di gestione;
oppure (ii) la sospensione, cancellazione, mancato oftenimento o revoca della
registrazione del Fondo o ETF o della societd di gestione; oppure (i) revoca di una
autorizzazione o licenza rilevanti da parte di una autoritd competente in relazione al
Fondo o ETF o alla societa di gestione; oppure (iv) il Fondo o ETF o la societa di gestione
o un altro service provider del Fondo o ETF sia oggetto di indagini, procedimenti legali
o contenziosi da parte di una autoritda giudiziaria o regolamentare, sia soggetto ad una
condanna legalmente vincolante da parte di un fribunale o ad una sentenza
vincolante dell'ente normativo responsabile in relazione alle attivitd connesse al Fondo
o ETF o del suo personale chiave, a causa diillecito, violazione di qualungue norma o
regolamento o per altre cause;

il verificarsi di un evento di fusione di un Fondo o ETF che comporti, inrelazione al Fondo
o ETF o al suo gestore degli investimenti (i) un impegno irrevocabile a trasferire tutte le
relative quote del Fondo o ETF o quote in circolazione; e/o (ii) un consolidamento,
unione o fusione ditale Fondo o ETF o di tale gestore dedliinvestimenticon o in un alfro
fondo o gestore degliinvestimenti, salvo perun consolidamento, unione o fusionein cui
tale Fondo o ETF o il suo gestore degli investimenti contfinuino ad essere il Fondo o EIF o
il gestore degliinvestimenti, a seconda del caso; e/o (iii) una offerta di acquisto per
tale Fondo o ETF o gestore degliinvestimentiche comporti un trasferimento di, o un
impegnoirrevocabile a trasferire, tutte lerelative quote del Fondo o ETF o futte le quote
di tale gestore degli investimenti (salvo il caso di quote del Fondo o ETF e/o quote gid
possedute o controllate dall'offerente);

una violazione degdli obiettivi diinvestimento o deilimiti agliinvestimenti del Fondo o ETF
(come definito nei documenti del Fondo o ETF), laddove tale violazione, secondo il
ragionevole parere dell'’Agente per il Calcolo, sia di nafura rilevante; oppure una
violazione delle leggi o delle norative applicabili da parte del rispettivo Fondo o EIF
o gestore degli investimenti;

un cambiamento nelle leggi e nella normativa o nella relativa applicazione o
interpretazione, formale o informale, in base al quale diverrebbe illegale o non
attuabile per I'Emittente o per la Controparte di Copertura mantenere le posizioni di
copertura;

le posizioniin un Fondo o ETF detenute dallEmittente o dalla Controparte di Copertura

in rapporto alle quote in circolazione del Fondo o ETF stesso eccedono la rispettiva
Percentuale Massima del Fondo specificata nelle Condizioni Definitive;
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I'Emittente o la Controparte di Copertura sarebbero tenuti, ai sensi di qualunque
normativa contabile o di altra natura applicabile, a consolidare in bilancio il Fondo o
ETF, in conseguenza della detenzione o dell acquisizione delle posizioni di copertura;

I'Emittente o la Controparte di Copertura nonsono in grado di, ovvero non & attuabile
per essi, dopo aver fatto quanto commercialmente possibile, (i) acquisire, costituire,
ricostituire, sostituire, mantenere, sciogliere o alienare qualunque operazione o attivita
cheritenganecessariaod opportuna per coprireil rischio di prezzorelativo ad unFondo
o ETF, o stipulare ed adempiere ai propri obblighi in relazione alle proprie posizioni di
copertura, oppure (ii) realizzare, recuperare o versare i proventi di qualunque di tali
operazioni o attivitd, ivicompreso, atitolo di esempio, nel caso in cuitale incapacita o
inattuabilitd derivino da (a) qualunque restrizione o aumento degli oneri o delle
commissioni imposti dal relativo Fondo o ETF e che influiscano sulla capacitd di un
investitore di rimborsare tali quote di fondi, in tutto o in parte, ovvero su qualunque
capacitd, nuova o esistente, di un investitore di effettuare investimenti nuovi o
aggiuntiviin tali quote, oppure (b) qualungue rimborso obbligatorio, in futto o in parte,
di tali quote imposto dal relativo Fondo o ETF (ad eccezione, in ciascun caso, di
qualungue restrizione in essere al momento in cui il Fondo o ETF viene definito come
Sottostante);

qualungue evento o circostanza che comporti o possa comportare: (i) la sospensione
dell'emissione di ulteriori quote o la sospensione del rimborso delle quote esistenti;
oppure (i) la riduzione del numero di quote detenute, o che possano essere detenute,
da parte di un investitore nelrispettivo Fondo o ETF per cause che esulano dal controllo
di tale investitore; oppure (ii) i proventi dai rimborsi delle rispettive quote sono pagatiin
natura anziché in contanti; oppure (iv) la creazione di qualungue quota "side-pocket"
per attivitd segregate;

I'agente amministrativo, la societd di revisione, la societd di gestione, il gestore degli
investimenti, I'agente per il calcolo, lo sponsor e/o qualunque altro service provider in
relazione alrispettivo Fondo o ETF cessano di agire in tale capacitd oppure qualunque
approvazione, registrazione, autorizzazione o licenzain relazione al Fondo o ETF viene
ritirato da una autoritd regolamentare, aseconda del caso, e, secondo la ragionevole
opinione dell’Agente peril Calcolo, none statoimmediatamente nominato un sostituto
avente medesime caratteristiche di affidabilitd e professionalitd;

l'infroduzione di un concordato, procedimento fallimentare o insolvenza, scissione,
riclassificazione di un Fondo o ETF o il consolidamento con un altro fondo o ETF (es. |l
cambiamento della classe di quote del Fondo o ETF o la fusione del Fondo o ETF);

sono state date disposizioni o € stata approvata una delibera per liguidare o sciogliere,
o chiudere, o altro evento che abbia un effetto analogo, il rispettivo Fondo o ETF o la
sua classe di quote;

vi & una modifica nella interpretazione ufficiale o nell'applicazione di qualungue legge
o normativa fiscale che ha un effetto negativo, secondo la ragionevole opinione
dell'Agente per il Calcolo, sullEmittente ovvero su un detentore delle rispettive quote;

il rispettivo Fondo o ETF effettua una distribuzione dei proventi che non € conforme alla
sua prassi nomale;

una modifica o un cambiamento nella politica diinvestimento o di distribuzione del
rispettivo Fondo o ETF che potrebbe avere un effetto negativo rilevante sulla capacita
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dell'Emittente di coprire i propri obblighi aisensi delle obbligazionirelative ai Certificati
e/o sulla capacitd dell'Emittente o della Controparte di Copertura di adempiere ai
propri obblighi relafivi alle posizioni di copertura;

(v) una societa di gestione, gestore degliinvestimenti o Fondo o ETF risulta in violozione
rilevante di qualunque dei propri accordi esistenti con Emittente o con la Controparte
di Copertura oppure il collocamento delle quote del Fondo o ETF viene terminato,
oppure la retrocessione pagabile sulle quote del Fondo o ETF viene ridoftta;

(v) non vengono tempestivamente fornite all'’Agente per il Calcolo le informazioni da
quest'ultimo ritenute ragionevolmente necessarie a determinare la conformitd con la
politica diinvestimento del Fondo o ETF;

(w) un gestore degli investimenti o Fondo o ETF non forniscano all'’Agente per il Calcolo le
relazioni annuali certificate e le eventuali relazioni semestrali non appena
ragionevolmente possibile a seguito di una richiesta da parte dello stesso;

(x) si verifica un qualungue evento che, laddove I'Emittente e/o qualungue societa dallo
stesso controllata o allo stesso collegata detenessero, acquistassero o vendessero
quote del Fondo o ETF, avrebbe I'effetto di (i) imporre allEmittente e/o a qualunque
societd dallo stesso controllata o allostesso collegata, unariserva, un deposito speciale
o alfro requisito analogo che non esisteva al momento in cui il Fondo o ETF veniva
definito come Sottostante oppure (ii) influire su o modificare lI'importo di capitale
regolamentare esistente al momento in cui il Fondo o ETF veniva definito come
Sottostante che dovrebbe essere mantenuto dal'Emittente e/o da qualunque societd
dallo stesso confrollata o allo stesso collegatain relazione a qualungque accordo di
copertura effettuato dallEmittente e/o da qualunque societd dallo stesso controllata
o allo stesso collegata;

(y) in caso di Fondo quotato o di ETF, il verificarsi diuna revoca della quotazione in borsa
che comporti per il Fondo o ETF la cessazione attuale o futura dell'ammissione,
negoziazione o quotazione su una borsa valori, ad un sistema di quotazione o ad un
sistema dinegoziazione, del Fondo o ETF per qualsivoglia motivo (diverso da un evento
di fusione del Fondo o ETF) e tale Fondo o ETF non venga immediatamente ammesso,
negoziato o quotato nuovamente su una borsa valori, sistema di negoziazione o
sistema di quotazione accettabile dall Agente per il Calcolo;

(z) qualungue altro evento che potrebbe avere un effetto negativo rilevante e non
solamente temporaneo sul rispettivo valore del Fondo o ETF oppure sulla capacita
dell'Emittente di coprire i propri obblighi aisensi delle obbligazionirelative ai Certificati
e/o sulla capacitda dell'Emittente o della Controparte di Copertura di adempiere ai
propri obblighi relativi alle posizioni di copertura;

I'Agente per il Calcolo potrd secondo la suaragionevole discrezione e in buona fede:

(i) valutare la necessita di una rettifica. Qualsiasi rettifica verra fatta dall Agente per il
Calcolo considerando, tra gli altri fattori, la scadenza dei Certificati e il piU recente
valore disponibile peril Fondo o ETF.

(ii) scegliere un altro Fondo o ETF (rispettivamente il Fondo Sostitutivo o I'ETF Sostitutivo) da
utilizzare in futuro (in caso di Paniere di Fondi o ETF, con uguale ponderazione dll'intemo
del medesimo) come base per il calcolo delllmporto di Liquidazione e/o
delll Ammontare di Liquidazione Anticipata, rettificando di conseguenza, ove
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applicabile, i metodo o la formula di calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o
delll Ammontare di Liquidazione Anticipata. Il Fondo Sostitutivo o I'ETF Sostitutivo e il
momento a partire dal quale tale sostituzione & efficace saranno pubblicati ai sensi
della voce "Comunicazioni" del Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa. Dal
primo utilizzo del Fondo Sostitutivo o dell ETF Sostitutivo, qualsiasiriferimento al Fondo o
all'ETF, rispettivamente, nei presenti Termini e Condizioni, a seconda del contesto, sara
letto come facente riferimento al Fondo Sostitutivo o all'ETF Sostitutivo, rispettivamente,
mantenendo invariata la posizione dei portatorn;

(iii) pervenire alla conclusione che nessuna ragionevole rettifica puo essere effettuata per
tener conto degli eventi descritti sopra, o nel caso in cui non dovesse essere piu
disponibile il Fondo Sostitutivo o I'ETF Sostitutivo sulla base delle valutazioni dell'Agente
per il Calcolo, I'Emittente ha il diritto di liquidare anticipatamente i Certificati dandone
avviso ai sensi della voce "Comunicazioni" del Paragrafo 5.9 della presente Nota
Informativa (I'avviso specificherd I' Ammontare di Cessazione di seguito definito). La
cessazione avra effetto al momento dell'lannuncio effettuato secondo le modalitd ivi
descritte.

Se il Fondo o I'ETF € uno dei Componentiil Paniere di Fondio Paniere di ETF, rispettivamente,
I'Agente per il Calcolo pud sostituirlo rispettivamente con un fondo o un ETF sostitutivo oppure,
a propria ragionevole discrezione, puo eliminare il Fondo o ETF e, overilevante, ridistribuire i
pesi attribuiti a ciascun componente del paniere. In ogni caso, I'Emittente si riserva il diritto di
rimborsare anticipatamente i Cerfificati.

In questo caso I'Agente per il Calcolo avra 5 Giorni Bancar prima del giorno del pagamento
anticipato e pubblicherdil ragionevole valore di mercato di un Certificato (I' Ammontare di
Cessazione) nel giorno scelto dall'Emittente in buona fede e a sua discrezione e fenendo in
considerazione I'evento rilevante, determinato dall'Agente per il Calcolo secondo la propria
buona fede e sua discrezione. L'Ammontare di Cessazione sard liquidato entro 5 giorni da
quando viene determinato a Monte Titoli S.p.A., o ad altro Clearing System, o dall'ordine
contenente l'istruzione di inoltrarlo immediatamente al Portatore, come indicato nelle
Condizioni Definitive.

Le Condizioni Definitive possono indicare ulteriori Eventi Rilevanti e modalita direttifica.
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5.11.2.3 Eventi di Turbativa relativi ai Tassi di Cambio e Panieri di Tassi di Cambio

Qualora si verifichiun Evento di Turbativa su Tassi di Cambio e Panieri di Tassi di Cambio inuna
delle date di seguito indicate, I' Agente di Calcolo potrd a sua discrezione, in buona fede e
secondo la ragionevole prassi commerciale applicare una delle seguenti opzioni.

Q) Se si verifica un Evento di Turbativa, come di seguito definito, alla Data di Valutazione
o ad una delle Date di Valutazione e/o alla Data di Determinazione o ad una delle
Date di Determinazione (ove applicabile) e/o alla Data di Osservazione o ad una delle
Date di Osservazione (ove applicabile), e/o alla Data di Osservazione della Barriera
Storica o ad una delle Date di Osservazione dellaBarrieraStorica (ove applicabile), e/o
alla Data di Valutazione delllmporto Addizionale Condizionato o ad una delle Date di
Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato (ove applicabile), tale Data di
Valutazione e/o tale Data di Determinazione (ove applicabile) e/o tale Data di
Osservazione (ove applicabile) e/o tale Datadi Osservazione dellaBarriera Storica (ove
applicabile) e/o tale Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato (ove
applicabile) sard posticipata al successivo Giomo Lavorativo nel quale non si verifica
pivu I'Evento diTurbativa.

Nel caso in cuil'Evento di Turbativa continui piu a lungo rispetto al Periodo di Tempo
indicato nelle Condizioni Definifive, I'Agente di Calcolo determinera il valore del
Componenteil Paniere e/o il Valore di Riferimento il giomo successivo all'ultimo giomo
del Periodo di Tempo, a sua discrezione secondo la ragionevole prassi commerciale,
usando futte le informazioni disponibili che in buona fede ritiene rilevanti; oppure

(2) Se si verifica un Evento di Turbativa, come di seguito definito, alla Data di
Determinazione o ad una delle Date di Determinazione (ove applicabile) e/o allaData
di Osservazione o ad una delle Date di Osservazione (ove applicabile), e/o alla Data
di Osservazione della Barriera Storicao ad una delle Date di Osservazione della Barriera
Storica (ove applicabile), e/o alla Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale
Condizionato o ad una delle Date di Valutazione dell'lmporto Addizionale
Condizionato (ove applicabile), I'Emittentein buona fede e a sua esclusiv a discrezione,
potrd deteminare se ricorrono le condizioni per la Liquidazione Anticipata. In tal caso,
I'Emittente a sua discrezione potrd determinare o far si che I'Agente per il Calcolo
determiniil valore del Componente il Paniere e/o il Valore diRiferimento in buona fede
e secondo la ragionevole prassicommerciale, sulla base del valore di mercato di tale
Sottostante.

Quallsiasi data di pagamento relativa a tale Data di Valutazione e/o Data di Deteminazione
(ove applicabile) e/o Data di Osservazione (ove applicabile) e/o tale Data di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato (ove applicabile) sard conseguentemente posticipata.

Se si verifica un Evento di Turbativa di Mercato in un giorno durante il Periodo di Osservazione
o il Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto Addizionale Condizionato, tale
giorno sard escluso dal Periodo di Osservazione ai fini dell'Evento Barriera o dal Periodo di
Osservazione per il Pagamento dell'lmporto Addizionale Condizionato, solo se tale evento &
stato determinato in conseguenza della Turbativa di Mercato.

A titolo esemplificativo e non esaustivo, costituiscono Eventi di Turbativa di Mercato:
(i) la mancata determinazione e pubblicazione del Tasso di Cambio ovvero di uno o piu

Tassi di Cambio Componenti il Paniere da parte dell'autoritd, dell'ente o di altro
soggetto competente indicato nelle Condizioni Definitive;

145



(ii)

(ii)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

5% MEDIOBANCA

la sospensione o la restrizione nelle negoziazioni di valute estere nei confronti di adlmeno
una delle due valute estere del Tasso di Cambio ovvero di uno o piu tassi di cambio
Componenti il Paniere del Sottostante oppure di contratti derivati sul tasso di cambio o
la restrizione nella possibilita di convertire le valute espresse con tale tasso di cambio o
I'effettiva impossibilitd di ottenere una quotazione ditale tasso di cambio;

un evento che renda impossibile i trasferimenti di una o enframbe le valute del Tasso di
Cambio, incluso un evento di intrasferibilitd specifica ossia un evento che renda
impossibile per I'Emittente i frasferimenti di una o entrambe le due valute estere del
Tasso di Cambio, fuori dai casiin cui tale impossibilitd sia dovuta dal mancato rispetto
da parte dell’Emittente di qualsiasi legge, regolamento o previsione imposta da
qualsiasi autoritd govemativa (salvo che tale legge, regolamento o previsione entriin
vigore dopo la Data di Emissione e sia impossibile per I'Emittente, per un evento fuori
dalla propria sfera di controllo, rispettare tale legge, regolamento o previsione).

il cd. dual exchange rate, ossia un evento che comporti la divisione del rilevante Tasso
di Cambioin due o piu tassi di cambio, in conseguenza del quale, in relazione a tale
Tasso di Cambio saranno disponibili due o piU tassi di cambio fra le medesime valute;

il verificarsi di qualsiasi evento con riferimento ad una o entramibe le due valute estere
del Tasso di Cambio che sia fuori dal controllo dell’ Emittente e che renda impossibile
(a) per I'Emittente adempiere alle sue obbligazioni ai sensi dei Certificatie (b) in
generale I'adempimento di obbligazioni assimilabili a quelle dell’Emittente ai sensi dei
Certificati;

qualsiasi espropriozione, confisca, sequestro, nazionalizzazione o qualsicsi altra azione
da parte di un' autoritd governativa che comporti la privazione dell’ Emittente di tuttio
diuna parte sostanziale dei propri asset nella giurisdizione di unadelle due valute estere
del Tasso di Cambio;

il verificarsi di un evento diinconvertibilitd specifica, ovvero che renda impossibile per
I"Emittente convertire I'importo minimo pari ad TUSD o il diverso importo specificato
nelle Condizioni Definitive di una o entrambe le due valute estere del Tasso di Cambio,
fuori dai casi in cui tale impossikilita sia dovuta dal mancato rispetto da parte
dell’Emittente di qualsiasilegge, regolamento o previsione imposta daqualsiasi autoritd
governativa (salvo che tale legge, regolamento o previsione entriin vigore dopo la
Datadi Emissione e siaimpossibile perl’ Emittente, perun evento fuor dallapropria sfera
di controllo, rispettare tale legge, regolamento o previsione).

qualsiasi altro eventoi cui effetti sono simili a quelli elencatisopra, a tal punto che dli
eventi sopra menzionati sono considerati sostanziali dall Agente per il Calcolo;

ove talicircostanze siano state valutate come rilevanti dall Agente per il Calcolo.

L'Emittente potraindicare nelle Condizioni Definitive ulterior Eventi di Turbativa ed i relativi
criteri di deteminazione, quali a titolo esemplificativo:

(i)

un evento di inadempimento di un'obbligazione di riferimento (come definita nelle
relative Condizioni Definitive) che include il verificarsi di qualsiasi inadempimento o
evento simile (comunque descritti) incluso, a titolo esemplificativo, (a) il mancato
tempestivo pagamento integrale di qualsiasiimporto, interesse o altra somma dovuta
(senza dar corso a qualsiasi periodo di tolleranza applicabile) in relazione a tale
obbligazione di riferimento, (b) la revoca, disconoscimento, rigetto, moratoria,
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sospensione, la contestazione della validita o la riprogrammazione di qualsiasi importo,
interesse o altra somma dovuta in relazione a tale obbligazione di riferimento, o (¢) la
modifica dei termini e delle condizioni di pagamento di qualsicasi importo, interesse o
altra somma dovuta in relazione a tale obbligazione diriferimento senzail consenso di
tuttii titolari di tale obbligazione diriferimento. La determinazione dell'esistenza o del
verificarsi di qualsiasiinadempimento o altra condizione o evento simile deve essere
effettuata senza tener conto di qualsiasi mancanza o presunta mancanza di
autorizzazioni o capacitd della parte interessata di emettere o assumere tale
obbligazione diriferimento; o

(i) un inadempimento dell’ autoritd governativa (come eventualmente definita nelle
Condizioni Definitive) ovvero, in relazione a qualsiasi strumento finanziario o
indebitamento legato ad un finanziamento di qualsiasi autoritd governativa o da
questa garantito, un inadempimento o evento simile (comunque descritti) incluso, a
titolo esemplificativo, (a) il mancato tempestivo pagamento intfegrale di qualsiasi
importo, interesse o altra somma dovuta (senza dar corso a qualsiasi periodo di
tolleranza applicabile) in relazione a tale obbligazione di riferimento, (b) la revoca,
disconoscimento, rigetto, moratoria, sospensione, la contestazione della validitd o la
riprogrammazione di qualsiasi importo, interesse o altra somma dovuta in relazione a
tale obbligazione di riferimento, o (c) la modifica dei termini e delle condizioni di
pagamento di qualsiasi importo, interesse o altfra somma dovuta in relazione a tale
obbligazione di riferimento senza il consenso di tuttii titolari di tale obbligazione di
riferimento. La deteminazione dell' esistenza o del verificarsi di qualsiasi inade mpimento
o altra condizione o evento simile deve essere effettuata senza tener conto di qualsiosi
mancanza o presuntamancanza di autorizzazioni o capacitd dell’ autoritad govemativa
interessata di emettere tali strumenti finanziari o assumere tale indebitamento o
garanzia;

(iii) un evento che determini una differenza tra il tasso primario e il tasso secondario
(indicati nelle Condizioni Definitive) pari almeno alla percentuale indicata nelle
Condizioni Definitive, fermo restando la disponibilita del tasso primario e del tasso
secondario;

ove talicircostanze siano state valutate come rilevanti dall' Agente per il Calcolo.

5.11.24 Eventi di Turbativa relativi ai Tassi di Interesse e Panieri di Tassi di Interesse

Le seguenti disposizioni si applicano, con riferimento ai Certificati aventiTassi di Inferesse come
Sottostante, qualora si verifichi un Evento di Turbativa, come di seguito identificato, alla Data
di Valutazione o ad una delle Date di Valutazione e/o alla Data di Determinazione o ad una
delle Date di Determinazione (ove applicabile) e/o alla Data di Osservazione o ad una delle
Date di Osservazione (ove applicabile), e/o alla Data di Osservazione della Barriera Storica o
ad una delle Date di Osservazione della Barriera Storica (ove applicabile), e/o alla Data di
Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato o ad una delle Date di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato (ove applicabile), e/o alla Data di Rilevazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato o ad una delle Date di Rilevazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato (ove applicabile).

(A) Tassi interbancari

Salvo quanto previsto al successivo Paragrafo * Sostituzione del Tasso di Interesse”, in caso di
assenza di pubblicazione del Tasso di Interesse nella rilevante pagina del circuito telematico
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finanziaro indicato nelle Condizioni Definitive alla data e ora indicata nelle Condizioni
Definitive ovvero, in difetto di pubblicazione o laddove tale pagina non sia disponibile su
qualsiasi altra pagina o servizio informativo selezionato dall Agente per il Calcolo, I'Agente per
il Calcolo richiederd a tre primari operatori bancari, dal medesimo Agente per il Calcolo
selezionati apropria ragionevole discrezione, la quotazione delrilevante tasso interbancario e
determinerdla media aritmetica (con arrofondamento al quinto decimale) delle quotazioni
cosiottenute. Oveintale datarisultino disponibilimeno di tre quotazioni,I'Agente peril Calcolo
procederd, sempre in tale data, secondo propria ragionevole discrezione e comungue in
buona fede e secondo |la prassi di mercato, alla deteminazione delrilevante tasso. La media
aritmetica delle rilevazioni, determinata come sopra, ovvero il tasso autonomamente
determinato dall'Agente per il Calcolo sempre in conformitd a quanto sopra precede,
costituird, a tutti gli effettiilrilevante Tasso di Interesse.

Sostituzione del Tasso di Interesse

Fattesalvele disposizionidi cuisopra, sel'Agente peril Calcolo, determinacheil rilevante Tasso
di Interesse specificato nelle rilevanti Condizioni Definitive ha cessato di essere pubblicato sulla
rilevante pagina del circuito telematico finanziario indicato nelle Condizioni Definitive, come
risultato della cessazione del calcolo o della gestione di tale benchmark, ove il tasso di
interesse di riferimento debba essere determinato in quanto Sottostante o in quanto
Componente il Paniere dei Certificati, a seconda dei casi, si applicheranno le seguenti
disposizioni:

(1) I'Agente per il Calcolo fard ogni ragionevole sforzo per nominare, non appena
ragionevolmente possibile, un Consulente Indipendente (come definito di seguito) per
determinare (agendo in buona fede e secondo modalitd commerciamente
ragionevoli) un Tasso Equivalente (come definito di seguito) o, in altemativa, se non
esiste un Tasso Equivalente, un Tasso Alternativo, non oltre (3) tre Giorni Lavorativi
precedentilarilevante Data di Valutazione, e/o Data di Determinazione, e/o Data di
Osservazione, e/o Data di Osservazione della Barriera Storica, e/o Data di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato, e/o Data di Rilevazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato, a seconda dei casi, (la "Data di Cut-off per la
Determinazione del Tasso di Interesse") ai fini della determinazione del tasso diinteresse
applicabile ai Certificati per tutte le successive Date di Valutazione, Date di
Determinazione, Date di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera Storica, Date
di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, Date di Rilevazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato, a secondadei casi, e a condizione cheil presente Paragrafo
sia applicabile;

(2) se I'Agente peril Calcolo non € in grado dinominare un Consulente Indipendente, ol
Consulente Indipendente da questi nominato nonsia in grado di determinare un Tasso
Equivalente o un Tasso Alternativo prima della Data di Cut-off per la Determinazione
del Tasso di Interesse, allora I' Agente per il Calcolo (agendo in buona fede e secondo
modalitd commerciaimente ragionevoli) potrd deteminare un Tasso Equivalente o, in
assenza di un Tasso Equivalente, un Tasso Alternativo, secondo le disposizioni di cui al
successivo sotto-paragrafo (3);

(3) se un Tasso Equivdlente o, in mancanza, un Tasso Alternativo &€ determinato in
conformitd alle disposizioni precedenti, tale Tasso Equivalente o, in mancanza, tale
Tasso Alternativo, costituird, a seconda dei casi, il Sottostante o Componente il Paniere
inrelazione ai Certificati, pertutte le future Date diValutazione, Date di Determinazione,
Date di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera Storica, Date di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato, Date di Rilevazione dell'lmporto Addizionale

148



(4)

5% MEDIOBANCA

Condizionato, a seconda dei casi; tuttavia, qualora si applichi il sotto-paragrafo (2) e
I'Agente per il Calcolo non sia in grado o si rifiuti di detemrminare un Tasso Equivalente o
un Tasso Alternativo prima della rilevante Data di Valutazione, e/o Data di
Determinazione, e/o Data di Osservazione, e/o Data di Osservazione della Barriera
Storica, e/o Data di Valutazione delllmporto Addizionale Condizionato, e/o Data di
Rilevazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, a seconda dei casi, il tasso di
interesse applicabile a tale data sard pari al valore del Tasso di Interesse rilevato e
utilizzato inrelazione ai Certificati ad una precedente Data di Valutazione, e/o Data di
Determinazione, e/o Data di Osservazione, e/o Data di Osservazione della Barriera
Storica, e/o Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, e/o Data di
Rilevazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, a seconda dei casi, (che pud
anche coincidere con la primarilevazione del rilevante Tasso di Inferesse); a scanso di
equivocdi, ladisposizione di cui al presente sotto-paragrafo (3) si applica esclusivamente
alla detta rilevante Data di Valutazione, e/o Data di Determinazione, e/o Data di
Osservazione, e/o Data di Osservazione della Barriera Storica, e/o Data di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato, e/o Data di Rilevazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato, a seconda dei casi, e qualsiasi successiva Data di
Valutazione, e/o Data di Determinazione, e/o Data di Osservazione, e/o Data di
Osservazione della Barriera Storica, e/o Data di Valutazione dell'importo Addizionale
Condizionato, e/o Data di Rilevazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, a
seconda dei casi, sard soggetta alla procedura di cui al successivo sotto-paragrafo (4)
e dllerettifiche indicate nel presente paragrafo;

se il Consulente Indipendente o I'Agente per il Calcolo determina un Tasso Equivalente
0, in mancanza, un Tasso Alternativo in conformitd alle disposizioni di cui sopra, il
Consulente Indipendente o I'Agente per il Calcolo (a seconda dei casi) possono
anche, previa consultazione con I'Agente per il Calcolo, specificare le modifiche alla
Convenzione di Calcolo, alla pagina del circuito tfelematico finanziario, alla definizione
di Giorno Lavorativo, alla/e Data/e diValutazione, e/o Data/e di Determinazione, /o
Data/e di Osservazione, e/o Data/e di Osservazione della Barriera Storica, e/o Data/e
di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, e/o Data/e di Rilevazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato a seconda dei casi, e/o alla definizione di
Sottostante o di Componente il Paniere applicabile ai Certificati, al fine di seguire la
prassi di mercato in relazione al Tasso Equivalente o Tasso Alternativo, le cui modifiche
si applicheranno ai Certificatiin relazione a tutte le Date di Valutazione, Date di
Determinazione, Date di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera Storica, Date
di Valutazione delllmporto Addizionale Condizionato, Data/e di Rilevazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato a seconda dei casi, successive anche, ove
applicabile, in conformitd ai piani di contingency scritti dell'Emittente previsti
dall'articolo 28(2) del Benchmark Regulation (subordinatamente alla successiva
applicazione del presente Paragrafo). Se il Consulente Indipendente (in accordo con
I'Agente per il Calcolo) o I'Agente per il Calcolo (a seconda dei casi), determina che e
necessario applicare un Margine di Adeguamento al Tasso Equivalente o al Tasso
Alternativo (a seconda dei casi) e determinal’ammontare, o una formula o una
metodologia per determinare tale Margine di Adeguamento, allora tale Margine di
Adeguamento sard applicato al Tasso Equivalente al Tasso Alternativo (aseconda de
casi). Se il Consulente Indipendente o I'Agente per il Calcolo (aseconda dei casi) non
e in grado di determinare I'ammontare, o una formula o una metodologia per la
determinazione ditale Margine di Adeguamento, allora tale Tasso Equivalente o Tasso
Alternativo (a seconda dei casi) si applicherd senza un Margine di Adeguamento. A
scanso di equivoci, I'Emittente effettuera le modifiche conseguenti all’accordo di
sottoscrizione/collocamento e alle presenticondizioniche saranno necessarie per dare
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esecuzione al presente Paragrafo. Non sard richiesto alcun consenso ai Portatori in
relazione all'applicazione del Tasso Equivalente o del Tasso Alternativo (a seconda dei
casi) o di tali altre modifiche, ivi incluse quelle relative all'esecuzione di qualsiasi
documento o dialire fasi da parte dell’Emittente (ove applicabile);

(5) I'Agente per il Calcolo dovrd prontamente, a seguito della determinazione di qualsiasi
Tasso Equivalente o Tasso Alternativo e di qualsiasi modifica ai sensi del precedente
sotto paragrafo (4), darne comunicazione all' Agente per il Calcolo e ai Portatori; e

(6) ove nessun Tasso Equivalente o Tasso Alternativo possano essere determinati, il tasso di
interesse applicato sard pari all’ultima rilevazione del Tasso di Interesse come
determinato dall’Agente per il Calcolo dalla pagina del circuito telematico finanziario.

“Margine di Adeguamento” indica un margine (che pud essere positivo 0 negativo) o una
formula o un metodo per calcolare un margine, che il Consulente Indipendente (in accordo
conl'Agente peril Calcolo) o I'Agente per il Calcolo (a seconda dei casi) determinano, che
debba essere applicato al Tasso Equivalente o al Tasso Alternativo (a seconda dei casi) per
ridurre o eliminare, nella misura in cui sia ragionevolmente applicabile considerate le
circostanze, ognipossibile pregiudizio economico ai Portatori come risultato della sostituzione
delrilevante Tasso diInteresse, a seconda dei casi, conil Tasso Equivalente o il Tasso Altemativo
(a seconda dei casi) ed é:

(i) nel caso di un Tasso Equivalente, ilmargine, la formula o la metodologia formamente
raccomandato/a daun Rilevante Organismo Incaricato della Nominain relazione alla
sostituzione del rilevante Tasso dilnteresse con il Tasso Equivalente; oppure

(i) nel caso diunTasso Equivalente peril quale noné statafattaalcunaraccomandazione
o nel caso di un Tasso Alternativo, il margine, la formula o la metodologia che |l
Consulente Indipendente (in accordo con I'Agente per il Calcolo) o I'Agente per il
Calcolo (a seconda dei casi) determina essere riconosciuto/a o accettato/a come
conforme alla prassi di mercato nelle operazioni sui mercati intemazionali dei capitali
di debito che fanno riferimento al rilevante Tasso di Interesse, quando tale tasso €
sostituito dal Tasso Equivalente o dal Tasso Alternativo (aseconda dei casi); o

(iii) se tale prassi di mercato non e riconosciuta o accettata, il margine, la formula o la
metodologia che il Consulente Indipendente (in accordo conl’ Agente per il Calcolo)
ritiene essere appropriata (agendo in buona fede e secondo moddiitd
commercialmente ragionevali).

“Tasso Alternativo” indicail tasso che il Consulente Indipendente o I' Agente per il Calcolo (a
seconda dei casi) hanno determinato sostituendo il rilevante Tasso di Interesse nella prassi di
dei mercati di capitali di debito internazionali ai fini della determinazione dei tassi di interesse
inrelazione agli investment certificates denominati in una valuta specificata e di durata simile
o, se il Consulente Indipendente o I' Agente per il Calcolo (a seconda dei casi) stabilisca che
nonesiste untale tasso, tale altrotasso cheil Consulente Indipendente o I' Agente peril Calcolo
(a seconda del caso) determini essere a sua discrezione (agendo in buona fede e secondo
modalitd commercialmente ragionevaoli) piu simile al rilevante Tasso dilnteresse.

“Consulente Indipendente” indica un'istituzione finanzaria indipendente internazionalmente

riconosciuta o altro consulente finanziario indipendente con esperienza nei mercati capitali
internazionali, in ogni caso nominati dal’Emittente a sue spese.
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"Rilevante Organismo Incaricato della Nomina" si intende, in relazione al rilevante Tasso di
Interesse:

(i) la banca centrale della valuta a cui si riferisce il rilevante Tasso di Inferesse o qualsiasi
banca centrale o altra autoritda di vigilanza che sia responsabile della supervisione
dell'amministratore del rilevante Tasso di Interesse; o

(i) qualsiasi gruppo di lavoro o comitato sponsorizzato, presieduto o co-presieduto dalla o
costituito su richiesta della (a) banca centrale della valuta alla quale si riferisce |l
rilevante Tasso dilnteresse, (b) qualsiasi banca centrale o altra autoritd di vigilanza che
sia responsabile della supervisione dell'amministratore del rilevante Tasso di Interesse,
(c) un gruppo delle suddette banche centrali o altre autorita di vigilanza, o (d) il
Financial Stability Board o qualsiasi organo dello stesso.

"Tasso Equivalente" indica il tasso che il Consulente Indipendente o I' Agente per il Calcolo (a
seconda dei casi) determinano come successore o sostituto delrilevante Tasso diInteresse che
e formalmente raccomandato da un Rilevante Organismo Incaricato della Nomina.

(B) Tasso Euro Swap (IRS)

Qualorail Tasso di Interesse non fosse pubblicato ad una delle daterilevanti, I'Agente per il
Calcolo fard richiesta delle quotazioni a tre fra i primari operatori di mercato, selezionati
dall'Agente peril Calcolo stesso e ne calcolerd la media aritmetica. Nel caso in cui meno di
tre quotazioni fossero disponibili, I'Agente per il Calcolo si riserva di determinare il Tasso di
Interesse asuasoladiscrezione, sulla base di metodologie di generale accettazione e tendenti
a neutralizzare il piv possibile effetti distorsivi.

5.11.25 Eventi rilevanti relativi ai Sottostanti che rientrano nell’ambito di applicazione del
Benchmark Regulation diversi dai Tassi di Interesse

Fermo restando a quanto previsto nei precedenti Paragrafi 5.11.2.1,5.11.2.2e€ 5.11.2.3 e con
riferimento esclusivamente ai Sottostanti che rientrano nell’ambito di applicazione del
Benchmark Regulation diversi dai Tassi di Interesse, ove si verifichil’ Evento Benchmark, come
di seguito definito, I'Emittente ha la facoltd di richiedere all’Agente per il Calcolo di
determinare, agendo in buona fede e secondo modalitd commercialmente ragionevoli, di
eseguire delle rettifiche ai Termini e Condizioni dei Certificati. In particolare, tali rettifiche
possono (a) comportare una o piu modifiche ai Termini e Condizioni dei Certificati oppure
avere ad oggetto una o piu date; (b) essere effettuate coerentemente alle rettifiche a
qualungue contratto di copertura stipulato in relazione ai Certificati e relative all’evento o
circostanza rilevante; e (c) includere, a fitolo esemplificativo ma non esaustivo, la selezione di
benchmark sostitutivi e effettuare le conseguentirettifiche aiTermini e Condizioni dei Certificati.

“Evento Benchmark’ indica che I' Agente per il Calcolo determina che:
(i) sie verificatoun Evento di Variazione o Cessazione del Benchmark, come di seguito definito;

(i) in relazione ad un benchmark o all’amministratore o allo sponsor del rilevante benchmark,
qualsiasi autorizzazione, registrazione, riconoscimento, approvazione, decisione equivalente,
ratifica ovvero I'inclusione in un registro ufficiale, non & stato/a e non sard ottenuto/a, ovvero
e stato/a o sard rigettato/a, rifiutato/a, sospeso/a o ritirato/a dalla rilevante autoritd
competente o da altraistituzione, in ogni caso con |'effetto che I'Emittente e I' Agente per |l
Calcolo o qualsicsi altra entitd non abbia e non avrd I’ autorizzazione all'utilizzo del rilevante
benchmark al fine di adempiere alle rispettive obbligazioni aisensi dei Certificati;
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(iii) I'Emittente o I' Agente per il Calcolo ritiene che non € commercialmente ragionevole
continuare ad utilizzare il rilevante benchmark in relazione ai Certificati in quanto tale
circostanza comporterebbe dei costi aggiuntivi dovuti alle restrizioni allarilevante licenza (ivi
inclusa, ove applicabile, la circostanza in cui, al fine di emettere i Certificati ovvero adempiere
alle relative obbligazioni, I'Emittente, I' Agente per il Calcolo o qualsiasi altra entitd debba
ottenere una licenza valida e, per qualsiasi ragione, tale licenza non sia ottenuta o rinnovata
oppure siarevocata o sia intervenuta una modifica sostanziale ai costiper |’ ottenimento ol
rinnovo ditale licenza);

“Evento Variazione o Cessazione del Benchmark” indica, in relazione ai Sottostanti che
rientrano nell’ambito di applicazione del Benchmark Regulation:

(i) gualsiasi modifica a detto benchmark; o

(if) la cancellazione o cessazione della fomitura del detto benchmark.

*k ok

Tenuto conto delle informazioni non note alla data della presente Nota Informativa, le
Condizioni Definitive della Singola Offerta potranno prevedere ulteriori disposizionirelative agli
eventi di furbativa ed ai relativi criteri di determinazione.

5.12 Delibere, autorizzazioni ed omologazioniin virtu delle qualii titoli sono emessi

In data 24 gennaio 2012 il Direttore Generale, avvalendosi dei poteri conferitigli dal Comitato
Esecutivo del 20 settembre 2018, ha deliberato il Programma di emissione e offerta dei
Certificati.

Gli estremi delle delibere prese dall'organo competente dell'Emittente con le quali vera
autorizzata I'emissione e |'offerta dei Certificati, saranno indicati nelle relative Condizioni
Definitive.

5.13 Descrizione di eventuali restrizioni alla libera trasferibilita degli strumenti finanziari

Non esistono restrizioni alla libera trasferibilita dei Certificati, salvo le disposizioni di legge vigenti
in materia.

Tuttavia, i Certificatinon sono stati né saranno registrati ai sensi del Securities Act del 1933, e
successive modifiche, vigente negli Stati Uniti d’ America (il *Securities Act”) né ai sensi delle
corrispondenti normative in vigore in Canada, Giappone, Australia o in qualunque alfro paese
nel quale I’ offerta dei Certificati non sia consentita in assenza di autorizzazione da parte delle
autoritd competenti (gli “Altri Paesi”) e non potranno conseguentemente essere offerti,
venduti o comungue consegnati, diretfamente o indirettamente, negli Stati Uniti d’America, in
Canada, in Gigppone, in Australia o negli Altri Paesi.

5.14 Legislazione in base alla quale i Certificati sono stati creati

| Certificati sono regolati dalla legge italiana.

Le Cortidi Milano avranno giurisdizione esclusiva a conoscere e decidere ogni controversia
relativaai Certificati. Qualorail Portatore sia un consumatore, aisensi dell' articolo 3 del Decreto

Legislativo n. 206 del 2005 (il “Codice del Consumo”), avranno giurisdizione le corti della
giurisdizione in cui il Portatore ha la sua residenza o domicilio elettfivo.
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Si segnala tuttavia che, ai sensi dell'art. 84 del Decreto Legge n. 69 del 21 giugno 2013
(convertito con modificazioni dalla Legge n. 98 del 09 agosto 2013), per la risoluzione
stragiudiziale di controversie in materia di contrattibancar e finanziar € necessario, prima di
esercitare un'azione in giudizio, esperire un tentativo di conciliazione obbligatoria rivolgendosi
agli organismi di mediazione iscritti nell'apposito registro tenuto dal Ministero della Giustizia. In
particolare, ai sensi dell’art. 32-ter del Testo Unico, ed ai sensi del Regolamento CONSOB
concernente I'Arbitro per le Controversie Finanziarie (ACF) insorte tra gli investitor e gli
intermediari in ordine alla prestazione diun servizio di investimento /accessorio, con riferimento
all'osservanza da parte dell'intermediario che ha prestato il servizio (e che pud anche non
coincidere con |I'Emittente) degli obblighi di informazione, correttezza e trasparenza, trai var
organismi di mediazione € competente anche I'Arbitro per le Controversie Finanziarie (ACF)
istituito presso la CONSOB. Per maggiori dettagdli sul regolamento si rimanda alla delibera
CONSOB nr. 19602 del 4 maggio 2016 e alla delibera CONSOB nr. 21867 del 26 maggio 2021,
pubblicate sul sito www.consob.it.

| Certificatinon sono stati e non saranno registrati ai sensi del Securities Act, cosi come
modificato, o ai sensi di alcunaregolamentazione finanziaria in ciascuno degli stati degdli Stafi
Uniti d'America. Né la Securities and Exchange Commission né altra autorita di vigilanza negli
Stati Uniti d'America ha approvato o negato I'approvazione ai Certificati di cui ai presenti
Termini e Condizioni.
5.15 Regime Fiscale

Tutti gli onerifiscali, presentie futuri, previsti da norme italiane o straniere, che si applichino ai
pagamenti effettuati ai sensi dei Certificati, sono ad esclusivo carico dell’investitore. Di
conseguenza, qualora disposizioni di legge prevedano I'applicazione di ritenute fiscali o altr
prelievi alla fonte su tali pagamenti, gli investitori riceveranno un importo inferiore a quello a
cui avrebbero avuto diritto quale pagamento relativo ai Certificati. In generale, si notiche la
normativa fiscale cui € soggettol’'investitore in un determinato Stato e quella dello Stato di
registrazione del rievante emittente possono avere un impatto sul reddito generato dai titol.

L'Emittente non e tenuto ad operare ritenute di fonte italiana sui redditi di capitale corrisposti
a valere sui Certificati salvo che, in considerazione della natura dell’investitore o della natura
della transazione postain essere dal medesimo investitore, nonrivesta, ai sensi della normativa
italiana, anche il ruolo di infermediario incaricato dell’applicazione delle ritenute. In tale caso
I’Emittente opererd le ritenute con le aliquote e le modalita ai sensi della vigente nomativa
applicabile.

* 3k k

Le informazioni di seguito riportate riassumono la legislazione italiana e la prassi vigente in
relazione al regime fiscale applicabile ai Certificati. La presente sezione non forma parte dei
Termini e Condizioni. Le indicazioni di seguito riportate si basano sulle leggi vigentiin Itdlia alla
data di redazione della presente Nota Informativa e sono soggette ad ogni variazione
normativa intervenuta dopo tale data, variazione che potrebbe avere anche effetto
retroattivo. Il seguente paragrafo nonintende offrire un quadro completo ed esaustivo di tutti
i profili fiscaliche potrebbero rilevare al fine di valutare la sottoscrizione, I'acquisto, il possesso
olacessione dei Certificati. Non € altresidescritto il regime fiscale applicabile a tfutte le possibili
categorie diinvestitori, alcuni dei quali potrebbero essere soggetti a regimi specidali. | potenzidli
investitori sono invitati a rivolgersi ai propri consulenti fiscali per valutare accuratamente le
conseguenze che possono derivare dalla sottoscrizone, dall'acquisto, dal possesso e dalla
cessione dei Certificati.

Tassazione dei Certificati
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Al sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 217 (TUIR), e del Decreto Legislativo 21
novemibre 1997 n. 461, se l'investitore e residente in Italiaed € (i) una persona fisica che non
svolgaun'attivita dimpresa alla quale i Certificati siano connessi; (ii) una societd di persone o
un'associazione di cui all'art. 5 del TUIR, che non svolga attivitd commerciale (con l'esclusione
delle societd in nome collettivo, in accomandita semplice e di quelle ad esse equiparate); (i)
un ente privato o pubblico, diverso dalle societd, che non abbia per oggetto esclusivo o
principale I'esercizio di attivitd commerciale; o (iv) un soggetto esente dallimposta sul reddito
delle persone giuridiche, le plusvalenze derivanti dalla cessione o dal rimborso dei Certificati
sono soggettiad un'imposta sostitutiva ad aliquota pari al 26%. A deteminate condizioni e nei
limiti previsti dalla normativa, le minusvalenze possono essere portate in deduzione dalle
plusvalenze. | menzionati percipienti possono optare peri tre diversi criteri di applicazione
dell'imposta sostitutiva diseguito elencati:

In base al cosiddetto "regime della dichiarazione", che ¢€ il regime fiscale applicabile in via
residuale ed in assenza di opzione per gli altri regimi impositivi, alle suddette tipologie di
investitori, l'imposta sostitutiva & applicata cumulativamente, su base annuale, sullimporto
complessivo delle plusvalenze, al netto delle eventualiminusvalenze, realizzate in relazione a
tutte le vendite o i rimborsi dei Certificati effettuati nel corso di un determinato periodo di
imposta. Tali investitori sono tenuti ad indicare le plusvalenze complessive - realizzate nel
periodo diimposta, al netto dellerelative minusvalenze - nelladichiarazione annuale dei redditi
ed a versare la relativa imposta sostitutiva, unitamente alle altre imposte suiredditi dovute per
il medesimo periodo d'imposta. Se, in relazione allo stesso periodo d'imposta, le minusvalenze
sono superiori alle plusvalenze, I'eccedenza é riportata in deduzione dalle plusvalenze
realizzate nei quattro periodi diimposta successivi.

In alternativa al regime della dichiarazione, i suddetti investitori possono optare per
I'applicazione dell'imposta sostitutiva sulle plusvalenze realizzate in occasione di ciascuna
vendita o rimborso dei Certificati, nelllambito del cosiddetto "regime del rispamio
amministrato" di cui all'articolo 6 del Decreto Legislativo n. 461 del 21 novembre 1997, come
successivamente modificato (di seguito il "Decreto n. 461"). Questo regime € applicabile a
condizione che: (i) i Certificati siano depositati presso banche italiane, SIM o altri intermediari
finanziarn autorizzati, e (ii) I'opzione per accedere al regime del risparmio amministrato sia stata
tempestivamente e validamente esercitata dallinvestitore, per mezzo di una comunicazione
scritta effettuata all'intermediario presso cui i Certificati sono depositati. || depositario &
responsabile per I'applicazione dell'imposta sostitutiva dovuta sulle plusvalenze realizzate a
seguito di ciascuna cessione, trasferimento o rimborso dei Certificati, al netto delle eventudii
minusvalenze. || depositario &€ tenuto a versare l'imposta sostitutiva all' Amministrazione
finanziarig, prelevando il corrispondente ammontare dairedditi da accreditare allinvestitore,
oppure utilizando fondi appositamente messi a disposizione dall'investitore stesso. Nel regime
del risparmio amministrato, qualora dalla vendita o dal rimborso dei Certificati derivi una
minusvalenza, tale minusvalenza pud essere dedotta dalle plusvalenze della stessa natura,
successivamente realizzate su titoli depositati presso il medesimo intermediario, nel corso dello
stesso periodo diimposta oppure in quelli successivi, ma non oltre il quarto. In base al regime
del risparmio amministrato, I'investitore non & tenuto ad indicare le plusvalenze nella propria
dichiarazione dei redditiannuale.

Le plusvalenze realizzate o maturate in capo alle suddette categorie di investitori che abbiano
affidatola gestione del loro patrimonio finanziario, compresii Certificati, ad un intermediario
autorizzato, validamente optando per il cosiddetto "regime del risparmio gestito" di cui
all'articolo 7 del Decreto n. 461, sono incluse nel calcolo del risultato maturato della gestione.
Sul risultato annuale di gestione € applicata un'imposta sostitutiva del 26%, che deve essere
prelevata dall'intermediario incaricato della gestione. Nel regime del risparmio gestito,
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eventualidifferenziali negativi nelrisultato annuale dellagestione, possono essere dedottidadli
incrementidi valore registrati nei periodi successivi, non olfre il quarto. Al fini del regime del
risparmio gestito, l'investitore non & tenuto ad indicare i redditi derivanti dalla gestione
patrimoniale nella propria dichiarazione dei redditiannuale.

A determinate condizioni (fra cui ilrequisito diun periodo minimo di detenzione dei Certificati)
e tenuto contodialcunerestrizioni, le plusvalenze realizzate da persone fisiche residentiin ltalia
che detengano i Certificati non nell’esercizio di un’attivita di impresa ovvero da enti di
previdenza obbligatoria di cui al decreto legislativo n. 509 del 30 giugno 1994 e al decreto
legislativon. 103 del 10 febbraio 1996, sono esenti dalla suddetta imposta sostitutiva del 26% se
i Certificatisonoinclusi in un piano di rispamio a lungo termine che soddisfai requisiti previsti
dalla normativa pro tempore in vigore (PIR).Quando I'Investitore italiano € un organismo di
investimento collettivo del risparmio, le plusvalenze derivanti dai Certificati non saranno
soggette ad imposta sostitutiva, ma concorreranno a determinare il risultato della gestione
maturato nel periodo d'imposta. L'organismo di investimento collettivo non sard tassato su tale
risultato; tuttavia, i proventi distribuiti ai sottoscrittor delle quote o azioni saranno soggetti a
ritenuta del 26%.

Ai sensi del decreto legge n. 351 del 25 settembre 2001("“Decreto 351”) e dell’articolo 9,
paragrafo 1 del Decreto Legislativo n. 44 del 4 marzo 2014, come di voltain volta modificati e
integrati, le plusvalenze relative a Certificati realizzate da fondi italiani di investimento
immobiliare, istituiti ai sensi dell’ articolo 37 del Testo Unico ai sensi dell’ articolo 14-bis della
Legge n 86 del 25 gennaio 1994, e da societd di investimento immobiliari a capitale fisso
(“SICAF Immobiliari” e, unitamente ai fondi italiani di investimento immobiliare, * Fondi
Immobiliari”) non sono soggette né ad imposta sostitutiva né ad altre imposte, ma le
conseguentidistribuzioni a favore dei partecipanti al Fondo Immobiliare saranno soggette, in
determinate circostanze, ad un'imposta sostitutiva del 26%; a determinate condizioni, in
considerazione delle caratteristiche del partecipante e della sua quota di partecipazione nel
Fondo Immobiliare, lo stesso potrd essere tassato sui proventi del Fondo Immobiliare,
indipendentemente dall’avvenuta distribuzione dei medesimi.

Se I'Investitore e residente in Italia ed € un fondo di investimento aperto o chiuso, una SICAF
(una societa diinvestimento con capitale fisso diversa da una SICAF Immobiliare) o una SICAV
(unasocieta diinvestimento a capitale variabile), costituitain [talia diversi dai Fondiimmobilian,
e (i)il fondo, la SICAF, ola SICAV; o [ii) il loro gestore sono soggetti a vigilanza regolamentare
nel loro Stato di costituzione (il “Fondo”), le plusvalenze realizzate non sono soggette né ad
imposta sostitutiva né ad altre imposte, ma le conseguenti distribuzioni a favore dei titolarn di
quote del Fondo sconteranno, in determinate circostanze, un’imposta sostitutiva del 26%.

Se I'Investitore eresidentein ltalia ed € un fondo pensione (soggetto alregime di cui all’ articolo
17 del Decreto Legislativo n. 252 del 2005), le plusvalenze relative ai Certificati non sono
soggette ad imposta sostitutiva, ma concorrono a determinare il risultato maturato del fondo
altermine del periodo d'imposta, su cui & dovuta un'imposta sostitu tiva del 20%. A deteminate
condizioni (tra cui il requisito di un periodo minimo di detenzione dei Certificati) e tenuto conto
di alcune restrizioni, le plusvalenze relative ai Certificati possono essere escluse dalla base
imponibile della suddetta imposta sostitutiva del 20% se i Certificati sono inclusiin un PIR.

Eventudli rivalutazioni o svalutazioni (nonché eventual plusvalenze o minusvalenze) operate
nel corso della durata dei Certificaticoncomreranno dlla determinazione del reddito imponibile
dell'investitore ai fini IRES secondo le disposizioni e nei limiti previsti dal Decreto del Presidente
della Repubblica n. 917 del 22 dicembre 1986. La concorrenza o meno della valutazione del
Certificati alla determinazione del reddito imponibile dipenderd, in particolare, dallo "status'
dell'investitore e dalle modalitd di iscrizione a bilancio dei Certificati. Tali rivalutazioni e
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svalutazioni concomreranno, inoltre, al verificarsi di determinate condizionirelative allo "stafus’
dell'investitore, alla formazione della base imponibile IRAP.

Le plusvalenze realizzate dalla vendita o dal rimborso dei Certificati da parte diinvestitor non
residentiin Italia che non detengono i Certificati per il framite di una stabile organizzazione ivi
situata, non sono soggette a tassazione in Italia, a condizione che i Certificati non siano ivi
depositati.

Le plusvalenze realizzate dai suddettiinvestitor in relazione a C ertificati depositati in Itdlia
presso una banca, una SIM o altro intemediario finanziario autorizzato non sono soggette
all'impostasostitutiva, a condizione che il beneficiario effettivo: (a) sia residente in uno Stato
che scambi informazioni con le autoritd fiscali italiane, come elencati nella lista di cui dl
Decreto Ministeriale del 4 settembre 1996, come modificato dal Decreto Ministeriale del 23
marzo 2017 ed eventualmente ulteriormente modificato da futuri decreti emessi ai sensi
dell’articolo 11(4)(c) del Decreto 239 (la cosiddetta "White List”); (b) sia un ente od un
organismo internazionale costituito in base ad accordiintemazionali resi esecutivi in Itdlia; (c)
sia una banca centrale o un organismo che gestisce anche le riserve ufficiali di uno Stato
estero; o (d) sia un investitore istituzionale, ancorché’ privo di soggettivitda tributaria, residente
in uno Statoincluso nella White List.

Al fine di beneficiare dell’esenzione fiscale, gli investitori non residenti che abbiano depositato
i Certificati in Italia presso una banca, una SIM o altro infermediario finanziario autorizzato
devono dichiarare al depositario, utilizzando un apposito form, di avere i requisiti richiesti per
I'esenzione ed, eventualmente, recedere dal “regime del risparmio am ministrato”, come
precedentemente descritto. La suddetta dichiarazione, che non & richiesta per gli enti o gli
organismiinternazionali costituitiin base ad accordiinternazionaliresi esecutivi inltalia o per le
banche centrali o gli organismi che gestiscono anche le riserve ufficiali di uno Stato estero,
deve essere resa in conformitd alle previsioni di cui al Decreto Ministeriale del 12 dicembre
2001.

Ove nessuna delle sopra menzionate condizioni sia soddisfatta ed i Certificati siano depositati
in ltalia presso una banca, una SIM o altro intemediario finanziario autorizzato, le plusvalenze
realizzate dalla vendita o dal rimborso dei Certificatida parte di investitor non residenti che
non detengonoi Certificati per il framite di una stabile organizzazione in Italia sono soggette
all'imposta sostitutiva in misura pari al 26%. Ricorrendone le condizioni, i suddetti investitori
possono tuttavia beneficiare delle piu favorevoli previsioni eventualmente contenute in
convenzioni contro le doppie imposizioni stipulate dall’ltalia, che generalmente consentano la
tassazione delle plusvalenze in questione esclusivamente nello Stato di residenza del
percettore.

Imposta diregistro

Gli atti aventi ad oggetto la negoziazione di titoliscontano I'imposta di registro come segue:
(i) gli atti pubblici e le scritture private autenticate scontano I'imposta di registro in misura fissa
pari a Euro 200 (ii) le scritture private non autenticate scontanol'impostadiregistro soloin "caso
d'uso”, ovvero a seguito di"enunciazione" o di registrazione volontaria.

Imposta sulle transazioni finanziarie

L'art. 1, Legge 24 dicembre 2012, n. 228, ha infrodotto un'imposta sulle fransazioni finanziarie
che si applica, inter alia, ai Certificati trasferiti a decorrere dal 1° settembre 2013 (i) il cui
sottostante sia composto per piu del 50% dal valore di mercato di azioni o altri strumenti
finanziar partecipativi emessi da societd residenti nel territorio dello Stato ("Titoli Rilevanti') o (i)

156



MEDIOBANCA

e AL AN
O BELES
Reprro ©

il cui valore diriferimento dipenda per piu del 50% dal valore di mercato di Titoli Rilevanti. In
presenza di tali requisiti, I'imposta € dovuta indipendentemente dal luogo di conclusione
dell'operazione e dallo Stato di residenza delle parti contraenti. L'imposta non si applica
qualora i Titoli Rilevanti siano emessi da una societd quotatala cui capitalizzazione media nel
mese di novembre dell'anno precedente non ecceda 500 milioni di Euro. Inoltre, ai sensi
dell'art. 15, comma 1, letterac), del decreto attuativo, come interpretato dall' Agenzia delle
Entrate, € esclusa dallimposta l'intera fase di collocamento dei Certificati presso I'investitore.

L'imposta si applica a ciascuna delle controparti dell' operazione in misura fissa determinatain
base alla fipologia di strumento e al valore nozionale del contratto. Con riferimento ai
Certificati che abbiano come sottostante Titoli Rilevanti, tale misura varia, per ciascuna
confroparte, da un minimo di€ 0,125 a un massimo di € 100 in dipendenza del valore nozionale
dell'operazione. Con riferimento ai Certificatiil cui valore di riferimento sia composto per piu
del 50% dal valore di mercato diTitoli Rilevanti, tale misura varia, per ciascuna controparte, da
un minimo di € 0,01875 a un massimo di € 15 in dipendenza del valore nozionale
dell'operazione. | predetti ammontari siriducono dell'80% per le operazioni concluse in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione. negoziazione?.

Informazioni relative allo Hiring Incentives to Restore Employment Act

Lo Hiring Incentives to Restore Employment Act americano ha intfrodotto la Sezione 871(m) del
U.S. Internal Revenue Code del 1986, modificata dalle 2017 Regulations pubblicate in data 24
gennaio 2017 dal Dipartimento del Tesoro statunitense, che assimila pagamenti"equivalenti a
dividend" ("dividend equivalent") a dividendi provenienti da fonti situate negli Stati Unifi
d'America. Ai sensi della Sezione 871(m), questi pagamenti dovreblbero essere soggetti ad una
ritenuta d'acconto del 30 per cento che potrebbe essere ridotta per via dell'applicazione di
un frattato fiscale, a condizione che il beneficiario (beneficial owner) dimostr di poter
beneficiare delle minori aliquote previste dauna Convenzione contro le doppie imposizioni in
vigore con gli Stafi Uniti. Pagamenti "equivalenti a dividendi" ("dividend equivalent") sono (i)
pagamenti di dividendi sostitutivi effettuati in base ad un prestito titoli ovvero ad una
operazione di pronti contro termine che € (direttamente o indirettamente) subordinato dl,
ovvero determinato conriferimento al, pagamento di dividendi da fonti situate negli Stati Uniti
d'America, (i) pagamenti effettuati in base ad un "specified notional principal contract" che
(direttfamente o indiretfamente) € subordinato al, ovvero determinato con riferimento al,
pagamento di dividendi da fonti situate negli Stati Uniti d'America, (iii) pagamenti effettuatiin
base ad un "specified equity linked instrument" che (direttamente o indirettamente) e
subordinato al, ovvero determinato con riferimento al, pagamento di dividendi da fonfi situate
negli Stati Uniti d'America e (iv) qualsiasi altfro pagamento sostanzialmente simile ad un
pagamento descrittoin (i), (ii) e (iii).

Qualora I'Emittente o qualsiasi altro agente incaricato della ritenuta determini che sia
necessaria una ritenuta, né I'Emittente né tale altro agente saranno tenuti a pagare dl

2 Le informazioni fornite nei presenti Termini e Condizioni sono un meroriassunto delregime fiscale proprio dell'acquisto,
della detenzione e della cessione dei Certificati per certe categorie diinvestitori, aisensi della legislazione tributaria
italiana e della prassi vigente alla data di pubblicazione dei presenti Termini e Condizioni, fermo restando che le
stesse rimangono soggette a possibili cambiamenti che potrebbero avere effetti retroattivi. Quanto contenuto al
presente Paragrafo non infende essere una analisi esauriente di futte le conseguenze fiscali dellacquisto, della
detenzione e della cessione dei Certificati. Gliinvestitorisono tenutia consultare iloro consulentiin merito alregime
fiscale proprio dell'acquisto, della detenzione e della cessione di Certificati. Si segnalache non & possibile prevedere
eventuali modifiche all'attuale regime fiscale durante la vita dei Certificati né pud essere escluso che in caso di
modifiche, i valorinettidelle plusvalenze derivanti dai Certificati e indicatinei presenti Termini e Condizioni possano
discostarsi anche sensibiimente da quelli che saranno effettivamente percepiti alla data di pagamento delle somme

dovute aisensideimedesimi.
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potenzidle investitore alcun importo aggiuntivo in relazione agli importi oggetto di ritenuta. |
potenziadliinvestitorisono tenutia consultarei propriconsulentifiscaliin relazione allapotenzicle
applicazione della Sezione 871(m) ai Certificati.

* % %

| Paragrafi da 5.1 a 5.15 della presente Nota Informativa riportano le disposizioni che,
unitamente a quanto previsto dalle Condizioni Definitive, disciplinano le caratteristiche dei
Certificati e i rapportitral’Emittente e i Portatorie corrispondono agli arficolida 1 a 16 dei
Termini e Condizioni che saranno messi a disposizione del pubblico come indicato nel
prosieguo. | termini con la lettera maiuscola non altrimenti definiti nel contesto dei Termini e
Condizioni hanno il significato loro attribuito nel documento che sard allegato ai Termini e
Condizioni e che avra il medesimo contenuto nelle Definizioni (I'"Allegato ai Termini e
Condizioni”). Nel confesto dei Termini e Condizioni, i riferimenti ai paragrafi corrispondono ai
riferimenti ai corrispondenti articoli e, ove il contesto o richieda, i riferimenti alla presente Nota
Informativa corispondono ai riferimenti ai Termini e Condizioni.

I Termini e Condizioni, unitamente al Prospetto di Base e alle Condizioni Definitive, sono a
disposizione per la consultazione sul sito internet https://www.mediobanca.com/it/prodotti-
emessi/certificati/index.html , ovvero su altro sito internet indicato nelle Condizioni Definitive o
comunque comunicato all'investitore secondo la vigente normativa applicabile. Ulteriorn
luoghi di messa a disposizione dei predetti documentisono indicati nelle Condizioni Definitive
e una copia cartacea deglistessi € consegnata gratuitamente ad ogni potenziale investitore
che ne facciarichiesta.
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6. Terminie condizionidell' offerta pubblica deiftitoli

6.1 Condizioni, statistiche relative all’'offerta, calendario previsto e modalita di sottoscrizione
o acquisto dei Certificati

6.1.1 Condizioni dlle quali I'offerta & subordinata

Potrebbero essere previste particolar condizioni a cui I'offerta dei Certificati (la “Singola
Offerta” o anche semplicemente “Offerta”), o sue franches, sia subordinata.

Salvo il caso in cui I'Emittente proceda all’offerta al pubblico, previa emissione e ammissione
a quotazione e/o negoziazione dei Certificati, effetfuando unasollecitazione all’investimento
mediante |'utilizzo di materiale pubblicitario o mediante altre modalitd di sollecitazione (c.d.
Direct Listing), secondo quanto divoltain voltaindicato nelle Condizioni Definifive relative alla
Singola Offerta, i Certificati potranno essere sottoscritti senza essere subordinati ad alcuna
condizione o limitazione oppure rispettando, una o pit delle seguenticondizioni (le “Condizioni
dell’ Offerta”):

4 al fine di poter partecipare all’ Offertq, il sottoscrittore dovrd apportare esclusivamente
fondi di cosiddetto "denaro fresco". Per denaro fresco si intendono le nuove disponibilitd
accreditate dal sottoscrittore presso I'Emittente nel periodo di tempo che va da una
determinata data indicata nelle Condizioni Definitive e alla data di chiusura del Periodo
di Offerta. L'apporto di nuova disponibilita presso I'Emittente potrd avvenire nella forma di
denaro contante, bonifico proveniente da altre banche e/o intermediari, assegno
bancario fratto su altro istituto di credito o assegno circolare emesso da altro Istituto di
credito. Le somme non debbono provenire da smobilizzi di giacenze, prodotti bancar,
finanziari o titoli, gid presenti, alla data indicata nelle Condizioni Definitive, presso una
qualsiasi delle Filiali dell’ Emittente ovvero presso una societd del Gruppo; e/0

4 |'emissione e riservata alla sola nuova clientela (dove per nuova clientela si intende la
clientelachenonharapporticon!’Emittente a partire dalla dataindicatanelle Condizioni
Definitive); e/o

4 |'emissione eriservata alle Filialiindicate nelle Condizioni Definitive; e/o

+ alfine di poter partecipare all’ Offertaq, il sottoscrittore dovrd procedere, nel caso nonne
sia gid titolare, all’apertura di un conto corrente e di custodia titoli presso il Collocatore
indicato nelle Condizioni Definitive; e/o

4 |'emissione eriservataasoggettiche, a una determinata dataindividuata nelle Condizioni
Definitive, siano residenti in una particolare area geografica (Cittd e/o Provincia e/o
Comune) come indicato nelle Condizioni Definitive; e/o

4  qgltre condizioni indicate nelle Condizioni Definitive.

L'efficacia dell'Offerta € subordinata all’ammissione alla negoziazione da parte del rilevante
sistema multilaterale di negoziazione entro la Data di Emissione o la Data di Regolamento del
Certificati (ove diversa).

Qualoral’ammissione alla negoziazione nondovesse essere ottenuta entrola Data di Emissione
o di Regolamento (ove diversa), gli stessinon saranno emessi e nessuna somma di denaro sard
dovuta dall’investitore all'Emittente. L'Emittente fornird informazioni circa il mancato
avveramentoditale condizione con avviso pubblicato sul propriositointernet ovvero secondo
le modalitd indicate nelle Condizioni Definitive.
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6.1.2 Ammontare totale dell’ offerta/emissione

Per ciascuna Offerta sard indicato nelle relative Condizioni Definitive I'importo nominale
massimo (I'* Ammontare Nominale Massimo”) e il valore nominale di ciascun Certificato (il
Valore Nominale Unitario) e quindiil numero massimo dei Certificati offerti.

L'Emittente potrd, durante il periodo di offerta (il "Periodo di Offerta’), aumentare I' Ammontare
Nominale Massimo e quindi il numero massimo dei Certificati offerti, dandone comunicazione
al pubblico ed alla Consob mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito intemet
dell'Emittente e/o del responsabile del collocamento (il “Responsabile del Collocamento”),
ove presente, e/o (in caso di Distribuzione su un MTF) tramite Borsa Italiana mediante il sistema
eMarket SDIR ed, in ogni caso, secondo le procedure di voltain volta previste dallarilevante
frading venue, e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestualmente,
trasmesso alla Consob.

Ciascuna Offerta, fatto salvo quanto rappresentato di seguito, sard effettuata nei limiti
dell'importo complessivamente richiesto e desumibile dalle domande di adesione
validamente ricevute entro la chiusura del relativo Periodo di Offerta ovvero, laddove tale
importo risulti superiore all’ Ammontare Nominale Massimo (anche eventualmente quadle
incrementato dall’Emittente ai sensi delle disposizioni precedenti), per un importo pari
all’ Ammontare Nominale Massimo offerto. Per I'indicazione dei criteri di riparto eventualmente
applicabiliove I'importo complessivamente richiesto dalle domande di adesione sia superiore
all'importo nominale massimo dei Certificati, si rinvia al successivo Paragrafo 6.2.2.

In caso di Direct Listing i Certificati saranno emessi e ammessi a negoziazione direttamente sul
rilevante MTF per I' Ammontare Nominale Massimo indicato nelle Condizioni Definitive e
successivamente offerti al pubblico sulmercato secondario senza previo periodo d’ offerta sul
mercato primario.

Salvo il caso di Offerta nell’ambito del Direct Listing, per ciascuna Offerta I' Ammontare
Nominale effettivamente emesso, e quindiilnumero dei Certificati effettivamente emessi, sard
comunicato dall’Emittente entro 5 giorni lavorativi dalla chiusura, anche anticipata, del
Periodo di Offerta, mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito infemet
dell'Emittente e/o del Responsabile del Collocamento, ove presente, e/o (in caso di
Distribuzione su un MIF) framite Borsaltalianamedianteil sistema eMarket SDIR ed, inogni caso,
secondo le procedure di volta in volta previste dallarilevante trading venue e/o secondo
quanto previsto nelle Condizioni Definitive. L'Emittente siriserva la facoltd di emettere una o
piu franche di certificati successive alla prima secondo le modalitd di voltain volta previste
nelle relative Condizioni Definitive.

6.1.3 Validita dell’'offerta

Periodo di validita della Singola Offerta - Proroga della Singola Offerta - Chiusura Anficipata
della Singola Offerta

La durata del Periodo di Offerta sardindicata nelle relative Condizioni Definitive. Tale durata
potrd essere differente per le adesioni eventualmente effettuate fuori sede ovvero mediante
tecniche di comunicazione a distanza (online) rispetto alle adesioni effettuate presso il/i
collocatore/i, come specificato nelle Condizioni Definitive.

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni D efinitive, nel caso di Offerta nell’ambito del

Direct Listingil Periodo di Offerta coinciderd conil periodo in cui I'Emittente, o altro soggetto
da questo incaricato, effettuerd attivitd di sollecitazione all’investimento nei Certificati,
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mediante I'utilizzo di materiale pubblicitario e/o mediante altre modalita di sollecitazione
come specificato nelle Condizioni Definitive.

Proroga del Periodo di Offerta

L'Emittente potrd, entro|'ultimo giorno del Periodo di Offerta, prorogare il Periodo di Offerta,
dandone comunicazione al pubblico ed alla Consob, mediante apposito avviso da
pubblicarsi almeno sulsito internet dell Emittente e/o del Responsabile del Collocamento, ove
presente, e/o (in caso di Distribuzione su un MTF) framite Borsa Italiana mediante il sistema
eMarket SDIR ed, in ogni caso, secondo le procedure di voltain volta previste dallarilevante
frading venue e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestualmente,
trasmesso alla Consob.

Chiusura anticipata dell’Offerta

L'Emittente potrd altresi, al ricorrere di unragionevole motivo, procedere in qualsiasi momento
durante il Periodo di Offerta alla chiusura anticipata dell' Offerta, anche laddove I' Ammontare
Nominale Massimo non sia gid stato interamente collocato o acquistato, dandone
comunicazione al pubblico ed alla Consob, mediante apposito avviso da pubblicarsi ameno
sul sito internet dell'Emittente e/o del Responsabile del Collocamento, ove presente, /o (in
caso di Distribuzione su un MIF) tramite Borsa ltaliana mediante il sistema eMarket SDIR ed, in
ogni caso, secondo le procedure di voltain volta previste dalla rilevante trading venue e/o
secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestuamente, tfrasmesso alla
Consob.

L'Emittente altresi procederd alla chiusura anticipata del Periodo di Offerta una volta che le
adesioni di sottoscrizione o di acquisto abbiano raggiunto I'Ammontare Nominale Massimo
indicato nelle relative Condizioni Definitive, dandone comunicazione al pubblico ed alla
Consob, mediante apposito avviso da pubblicarsialmeno sul sito internet dell'Emittente e/o
del Responsabile del Collocamento, ove presente, e/o (in caso di Distribuzione su un MTF)
tramite Borsa Ifaliana mediante il sistema eMarket SDIR ed, in ogni caso, secondo le procedure
di voltain volta previste dalla rilevante trading venue e/o secondo quanto previsto nelle
Condizioni Definitive e, contestualmente, trasmesso alla Consob.

Fermo restando quanto sopra indicato in caso di Offerta nell’ambito del Direct Listing,
I'Emittente, la chiusura anticipata del Periodo di Offerta avrd efficacia a partire dal primo
giorno successivo a quello di pubblicazione del suddetto avviso eriguarderd anche le adesioni
eventualmente effettuate fuori sede ovvero mediante tecniche di comunicazione a distanza
(online).

Revoca dell' Offerta

Per ciascuna Offerta, qualora tra la data di pubblicazione delle relative Condizioni Definitive e
il giorno antecedente l'inizio del Periodo di Offerta dovessero verificarsi circostanze
straordinarie, cosi come previste nella prassiinternazionale, quali, tra I’ altro, gravi mutamenti
negativi nellasituazione politica, finanziaria, economica, nomativa, valutaria o di mercato a
livello nazionale o internazionale, ovvero eventinegativi riguardanti la situazione finanziaria,
patrimoniale, reddituale dell’Emittente e/o del gruppo di appartenenza (il “Gruppo”), o
comunque accadimenti dirilievo relativi all’Emittente e/o al Gruppo che siano tali, a giudizio
dell’Emittente, da pregiudicare il buon esito della Singola Offerta o darenderne sconsigliabile
I'effettuazione, ovvero qualora non si dovesse addivenire fra Emittente I'eventuadle
Responsabile del Collocamento (ove presente e diverso dall’'Emittente) e Collocatore/i, ove
presente/i, alla stipula del contratto di collocamento relativo alla Singola Offerta di cui al
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successivo Paragrafo 6.4.4, I' Emittente potrddecidere direvocare e non dareinizio alla Singola
Offerta elastessa dovraritenersiannullata. Tale decisione verrd comunicatatempestivamente
al pubblico e alla Consob mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito intemet
dell'Emittente e/o del Responsabile del Collocamento, ove presente e/o (in caso di
Distribuzione su un MTF) framite Borsaltalianamedianteil sistema eMarket SDIR ed, inogni caso,
secondo le procedure di volta in volta previste dallarilevante frading venue e/o secondo
quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestualmente, trasmesso alla Consob entro la
data diinizio dellaSingola Offerta.

Ritiro dell’Offerta

Per ciascuna Offerta al pubblico sul mercato primario, ove previsto nelle Condizioni Definitive,
I"Emittente si riserva inoltre la facolta di ritirare, in tutto o in parte, I’ Offerta entro la Data di
Emissione dei relativi Certificati, che coincide con la data diregolamento, al ricorrere delle
circostanze straordinarie, eventinegativi od accadimenti dirilievo indicati sopra nell’ipotesi di
revoca della Singola Offerta. Tale decisione verrd comunicata tempestivamente al pubblico
e alla Consob mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sulsito internet dell'Emittente
e/o del Responsabile del Collocamento, e/o (in caso di Distribuzione su un MTF) tramite Borsa
ltaliana mediante il sistema eMarket SDIR ed, in ogni caso, secondo le procedure di voltain
volta previste dalla rilevante trading venue e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni
Definitive e, contestualmente, frasmesso alla Consob, entro la Data di Emissione.

Ove I'Emiftente si sia avvalso della facolta di ritirare integralmente I' Offerta ai sensi delle
disposizioni che precedono, tutte le domande di adesione alla Singola Offerta saranno per cio
stesso da ritenersi nulle ed inefficaci, senza necessita di alcuna ulteriore comunicazione da
parte dell’ Emittente.

Descrizione delle procedure di sottoscrizione, di acquisto nell’ambito del Direct Listing ovvero
di adesione all'Offerta nel’ambito della Distribuzione su un MTF

Procedura di sottoscrizione in caso di offerta al pubblico sul mercato primario

L' Offerta avverrda per il tramite del/i soggetto/iincaricato/i del collocamento indicato/i nelle
relative Condizioni Definitive (il/i “Collocatore/i”).

Le relative Condizioni Definitive specificheranno se i Certificati verranno offerti esclusivamente
presso le sedi del/i Collocatore/i e dipendenze ovvero sia anche prevista un’offerta fuori sede
o0 comungue mediante tecniche di comunicazione a distanza e, in tale ultima ipotesi, il/i
Collocatore/iche provvederanno al collocamento mediante tecniche di comunicazione a
distanza (il/i"Collocatore/i a distanza").

Ovessia prevista nelle Condizioni Definitive |’ Offerta fuori sede il /i Collocatore/i, aisensi dell'art.
30 del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e successive modifiche ed integrazioni (il “TUF” o anche
"Testo Unico"), provvederd/provvederanno alla raccolta delle domande di adesione
all’ Offerta avvalendosi di promotori finanziari di cui all’art. 31 del medesimo Testo Unico.

Nell'ipotesi di collocamento fuori sede, trova applicazione il comma 6 dell’ art. 30 del Testo
Unico, il quale prevede che |'efficacia dei contratti conclusi fuori sede per il tramite di
promotorifinanziari & sospesaperla duratadi sette giorni decorenti dalla data disottoscrizione
degli stessi da parte dell'investitore. La data ultima in cui sard possibile aderire alla Singola
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Offerta mediante contratti conclusi fuori sede sard indicata di voltain volta nelle rel ative
Condizioni Definitive.

Le domande di adesione alla Singola Offerta dovranno essere effettuate mediante
sottoscrizione dell’ apposito Modulo di Adesione debitamente compilato e sottoscritto dal
richiedente o da un suo mandatario speciale e presentato presso un Collocatore. | Moduli di
adesione saranno disponibili presso tutte le filiali del/dei Collocatore/i.

Per ciascuna Offerta le relative Condizioni Definitive specificheranno le modalitd del
collocamento mediante tecniche di comunicazione a distanza, e relativamente al/i
Collocatore/ia distanzai Certificati veranno offerti mediante I’ utilizzo di strumenti elettronidi,
via Internet o via telefono, in sostituzione al metodo cartaceo, ma con modalitd equivalenti al
medesimo. Si precisa, peraltro, che tali modalitd di adesione non modificano né alteranoin
alcun modo il rapporto tra il Collocatore che svolge collocamento mediante tecniche di
comunicazione a distanza ed il Responsabile del Collocamento, rispetto ai rapportitra il
Responsabile del Collocamento e gli altri eventuali Collocatori. Il Collocatore che svolge
collocamento mediante tecniche di comunicazione a distanza garantird al Responsabile del
Collocamento I'adeguatezza delle loro procedure informatiche o felefoniche ai fini
dell’adesione telematica e/o tramite telefono dei propri clienti. Inoltre, i medesmo
Collocatore siimpegnerd a effettuare le comunicazioni previste dalle disposizioni applicabili
agliintermediari che operano con modadalitd di comunicazione a distanza. Il Collocatore che
svolge collocamento mediante tecniche di comunicazione a distanza renderd disponibile
presso il proprio sito internet, per la consultazione e la stampa, il Prospetto di Base e le
Condizioni Definitive dell’Offerta per la quale operano come Collocatore.

Nel caso di offerta mediante tecniche di comunicazione a distanza, ai sensi dell’art 67-
duodecies D.Lgs. 6 settembre 2005 n. 206, I'adesione diverra ferma ed irrevocabile se non
revocataentroil termine di 14 giorni dall’accettazione dellastessa da parte del Collocatore.
Durante la decorrenza di suddetto termine, I' efficacia dell’adesione € sospesa e |'inv estitore
ha la facolta di comunicare il proprio recesso senza penali e senza doverne indicare il motivo,
con le modalita indicate nelle Condizioni Definitive e nel Modulo di Adesione all’ offerta
presente sul sito nell’ area riservata all’ operazione di collocamento.

Gli interessati potranno eventuadimente aderire alla Singola Offerta anche tframite soggetti
autorizzati all’ attivita di gestione individuale di portafogli diinvestimento per conto terz, ai sensi
del Testo Unico e relative disposizioni di attuazione, purché gli stessi soggetti autorizzati
sottoscrivano I'apposita domanda di adesione in nome e per conto del cliente investitore, e
tramite soggetti autorizzati, ai sensi dello stesso Testo Unico, e delle relative disposizioni di
attuazione, all’attivita diricezione e trasmissione ordini,in ogni casoin conformita alle previsioni
delRegolamento concernentela disciplina degliintermediari approvato con Delibera Consob
20307 del 15 febbraio 2018 e successive modifiche e integrazioni.

Le societd fiduciarie autorizzate alla gestione patrimoniale di portafogli d'investimento
mediante infestazione fiduciaria potfranno aderire alla Singola Offerta esclusivamente per
conto dei loro clienti, indicando sul Modulo di Adesione il solo codice fiscale del cliente e
lasciando in bianco ilnome e cognome (denominazione o ragione sociale) dello stesso.

Salvo che sia prevista la possibilita di presentare domande di adesione multiple, ciascun
richiedente potrd presentare una sola domanda di adesione alla Singola Offerta. Salvo che
sia previstala possibilitd di presentare domande di adesione multiple, qualora vengano
presentate piu domande di adesione alla Singola Offerta, verrd presa in considerazione solo
la prima domanda di adesione alla Singola Offerta presentatain ordine di tfempo. Ove non sia
previstala possibilita di presentare domande di adesione multiple e, nonostante quanto sopra,
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al termine della Singola Offerta risulti che il medesimo richiedente sia risultato piu volte
assegnatarnoin virtudi piu domande di adesione presentate, I'Emittente adotterdnei confronti
di tale richiedente le misure pividonee, anche insede giudiziaria, al fine di garantire il rispetto
dei principi di correttezza e parita di trattamento.

Fermo restando quanto sopra previsto nell’ipotesi di collocamento fuori sede o mediante
tecniche di comunicazione a distanza, le domande di adesione sono irrevocabili e non
pPOssoNo essere assoggettate a condizioni, salvo che nelle relative Condizioni Definitive sia
indicata larevocabilitd delle domande di adesione. In tale ultimo caso, le modalitd di revoca
delle domande di adesione gid presentate saranno specificate nelle relative Condizioni
Definitive.

Nel caso in cui I'Emittente proceda alla pubblicazione diun supplemento al Prospetto di Base
gli investitori che abbiano gid aderito all’offerta, prima della pubblicazione di tale
supplemento, potranno, ai sensi dell’art. 23 del Regolamento Prospetti revocare la propria
accettazione. Il diritto di revoca dell’ accettazione & esercitabile entro il termine indicato nel
supplemento e comungue non inferiore a due giorni lavorativi dalla pubblicazione del
supplemento, secondo le modalitd indicate nel supplemento medesimo ovvero altro termine
indicato dalle norme per tempo vigenti.

Ai sensi dell’ articolo 23 comma 3 del Regolamento Prospetti, ove i Certificati siano acquistati o
softosciitti framite un intermedicario finanziario, quest'ultimo informera gli investitori della
possibilitd che sia pubblicato un supplemento, del luogo e del momento in cui sard pubblicato
e del fatto chein tal caso li assisterd nell’ esercizio del diritto di revocare I'accettazione.

L'intermediario finanziario contatterd gli investitoriil giomo in cui il supplemento € pubblicato
ovvero entro altro temine eventualmente previsto dalle norme per tempo vigenti.

Ovei titolisiano acquistati o sottoscritti direttamente dall’'Emittente, quest’ ultimo informerd g
investitori della possibilitd che sia pubblicato un supplemento, del luogo in cuisard pubblicato
e del fatto chein tal caso essi potranno avere il diritto direvocare I' accettazione.

Non saranno ricevibili né considerate valide le domande di adesione pervenute ai Collocatori
prima dell’'inizio del Periodo di Offerta, e dopo il termine del Periodo di Offerta, quale
eventualmente anticipato ad esito dell’eventuale chiusura anticipata disposta dall’ Emittente.

Il Responsabile del Collocamento non sard tenuto ad assumere alcuna responsabilitd
nell'ipotesi di mancato inoltro da parte dei Collocatori, nei tempi e con le modalitd previste,
dei datirelativi alle adesioni.

Il Prospetto diBase e le Condizioni Definitive relative ad ogni Singola Offerta verranno messia
disposizione per la consultazione presso il sito internet dell’Emittente, del Responsabile del
Collocamento e dei Collocatori, ai sensi dell'articolo 9 del Regolamento Emittenti. Ciascun
potenzidle sottoscrittore pud richiedere gratuitamente all’ Emittente, presso la propria sede
sociale, la consegna diuna copia cartacea del Prospetto diBase.

Procedura di acquisto dei Certificati nell’ambito del Direct Listing

Nel caso di Offerta nell’ambito del Direct Listing, i Certificati sono ammessi a negoziozione
direttamente sul rilevante MIF e offerti al pubblico sul mercato secondario senza previo
periodo d'offerta sul mercato primario. L'offerta al pubblico sul mercato secondario sard
effettuata dall’Emittente durante il Periodo di Offerta specificato nelle Condizioni Definitive,
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mediante tecniche di sollecitazione all'investimento, quali a titolo esemplificativo, mediante
I'utilizzo di materiale pubblicitario ovvero mediante altre modadalitd.

Gli investitori possono pertanto acquistare i Certificati da qualsiasi intfermediario aderente al
rilevante MTF (gli Intermediari Autorizzati) a fronte del pagamento del Prezzo di Offerta, che
sard pari al prezzo di mercato dei Certificati che si forma di volta in volta su tale sede di
negoziazione, oltre ad eventuali costi e commissioni da corrispondere all’Intermediario
Autorizzato e I'acquisto e il regolamento dei Certificati sard effettuato ai sensi delle regole del
rilevante MTF.

Nel caso in cui I'Emittente proceda alla pubblicazione diun supplemento al Prospetto di Base
gli investitori che abbiano gid aderito all'offerta, prima della pubblicazione di tale
supplemento, potranno, ai sensi dell’art. 23 del Regolamento Prospetti revocare la propria
accettazione. Il diritto direvoca dell’ accettazione & esercitabile entro il termine indicato nel
supplemento e comungue non inferiore a due giorni lavorativi dalla pubblicazione del
supplemento, secondo le modalitd indicate nel supplemento medesimo ovvero altro temine
indicato dalle norme per tempo vigenti.

Ai sensi dell’ arficolo 23 comma 3 del Regolamento Prospetti, ove i Certificati siano acquistati
tramite un intermediario finanziario, quest’ ultimo informerd gliinvestitori della possibilitd che sia
pubblicato un supplemento, del luogo e del momento in cui sard pubblicato e del fatto che
in tal caso li assistera nell’ esercizio del diritto di revocare I'accettazione.

L'infermediario finanziario contattera gli investitori entro il giorno in cui il supplemento &
pubblicato ovvero entro altro temine eventualmente previsto dalle norme per fempo vigenti.

Ove i titoli siano acquistati direttamente dall’'Emittente, quest'ultimo informerd gli investitori
della possibilitd che sia pubblicato un supplemento, delluogoin cuisard pubblicato e del fatto
chein tal caso essi potranno avere il diritto di revocare I' accettazione.

Procedura di adesione all'Offerta nell’ambito della Distribuzione su un MTF

Nel caso di Offerta nell'ambito della Distribuzione su un MTF, I'Emittente si avvarrd diun MTF per
la distribuzione dei Certificati ai sensi del regolamento del rilevante MTF. Salvo ove
diversamente indicato nelle Condizioni Definitive, le proposte di acquisto dovranno essere
effettuate esclusivamente attraverso il MIF avvalendosi di Intermediari Autorizzati che
immettano I'ordine direttamente o — qualora non siano abilitati ad operare sul rilevante MTF —
per il tramite degli operatorn partecipanti al relativo MTF. Nel corso del Periodo di Offerta, dli
Intermediari Autorizzati, diretfamente o — qualoranon siano abilitati ad operare sul rilevante
MTF — per il tramite degli operatori partecipanti al relativo MTF, potranno immettere proposte
irrevocabili di acquisto dei Certificati, sia per conto proprio che per conto terzi, secondo
quanto stabilito da Borsa Italiana S.p.A. ovvero secondo le procedure divolta in volta previste
dalla rilevante trading venue, nell'apposito avviso che conterrd altresi la tipologia di ordini
inseribili e le modalitd di conclusione di contratti la cui efficacia € condizionata alla emissione
dei Certificati.

| Certificati saranno distribuiti fino al raggiungimento dell'ammontare fotale indicato nelle
Condizioni Definitive; pertanto, (i) la presa in carico della proposta di acquisto non costituisce
perfezionamento del contratto, dato che quest'ultimo € subordinato alla conferma dela
corretta esecuzione dell'ordine e (ii) I'efficacia del contratto & subordinata all'emissione dei
Certificafi.
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Successivamente alladata di chiusura del Periodo di Offerta, il rilevante MTF stabilird conavviso
ed, in ogni caso, secondo le procedure di volta in volta previste dalla rievante trading venue,
la data di avvio delle negoziazioni dei Certificati.

Gli investitori che infendono acquistare i Certificati durante il Periodo di Offerta dovranno
rivolgersi al proprio Intermediario Autorizzato, che trasmetterd |'ordine di acquisto ricevuto
direttamente o — qualora non sia abilitato ad operare sul rilevante MTF — per il tramite di un
operatore partecipante al relativo MTF, sulla base degli accordia tal fine postiin essere con
I'Intermediario Autorizzato medesimo.

All'investitore che non sia cliente dell'Intermediario Autorizzato tramite il quale viene formulata
la proposta di acquisto dei Certificati sul rilevante MIF potrebbe essere richiesta I'apertura di
un conto corrente ovvero il versamento diun deposito temporaneo infruttifero di importo pari
al controvalore dei Certificati richiesti, calcolato sulla base del prezzo massimo di offerta dei
Certificati.ln caso dimancatao parziale venditadei Certificati, la totalitd delle somme versate
in deposito tfemporaneo, ovvero I'eventuale differenza rispetto al controvalore dei Certificati
venduti, verrd corrisposta al richiedente senza alcun onere a suo carico entro la Data di
Regolamento indicata nelle Condizioni Definitive.

Salviicasiprevistidallavigente normativa applicabile, le proposte di acquisto sono irrevo cabili.
Non saranno ricevibili né considerate valide le proposte di acquisto pervenute prima dell'inizio
del Periodo di Offerta e dopo il termine del Periodo di offerta salvo I'eventuale chiusura
anticipata o proroga disposta dall'Emittente.

Qualora I'Emittente si avvalga per I'Offerta effettuata nell’ambito della Distribuzione su un MIF
di uno o piu Intermediarn Autorizzati in qualitd di Collocatori, le Condizioni Definitive
conterranno l'indicazione di tali Collocatori e le modalita di adesione all'Offerta per il framite
di tali soggetti, nonché le relative disposizioni applicabili; nel caso in cuii Collocatori venissero
nominati durante il Periodo di Offerta, il nominativo dei Collocatori verrd reso noto con avviso
integrativo pubblicato sul sito internet dell'Emittente, nonché tramite Borsa Italiana S.p.A
mediante il sistema eMarket SDIR ed, in ogni caso, secondo le procedure di voltain volta
previste dallarilevante trading venue e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive
e confestuadmente trasmesso alla CONSOB.

Ai sensi degli Articoli 30 e 32 del Testo Unico, gli Intermediari Autorizzati, ove previsto nelle
Condizioni Definitive, possono avvalersi per Singole Offerte di tecniche di comunicazione a
distanza con raccolta dei Moduli di Adesione tramite internet (collocamento on-line) ovvero
fuori sede (offerta fuorisede). L'eventuale utilizzo della modalitd on-line ovvero diofferta fuori
sede, viene indicata nelle Condizioni Definitive.

Ai sensi dell'articolo 30, comma 6, del Testo Unico I'efficacia dei contratti conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di 7 (sette) giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione deglistessi da
parte dell'investitore. L'eventuale data ultimain cui sard possibile aderire alle Singole Offerte
mediante contratti conclusi fuori sede ovvero tframite I'uso di altre tecniche di collocamento
sard indicata di volta in volta nelle Condizioni Definitive. L'eventuale modalita del diritto di
recesso derivante dalle modalita utilizzate sard indicata nelle Condizioni Definitive ovvero dai
Collocatori aisensi della vigente normativa applicabile.

Ai sensi dell'articolo 67-duodecies del Codice del Consumo, nei contratti conclusi mediante
tecniche di comunicazione a distanza tra un professionista ed un consumatore, I'efficacia dei
contrattié sospesa per la durata di 14 (quattordici) giorni di calendario decorenti dalla data
di sottoscrizione degli stessi da parte del consumatore, fermo restando quanto riportato al
comma guinto del medesimo articolo. L'eventuale data ultima in cui sard possibile aderire alla
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Singola Offerta mediante contratfti conclusimediante fecniche di comunicazione a distanza,
sard indicata nelle Condizioni Definitive. L'eventualitd che sia previsto o meno il diritto di
recesso per I'adesione alla Singola Offerta mediante contratti conclusi mediante tecniche di
comunicazione a distanza, sard indicata nelle Condizioni Definitive.

Le eventuali modalitd dell'esercizio del diritto di recesso derivante dalle modalitd di
collocamento utilizzate saranno indicate nelle Condizioni Definitive. Ove ulteriorn Collocator
siano individuatiin una fase successivarispetto alla predisposizione delle Condizioni Definitive,
le relative modalita dell'esercizio del diritto di recesso saranno indicate tramite avviso.

Infine, ai sensi dell’articolo 17 e 23 del Regolamento Prospetti, nel caso in cui I'Emittente
proceda alla pubblicazione di un avviso e/o supplemento alla presente Nota Informativa,
secondo le modalitd di cui al Regolamento Prospetti, gli investitori, che abbiano gid
concordato di acquistare i Certificati prima della pubblicazione dell'avviso e/o déel
supplemento, potranno revocare la propria accettazione, entro il termine indicato nel
supplemento, mediante una comunicazione scritta all Emittente ed al Collocatore o secondo
le modalitd ed i termini indicati nel contesto dell'avviso e/o del supplemento medesimo.

6.1.4 Descrizione della possibilita di ridurre la sottoscrizione e delle modalita di rimborso
dell’ammontare eccedente versato dai sottoscrittori

Le richieste di sottoscrizione o di acquisto saranno soddisfatte nei limiti dei quantitativi di titoli
disponibili presso ciascuno dei Collocator ovvero nei limiti dell’ Ammontare Nominale Massimo
dell' Offerta, a seconda dei casi.

Nonsono previsteipotesidiriduzione dell’ammontare nominale offerto a valere sul Programma
di cui alla presente Nota Informativa e conseguentemente non sono previste moddlita di
rimborso dell’ammontare eccedente versato dai sottoscrittori.

Fermo restando quanto sopra previsto nell'ipotesi di collocamento fuori sede ovvero a
distanza, le domande di adesione sono irrevocabilie non possono essere assoggettate a
condizioni, salvo che nelle relative Condizioni Definitive sia indicata la revocabilita delle
domande di adesione. In tale ultimo caso, le modalitd direvoca delle domande di adesione
gid presentate saranno specificate nelle relative Condizioni Definitive.

6.1.5 Indicazione dell'ammontare minimo e/o massimo della sottoscrizione o dell'acquisto

L'ammontare nominale minimo di sottoscrizione o di acquisto (il "Lotto Minimo") sard indicato
nelle relative Condizioni Definitive. Non € previsto un ammontare massimo di sottoscrizione o di
acquisto, fermo restando che I'ammontare massimo sottoscrivibile o acquistabile in sede di
adesione non poftrd essere superiore all' Ammontare Nominale Massimo.

6.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la consegna dei titoli

In caso diofferta al pubblico sul mercato primario, il pagamentointegrale del Prezzo di Offerta,
che coincide conil Prezzo di Emissione, dovrd essere effettuato presso il Collocatore che ha
ricevuto I'adesione alla Data di Emissione ovvero nel caso di Offerta nell’ambito della
Distribuzione su un MTF, presso I’ Intermediario Incaricato che ha ricevuto I'adesione.

Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissione, i Certificatiassegnati nell ambito della
Singola Offerta verranno messi a disposizione degli aventi diritto, in forma demateridlizzata,
mediante contabilizzazione sui conti di deposito infrattenuti dal relativo Collocatore presso
Monte Titoli, salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni Definitive, ovvero nel caso di
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Offerta nell’ambito della Distribuzione su un MTF, dagliintermediari autorizzati attraverso i quali
I'ordine e stato immesso su rilevante MTF.

Le Condizioni Definitive possono prevedere che I'Emittente si riservi la facolta di indicare, in
caso di proroga del Periodo di Offerta, ulteriori Date di Regolamento.

Di tali ulteriori Date di Regolamento e dei relativiratei, ove siano previsti gli Importi Addiziondli
Condizionati e/o gli Importi Addizionali Incondizionati, sard data comunicazione mediante
apposito avviso da pubblicarsi sul sito internet dell'Emittente e/o del Responsabile del
Collocamento, e/o (in caso di Distribuzione su un MTF) tramite Borsaltalianamedianteiil sistema
eMarket SDIR ed, in ogni caso, secondo le procedure di voltain volta previste dallarilevante
frading venue e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contest ualmente,
trasmesso alla Consob, entro la Data di Emissione.

Nel caso di Direct Listing gliinvestitori possono acquistare i Cerfificati sulrilevante MTF a fronte
del pagamento del Prezzo di Offerta, che sard pari al prezzo di mercato dei Certificati che si
forma di voltain volta su tale sede di negoziazione, oltre ad eventuali costi e co mmissioni da
corrispondere all’infermediario Autorizzato. | Certificatisono emessi dall’ Emittente alla Data di
Emissione, che li sottoscrive sul mercato primario ad un prezzo pari al Prezzo di Emissione e
saranno da luitenutiininventario. Il Prezzo di Offerta dei Certificati, sulla base delle condizioni
di mercato, potraessere di voltain volta pari, superiore o inferiore al Prezzo di Emissione, a
seconda del prezzo di mercato.

6.1.7 Indicazione delladatain cui i risultati dell’ offerta verranno resi pubbilici e descrizione
completa delle modadlita seguite

Per ciascuna Offerta al pubblico sul mercato primario, I'Emittente e/o il Responsabile del
Collocamento, quale individuato nelle relative Condizioni Definitive, comunicherd, entro
cinque giorni successivi alla conclusione del Periodo di Offerta, i risultati della Singola Offerta
mediante pubblicazione sul sito infemet dell'Emittente e del Responsabile del Collocamento,
e/o (in caso di Distribuzione su un MIF) framite Borsa Italiana mediante il sistema eMarket SDIR
ed, in ogni caso, secondo le procedure di volta in volta previste dallarilevante tfrading venue
e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive.

6.2 Piano diripartizione e di assegnazione
6.2.1 Investitori potenziali

Fermo restando quanto previsto dal precedente Paragrafo 6.1.1 e precisato nelle Condizioni
Definitive, i Certificati saranno offerti esclusivamente al pubblico indistinto in Italia, con
conseguente esclusione di qualsiasimercato internazionale.

La presente Nota Informativa (al pari di ciascuna delle Condizioni Definitive) non costituisce
offerta di strumenti finanziari negli Stati Uniti d’America, in Canada, in Giappone, in Australia o
in qualunque altro paese nel quale I' Offerta non sia consentitain assenza di autorizzazione da
parte delle autoritdcompetenti (gli* Altri Paesi”). | Certificati non sono stati né sarannoregistrati
ai sensi del Securities Act del 1933, e successive modifiche, vigente negli Stati Uniti d’ America
(il *Securities Act”) né ai sensi delle corrispondenti normative in vigore in Canada, Giappone,
Australia e negli Altri Paesi e non potranno conseguentemente essere offerte, vendute o
comunque consegnate, direttamente o indirettamente, negliStati Unitid’ America, in Canada,
in Giappone,in Austrdlia o negli Altri Paesi. Nonpossono comunque aderire alla Singola Offerta
coloro che, al momento dell’adesione, pur essendo residentiin Italia, siano ai sensi delle U.S.
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Securities Laws e di altre normative locali applicabili in materia, “U.S. Person” ovvero soggetti
residentiin Canada, in Giappone, in Australia o negli Altri Paesi.

Qualoral’Emittente dovesseriscontrare che I’ adesione alla Singola Offertada parte diresidenti
in Italia sia tuttavia avvenutain violazione delle disposizioni vigenti in materia negli Stati Uniti
ovvero negli Alfri Paesi, si riserva il diritto di adottare gli opportuni provvedimenti.

6.2.2 Procedura perla comunicazione ai sottoscrittori dell’ammontare assegnato

Nel caso di offerta al pubblico sul mercato primario, ove le adesioni pervenute durante il
Periodo di Offerta risultino superiori all’ Ammontare Nominale Massimo, quale eventualmente
incrementato dall’Emittente, il Responsabile del Collocamento provvederd al riparto ed
assegnhazione dell’ammontare complessivo dei Certificatisecondoi criteri di seguito indicati,
salvo quanto altrimenti previsto nelle relative Condizioni Definitive.

I.  Qualorail numero dei richiedenti risulti non superiore al numero di Lotti Minimi disponibili,
per ciascun richiedente sard assegnato un quantitativo di Certificati pari al Lotto Minimo.
Nel caso in cui dopo ftale assegnazione, residuino Certificati, questi saranno assegnati
come segue:

il Responsabile del Collocamento, dedofttii Lotti Minimi gid assegnati, procedera
all’assegnazione ai singoli richiedenti dei residui Certificatiin misura proporziondle ai
Certificati richiesti (e non soddisfatti) da ognuno di essi. Tale assegnazione
proporzionale sard arrotondata per difetto;

i. ove, successivamente all’assegnazione di cui al precedente punto (i) residuino
ancora ulteriori Certificati, questi saranno singolarmente assegnati dal Responsabile
del Collocamento, ai richiedenti che abbiano partecipato al riparto proporzionale di
cui al precedente punto (i) mediante estrazione a sorte, da effettuarsi, in ogni caso,
con modalitd che consentano la verificabilitd delle procedure utilizzate e la loro
rispondenza a criteri di correttezza e paritd ditrattamento.

ll.  Qualora il numero dei richiedentirisulti superiore al numero di Lotti Minimi disponibili (e
quindi non risulti possibile assegnare a ciascun richiedente un Lotto Minimo, poiché
I'ammontare complessivo dei Certificati € all’'uopo insufficiente), il Responsabile del
Collocamento procederd ad assegnare i Lotti Minimi ai singoli richiedenti mediante
estrazione a sorte. L'estrazione a sorte sara effettuata, in ogni caso, con modadlita che
consentano la verificabilitd delle procedure utilizzate e la loro rispondenza a criteri di
correttezza e di parita di trattamento.

Le relative Condizioni Definitive potranno prevedere criteri di riparto diversi da quelli indicati,
fermo restando cheil riparto sard effettuato, in ogni caso, con modalitd che consentano la
verificabilitd delle procedure utilizzate e la loro rispondenza a criteri di correttezza e paritd di
trattamento degli aderenti.

Ciascun Collocatore provvederd a dare comunicazione ai richiedenti dei quantitativi loro
assegnhati fempestivamente, se del caso dopo I'avvenuta comunicazione delriparto da parte
dell’Emittente, comunque entro la Data di Emissione, a mezzo apposita comunicazione
attestante I'avvenuta assegnazione dei Certificati e le condizioni di aggiudicazione delle
stesse.

6.3 Prezzo di emissione e di offerta
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(i) Prezzo previsto al quale saranno offertii Certificati

Conriferimento a ciascuna Serie, i Certificati saranno emessi ad un prezzo indicato nelle
Condizioni Definitive (il “Prezzo di Emissione”).

Il Prezzo di Emissione dei Certificati potrd essere inferiore, pari o superiore al 100% del Valore
Nominale Unitario del titolo, assumendo valori diversi dal 100% del Valore Nominale Unitario.

Il Prezzo di Offerta dei Certificati sard indicato nelle Condizioni Definitive e, in caso di Direct
Listing, corrisponderd al prezzo di mercato che si forma divoltain volta sulrilevante MTF.

In base a quantoindicato nelle Condizioni Definitive in caso di offerta al pubblico sul mercato
primario, ovvero in base alle condizioni di mercato in caso diDirect Listing, il Prezzo di Offerta
potrd essere pari, inferiore o superiore al Prezzo di Emissione.

(i) Metodo utilizzato per determinare il prezzo e procedura per comunicano

L'Emittente determinerd il Prezzo di Emissione attraverso metodologie (quali, a titolo
esemplificativo, le metodologie Discounted Cash Flow, Montecaro, Black and Scholes) che
tengano conto di parametri di mercato in quel momento vigenti e della durata residua dei
Certificati.

(iii) Ammontare delle spese e delle imposte poste a carico del sottoscrittore o acquirente
dei Certificati

Si rappresenta che il Prezzo di Emissione/Offerta dei Certificati potrd comprendere
costi/commissioni, tfra cui di collocamento e/o di strutturazione e/o di direzione e
coordinamento a beneficio dei Collocatori, ove presenti, e/o degli strutturator e/o del
Responsabile del Collocamento (ove presente e diverso dall’Emittente), il cui ammontare sard
indicato nelle pertinenti Condizioni Definitive.

L'ammontare degli eventudli costi/commissioni posti a carico dei sottoscrittori o acquirentiin
aggiunta al Prezzo di Emissione/Offerta sara indicato nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Qualora il richiedente non intrattenga alcun rapporto di clientela con I'Emittente o con |l
soggetto incaricato del collocamento, potrebbe essergli richiesta I'apertura di un conto
corrente e/o di un deposito titolie/o il versamento in un deposito infruttifero. Potreblero essere
previste spese aggiuntive connesse alla tenuta del contfo corrente e/o diun deposito titoli e/o
di un deposito infruttifero per il versamento delle somme richieste corrispondenti dl
controvalore dei Certificati in offerta. Si precisa che i richiedenti che accedono all’ offerta
tramite sistema multilaterale di negoziazione non devono corrispondere alcuna commissione
di collocamento.

Per quel che concerne gli oneri fiscali relativi ai Certificatisi rinvia al Capitolo 5 (Informazioni
riguardantii titolida offrire al pubblico - Termini e Condizioni) della presente Nota Informativa
e alle Condizioni Definitive.

6.4 Collocamento e sottoscrizione

6.4.1 Nome ed indirizzo dei coordinatori dell’offerta e dei collocatori
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Nel caso di offerta al pubblico sul mercato primario, ciascuna Singola Offerta sard coordinata
e diretta da un Responsabile del Collocamento che sardindicato nelle Condizioni Definitive e
che potrd coincidere con I'Emittente.

A seconda di quanto previsto nelle relative Condizioni Definitive, i Certificati saranno collocati
dall’Emittente e/o per il tramite di una o piu banche e/o societd diintermediazione mobilicre
indicate nelle Condizioni Definitive. Le societd controllate dall’Emittente, potranno altresi
operare quale Collocatore. Le Condizioni Definitive specificheranno I'eventuale presenza di
garanzia per la sottoscrizione, in tutto od in parte, dell’ Offerta prestata dai Collocatorio da
alcuni di essi (i “Collocatori Garanti”’) e conterranno una sintetica descrizione delle condizioni
al ricorrere delle quali tale garanzia potrd essere revocata ovvero comunque i Collocatori
Garanti potranno recedere dal’'impegno di garanzia.

Nelle Condizioni Definitive saranno altresi specificatiil/i Collocatore/i che effettuerd/anno il
collocamento con modalitd disottoscrizione a distanza (via telematica o telefonica).

Nel caso di Offerta mediante Distribuzione su un MTF, ciascuna Singola Offerta sard effettuata
attraverso il rilevante MTF e I'operatore incaricato opererd in qualita di soggetto incaricato
dall'Emittente di esporre le proposte in vendita dei Certificati sul rilevante MTF ai sensi del
Regolamento delrelativo MTF (I''Operatore Incaricato”). | Certificatipotranno essere acquistati
per il tramite degli intermediari incaricati di raccogliere le adesioni all'Offerta nell'offerta
pubblica di vendita mediante Distribuzione su un MIF (gli “Intermediari Autorizzati”), ed
eventualmente dei Collocator, che riceveranno gli ordini di acquisto e provvederanno ad
immetterisu un MTF direttamente o — qualora nonsiano direttamente abilitati ad operare sul
rilevante MIF — tfrasmettendoli ad un operatore partecipante al relativo MTF. In relazione a
ciascuna Singola Offerta, I'Operatore Incaricato, il soggetto che di volta in volta sard
responsabile del collocamento (il Responsabile del Collocamento) e gli eventuali Collocatorn
saranno indicatinelle Condizioni Definitive, ovvero con apposito avviso diffuso tframite Borsa
ItalianaS.p.A.medianteilsistemaeMarketSDIR ed, in ognicaso, secondole procedure di volta
in volta previste dallarilevante trading venue e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni
Definitive.

Nelle Condizioni Definitive sard altresi specificato se I'emissione a cui si riferiscono i Certificati
sia stata interamente sottoscritta dall’Emittente stesso per la successiva vendita sul mercato
secondario — cd. Direct Listing -, nonché il ruolo dell’Emittente nell’ operazione medesma.
Eventuali commissioni a carico dell'investitore, ove note alla data delle Condizioni Definitive,
saranno indicate in queste ultime. Nel caso di Direct Listing, I"Emittente potrd vendere
direttamente i Certificati sulrilevante MTF ovvero incaricare uno o piu intermediari.

Le relative Condizioni Definitive saranno messe a disposizione del pubblico entro I'inizio del
Periodo di Offerta, ai sensi dell’art. ? del Regolamento Emittenti, mediante apposito avviso
pubblicato sul sito dell’Emittente https://www.mediobanca.com/it/prodotti-
emessi/certificati/index.html , e/0 su quello del Responsabile del Collocamento e/o del/i
Collocatore/i, ove presenti. Ciascun potenziale sottoscrittore o acquirente dei Certificati pud
richiedere gratuitamente all’Emittente, la consegna pressola sede sociale dell’Emittente stesso
di una copia cartacea delle Condizioni Definitive.

6.4.2 Organismiincaricati del servizio finanziario
Sirimanda alle Condizioni Definifive.

6.4.3 Soggetti che sisono assunii un impegno di assunzione a fermo dell’emissione
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Nelle CondizioniDefinitive verrdindicatol’eventuadle soggetto che siéimpegnato ad assumere
a fermo tutta o parte dell’emissione. Qualora sussista un tale impegno, I'ammontare
complessivo delle commissioni di collocamento spettanti allo stesso sard indicato nelle relative
Condizioni Definitive.

6.4.4 Data dell'accordo di sottoscrizione/collocamento

La presenza di un accordo di collocamento e di eventuale garanzia fra Emittente,
Responsabile del Collocamento e Collocatore/i sard indicato nelle relative Condizioni
Definitive.

Il relativo accordo di collocamento e di eventuale garanzia sard stipulato entro I'inizio della
singola Offerta.
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7. Ammissione alla negoziazione e/ quotazione e modalita di
negoziazione

7.1 Ammissione alla Negoziazione

Conriferimento a ciascuna Serie di Certificati, I'Emittente indicherd nelle Condizioni Definitive
se:

(i) ha presentato o presenterad domanda di ammissione alle negoziazioni dei Certificati
presso i SistemiMultilateralidi Negoziazione (MTF) gestitida BorsaltalianaS.p.A., il SeDeX
MTF e/o il Mercato EuroTLX®, e/o altri sistemi multilaterali di negoziazione infendendo
avvalersene per ladistriouzione (la “ Distribuzione su un MTF”), o

(ii) richiederd o ha chiesto I'ammissione alle negoziazioni presso sistemi multilaterali di
negoziazione ed eventualmente anche presso internalizzatori sistematici, italiani o
stranieri, nell’ambito diun’Offerta di Certificati.

L'Emittentesiriservainoltre la facoltd dirichiedere ' ammissione alle negoziazioni dei Certificati,
in conformita alla nomativa vigente, anche su ulteriori mercati, e anche successivamente alla
Data di Emissione.

Lanegoziazione dei Certificatisul sistemamultilaterale di negoziazione di voltain volta indicato
nelle Condizioni Definitive & subordinata all’approvazione della relativa societd che gestisce |l
mercato e all'eventuale rilascio del provvedimento di ammissione da parte della stessa.

Con riferimento a ciascuna Serie di Certificati che sard di voltain volta ammessa ala
negoziazione sul SeDeX MIF, da Borsa Italiana S.p.A., ai sensi del Regolamento del SeDeX MIF
verranno tra l'altro determinatii relativi lotti minimi di negoziazione. | Certificati ammessi alla
negoziazione sul SeDeX MTF potranno essere acquistati sul relativo comparto in conformitd alle
regole e procedure stabilite da Borsa Italiana S.p.A. La data di inizio delle negoziazioni sard
indicata nelle Condizioni Definitive ovvero resa pubblica tramite avviso di Borsa Italiana S.p. A

Nell'ambito della preventiva o contestuadle offerta al pubblico, I'efficacia dell'Offerta e
subordinata all’ammissione a negoziazione presso sistemi multilaterali di negoziazione prima
della Data di Emissione o la Data diRegolamento (ove diversa). Resta inteso che non ci potra
essere una offerta al pubblico senza una ammissione alle negoziazioni dei Certificati presso
sistemi multilaterali di negoziazione entro la Data di Emissione o la Data di Regolamento del
Certificati (ove diversa).

7.2 Mercatiregolamentati o di paesi terzi, o il mercato di crescita perle PMI o gli MTF

Perquanto aconoscenzadellEmittente, strumenti finanziaridellastessaclasse di quelioggetto

del Prospetto possono essere ammessi alla quotazione e/o0 negoziazione su altri mercati

regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione. Le eventuali sedi di negoziazione di

strumenti finanziari della stessa classe saranno specificate di volta in volta nelle Condizioni

Definitive.

7.3 Soggetti che si sono assunti I'impegno di agire quali intermediari nelle operazioni sul
mercato secondario fornendo liquidita al titolo oggetto della presente offerta

L'Emittente siimpegna ad operare —ovvero ad individuare un soggetto, anche appartenente
al Gruppo di cui I'Emittente & parte, che operi - quale market maker, liquidity provider o
specialist o ruolo similare rispetto ai Certificati. Le indicazioni e le modalita dell'impegno di tale
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soggetto — concordate con la societd di gestione del relativo mercato - saranno specificate
nelle Condizioni Definitive e negli avvisi pubblicati dalle societd di gestione del relativo
mercato.

Nel caso dinegoziazione sulSeDeX MTF, I'Emittente, anche peril tramite di soggettiterz alluopo
incaricati, siimpegnerd nei confronti di Borsa Italiana S.p.A. all'osservanza del Regolamento
del SeDeX MITF con particolare riferimento alla presenza di uno specialist (lo “Specialista sul
SeDeX MTF”) che esponga invia continuativa, su tutte le Serie negoziate, proposte in acquisto
e proposte in vendita dei Certificati, per un quantitativo almeno pari al lotto minimo di
negoziazione determinato da Borsa Italiana S.p.A. e secondo la tempistica specificata nel
Regolamento del SeDeX MTF. Si segnala peraltro che, secondo quando previsto dalla Sezione
400.1 del Regolamento del SeDeX MITF, per quanto concerne i Certificati oggetto dela
presente Nota Informativa, facenti parte del "segmento investment certificates”, classe B
(ovvero strumenti finanziari derivati cartolarizzati che incorporano una o piU opzioni strutturate
o esotiche), di cui alla Sezione 200.1 lett. d) del Regolamento del SeDeX MIF, alla data della
presente Nota Informativa le proposte di acquisto e vendita sul SeDeX MIF devono essere
immesse dallo Specialista sul SeDeX MTF a prezzi competitivi, vale a dire i prezzi in acquisto e in
vendita non si possono discostare traloroin misura superiore al differenziale massimo indicato
nel medesimo Regolamento e devono rispettare il quantitativo minimo ivi indicato.

Fermo quanto indicato al precedente Paragrafo 7.1 e ove indicato nelle Condizioni Definitive,
la liguiditadei Certificati pud essere altresisostenutada uno o piu soggettioperanti sulmercato
secondario (e.g., specidlist, per quanto riguarda il SeDeX MTF, o specialist o liquidity provider o
market maker per quanto riguarda alti mercati) in virtU di accordistipulati con I'Emittente e/o
il Responsabile del Collocamento e/o il Collocatore.

Nelle Condizioni Definitive, alla voce "Condizioni di negoziazione", & prevista, ove applicabile,
l'indicazione ditalisoggettied & fornita unadescrizione delle condizioni principali dellimpegno
che tali soggettihanno assunto.

L'Emittente potrd indicare nelle Condizioni Definitive se assume I'impegno al riacquisto dei
Certificati nei confronti dei Portatori (onere di controparte) e I'eventuale ammontare dei
Certificati peril quale intende assumere I'impegno, ovvero, in caso di mancata assunzione di
un obbligo in tal senso, I'Emittente si riserva la mera facoltd di riacquistare i Certificati
dall'investitore in conto proprio, cioe al di fuori di qualsiasi struttura di negoziazione, secondo
quanto indicato nelle Condizioni Definifive. A tal riguardo si vedail Paragrafo 2.1.19 ("Rischio di
Liquidita").

L'Emittente si impegna al riacquisto dei Certificati nel periodo intercorrente tra la Data di
Regolamento e la data di ammissione alle negoziazioni.
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8. Informazionisupplementari

8.1 Consulenti che hanno agito nell’ambito della presente emissione
Sirimanda alle Condizioni Definitive.

8.2 Informazioni softoposte arevisione

La presente Nota Informativa non contiene informazioni sottoposte arevisione o a revisione
limitata da parte della societd direvisione.

8.3 Informazioni successive all’emissione

L'Emittente nonintende fornire informazioni sull’andamento del Sottostante successivamente
all’emissione.
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9. Informazioniin relazione al consenso dell'Emittente all’vtilizzo
del Prospetto diBase

9.1 Consenso esplicito all' utilizzo del Prospetto di Base

L'Emittente fornisce il proprio esplicito consenso all'utilizzo del Prospetto di Base assumendosi la
responsabilitd per il contenuto del Prospetto di Base stesso anche in relazione ad una
successiva rivendita o al collocamento finale di Certificati da parte di qualsiasiintermediario
finanziario cui sia stato accordato il consenso ad ufilizzare il Prospetto di Base stesso.

9.2 Indicazione del periodo per il quale viene concesso il consenso

Il consenso di cui al Paragrafo 9.1 che precede € concesso per tuttoil periodo di validitd del
Prospetto diBase.

9.3 Indicazione del periodo di offerta per procedere al collocamento finale di strumenti
finanziari

L'indicazione del Periodo di Offerta durante il quale eventudliintermediari finanziari potranno
procedere a una successivarivendita o al collocamento finale dei Certificati sard inserita nelle
pertinenti Condizioni Definitive relative ai Certificati.

9.4 Indicazione degli Stati membri in cui gli intermediari finanziari potranno utilizzare il
Prospetto di Base per una successivarivendita o per il collocamento finale di strumenti
finanziari

L'utilizzo del Prospetto di Base da parte di infermediari finanziar € consentito per offerte che
avverranno esclusivamentein Italia con conseguente esclusione di qualsiasi altro ordinamento
giuridico.

9.5 Alire condizioni chiare e oggettive annessa al consenso e pertinenti ai fini dell’ utilizzo del
Prospetto di Base

Qualsiasi altra condizione chiara e oggettiva annessa al consenso e pertinente ai fini
dell’ utilizzo del Prospetto di Base sard indicata nelle pertinenti Condizioni Definitive.

9.6 Ulteriori informazioni da parte degli intermediari che utilizzeranno il Prospetto di Base

Si informano gli investitori che, in caso di offerta da parte di un intermediario finanzario,
quest’'ultimo fornira agli investitori le informazioni sui termini e sulle condizioni dell’ offerta nel
momento in cui essa sara presentata.

9.7 Informazioni supplementari

Si precisa che il consenso all'utilizzo del Prospetto di Base viene concesso da parte
dell'Emittente indistinfamente a tutti gliintermediari finanziari.

A tal riguardo, si informano gli investitori che tutti gli intermediari finanziari che utilizzeranno il

Prospetto di Base sono tenuti a dichiarare sul proprio sito web di usare il Prospetto di Base nel
rispetto del consenso dato e delle relative condizioni.
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10. MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE

Di seguito si riportail modello di Condizioni Definitive che dovrd essere completato per
ciascuna offerta di Certificati Mediobanca effettuata ai sensi del Programma di offerta di
Investment Certificates a capitale condizionatamente protetto e a capitale protetto o
parzialmente protetto o denominati “ Certificati Bonus, Certificati Phoenix, Certificati Express,
Certificati Twin Win e Certificati Protection”.

[LOGO MEDIOBANCA]

[DESCRIZIONE]

* X x

I Certificati [e] sono emessi a valere sul Prospetto di Base costituito dalla Nota Informativa
relativa al “Programma di offerta di Investment Certificates a capitale condizionatamente
protetto e a capitale protetto o parzialmente protetto e denominati “Certificati Bonus, Certificati
Phoenix, Certificati Express, Certificati Twin Win e Certificati Protection” depositata presso la
Consob in data 14 febbraio 2023 a seguito di approvazione comunicata con nota n.
0014667/23 del 13 febbraio 2023, come di volta in volta eventualmente supplementato e dal
Documento di Registrazione sull'Emittente (depositato presso la Consob in data 9 dicembre
2022 a seguito di approvazione comunicata con nota n. 0500703/22 del 7 dicembre 2022),
come di voltain volta modificato ed integrato per mezzo di un supplemento e/o rinnovato alla
data di scadenzaq, durante il corso di validita della Nota Informativa.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasmesse alla Consob [e a Borsa Italiana] [e a [e]]
indata [e].

Le informazioni complete sull’Emittente e sulla Singola Offerta sono ottenibili solo con la
consultazione congiunta del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive. Il Prospetto di Base
e disponibile presso il sito internet dell’Emittente https://www.mediobanca.com/it/prodotti-
emessi/documenti/documentazione-quadro.html [[, del Responsabile del Collocamentole]]
nonché sul sito internet del/i Collocatori [e]].

k 3k %k

Il presente documento costituisce le Condizioni Definitive relativamente all’offerta dei
Certificati di seguito descritti, ed e stato redatto ai fini dell'art. 8 del Regolamento Prospetti, in
conformita al Regolamento Delegato 980, nonché al Regolamento Emittenti (le “Condizioni
Definifive™).

Il presente documento deve essere letto congiuntamente al Prospetto di Base, costituito dalla
Nota Informativa depositata presso la Consob in data 14 febbraio 2023 a seguito di
approvazione comunicata connotan. 0014667/23 del 13 febbraio 2023, relativo al Programma
di offerta di Investment Certificates a capitale condizionatamente protetto e a capitale
protetto o parzicdlmente protetto e denominati “ Certificati Bonus, Certificati Phoenix, Cerfificati
Express, Certificati Twin Win e Certificati Protection” di Mediobanca — Banca di Credito
Finanziario S.p.A., come di voltain volta eventualmente supplementato e dal Documento di
Registrazione sul’'Emittente (depositato presso la Consob in data 9 dicembre 2022 a seguito di
approvazione comunicata con notan. 0500703/22del 7 dicembre 2022), come di voltain volta
modificato ed integrato per mezzo di un supplemento e/o rinnovato alla data di scadenza,
durante il corso di validita della Nota Informativa.
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Conseguentemente le informazioni complete sull’emittente Mediobanca — Banca di Credito
Finanziario S.p.A. e sui Certificati sono otftenibili solo con la consultazione congiunta delle
presenti Condizioni Definitive, del Prospetto di Base, [dei relativi supplementi] e del Documento
di Registrazione [e dei relativi supplementi].

Le presenti Condizioni Definilive, unitamente al Prospetto di Base, [ai relativi supplementi] ed al
Documento di Regisirazione [e ai relativi supplementi] sono pubblicate sul sito web
dell’Emittente  htfps://www.mediobanca.com/it/prodotti-emessi/certificati/index.html e
https://www.mediobanca.com/it/prodotti-emessi/documenti/documentazione-quadro.html,

[nonché sul sito [del][di ciascuno dei Collocatori €] del Responsabile del Collocamento].

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamente ai Termini e Condizioni, costituiscono anche
il regolamento dei Certificati.

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata la Nota di Sintesi della specifica emissione.

L'adempimento della pubblicazione del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive non
comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunita dell'investimento proposto e sul merito
dei dati e delle notizie allo stesso relativi.

Informazioni Essenziali

1. Interessi di persone fisiche e giuridiche [o]
partecipanti all'emissione/dll’ offerta

2, Emittente: Mediobanca - Banca di Credito
Finanziaro S.p.A.
Sito Internet: [www.mediobanca.com]
Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire
3. Tipologia di Titolo CERTIFICATI  [SHORT]  [BONUS]
[EXTRA] [PHOENIX] [EXPRESS] [TWIN
WIN] [PROTECTION]

[AUTOCALLABLE] [CON CAP] [BEST
OF] [WORST OF] [RAINBOW] [CON
PROTEZIONE PARI [e]%] [[CON]
AIRBAG [PARI] [e]%] LEGAT A
[AZIONI]/ [INDICI]/[COMMODITIES]
/[TASSI DI CAMBIO]/[TASSI DI
INTERESSE]/ [FONDI]/[ETF]/[PANIERI
DI [e]]] [altro]/[e]

4, Dettagli dei Ceriificati

Codice ISIN [o]

Rating [e]/[Non applicabile]
5. (i) Numero di Serie [e]/[Non applicabile]
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(ii) Numero di Tranche [e]/[Non applicabile]

6. Valuta di Emissione [Euro "EUR"] / [specificare altra
Valuta di Emissione]

7. Data di Emissione (o]

8. Valore Nominale Unitario [o]

9. Importo/i Addizionale/i Condizionato/i [[e]][[#%]] [indicare formulq]

[in relazione alla Prima Data di
Pagamento degli Importi
Addizionali Condizionati, [e];

[inrelazione alla Seconda Data di
Pagamento degli Importi
Addizionali Condizionati, [e];

[e]

[Coupon CAPy: [e]]

[Coupon Floorr: [e]]

[Partecipazioner:[e]]

[Ove previsto, specificare che, nel
caso in cui non si verifichi I'Evento
Importo Addizionale Condizionato,
non saranno corrisposti gli Importi
Addizionali  Condizionati  alle
successive Date di Pagamento
degli Importi Addizionali
Condizionati, a prescindere dal
verificarsi o meno dell'Evento
Importo Addizionale

Condizionato.]
[Non applicabile]

10. Importo/i Addizionale/i Condizionato/i Accrual [e] [indicare formula]
[Coupon CAPr: [e]]

[Coupon Floorr: [e]]

[Partecipazioner [e]]
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Importo/i Addizionale/i Condizionato/i Range
Accrual

Evento/i Importo Addizionale Condizionato

Evento/i Importo Addizionale Condizionato(n)
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N: [e]

[Ove previsto, specificare che, nel
caso in cui non si verifichi I'Evento
Importo Addizionale Condizionato,
non saranno corrisposti gli Importi
Addizionali  Condizionati  alle
successive Date di Pagamento
degli Importi Addizionali
Condizionati, a prescindere dal
verificarsi o meno dell'Evento
Importo Addizionale
Condizionato.]

[Non applicabile]
[e][indicare formulal]
[Coupon CAPr. [e]]
[Coupon Floorr: [e]]
[Partecipazioner [e]]
N: [e]

[Ove previsto, specificare che, nel
caso in cui non si verifichi I'Evento
Importo Addizionale Condizionato,
non saranno corrisposti gli Importi
Addizionali  Condizionati  alle
successive Date di Pagamento
degli Importi Addizionali
Condizionati, a prescindere dal
verificarsi o meno dell'Evento
Importo Addizionale
Condizionato.]

[Non applicabile]
[specificare evento]
[Non applicabile]
[specificare evento]

[Non applicabile]
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Data/e di Rilevazione delllmporto Addizionale

Condizionato

Livello/i Importo Addizionale Condizionato

Livello/i Importo Addizionale Range

Importo/i Addizionale/i Condizionato/in)

181

[[e]]
[Non applicabile]

[Indicare le modalita  di
spostamento della/e Data/e di
Rilevazione dell'/degli Importo/i
Addizionale/i Condizionato/i nel
Ccaso in cui non coincida con un
Giorno di Negoziazione]

[% Strike] [valore specifico] [e]

[In relazione alla prima Data di
Valutazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato[e]]

[In relazione alla seconda Data di
Valutazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato [e]]

[Non applicabile]

[% Strike] [valore specifico] [e] e [%
Strike][valore specifico] [e]

[In relazione alla prima Data di
Valutazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato [e] € [e]]

[In relazione alla seconda Data di
Valutazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato [e] € [e]]

[Non applicabile]

[e] [Non applicabile] (Importo
Addizionale Condizionato;)

[e] [Non applicabile] (Importo
Addizionale Condizionato,)

[e]

[[®] [Ove previsto, specificare che,
nel caso in cui non si verifichi
I'Evento  Importo  Addizionale
Condizionaton, non  saranno
corrisposti gli Importi Addizionali
Condizionatin alle successive Date
di  Pagamento degli Importi
Addizionali Condiziondat, a
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prescindere dal verificarsi o meno
dell'Evento Importo Addizionale
Condizionato n).]

18. Livello Importo Addizionale Condizionato () [% Strike] [valore specifico] [e]

[In relazione alla prima Data di
Valutazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato [e]]

[In relazione alla seconda Data di
Valutazione dell'lmporto
Addizionale Condizionato [e]]

[e][Non applicabile]

[Specificare per ciascun Importo
Addizionale Condizionatom))

19. Data/e di Pagamento dell'/degli Importo/i [e][Non applicabile]

Addizionale/i Condizionato/i
[Record Date: [eo]]

20. Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i [La/e Data/e di Valutoazione
Addizionale/i Condizionato/i dell'/degli Importo/i Addizionale/i
Condizionato/i, come

determinata/e dall’Agente per |l
Calcolo &/sono [e]]

- [[e] (la Prima Data di Valutazione
degli Importi Addizionali
Condiziondti)];

- [[e] (la Seconda Data di

Valutazione degli Importfi
Addizionali Condizionati)];

[e][Non applicabile]

[Indicare le modalita  di
spostamento della/e Data/e di
Valutazione dell'/degli Importo/i
Addizionale/i Condizionato/i nel
Ccaso in cui non coincida con un
Giorno di Negoziazione]

21. Periodo/i di Osservazione per il Pagamento [l periodo di tempo a partire da [e]
dell'/degli Importo/i Addizionale/i o [e].]/[ll Periodo di Osservazione
Condizionato/i per il Pagamento dell'/degli

Importo/i Addizionale/i

Condizionato/i € costituito dalle
seguenti date: [indicare le date
predeterminate]
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22, Effelto Memoria

23. Effetto Consolidamento

[specificare modalita di
osservazione del valore del
Softostante]

[Non applicabile]

[e][Non applicabile]

[e][Non applicabile]

24, Importo/i Addizionale/i Incondizionato/i

25, Data/e di Pagamento dell'lmporto Addizionale
Incondizionato

[[e][e%]

[in relazione alla Prima Data di
Pagamento degli Importi
Addizionalilncondizionati, [e];

[inrelazione alla Seconda Data di
Pagamento degli Importi
Addizionalilncondizionati, [e];
[Non applicabile]

[e] [Non applicabile]

[Record Date: [o]]

26. Liquidazione
Sottostante
27. Lotto Minimo di Esercizio
28. Liquidazione Anticipata Automatica

183

[Nel caso in cui i Certificati non
siano stafi liquidati
anticipatamente, I'] [L']Importo di
Liguidazione in contanti sard
[determinato [sulla base della
seguente formula: [e]]/[sard pari al
Prezzo di Emissione [e]]]

[Azioni] [Indici] [Commodifies]
[Tassi di Cambio] [Tassi di Interesse]
[Fondi] [ETF] [Paniere di[e]]

[o]

[e]

[Non applicabile]
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29. Data/e di Osservazione (per la Liquidazione [La/e Data/e di  Osservazione

Anticipata Automatica) e/sono:

[e] (la Prima Data di Osservazione);
[¢] (la Seconda Data di
Osservazione);
[e]]
[Indicare le modalita  di
spostamento della/e Data/e di
Osservazione nel caso in cui non
coincida con wun Giorno di
Negoziazione]
[Non applicabile]

30. Ammontare di Liquidazione Anticipata [valore specifico]/[inserire
formula]/[e]
[in relazione alla Prima Data di
Osservazione, Eur [e]];
[inrelazione alla Seconda Data di
Osservazione, Eur [e]];
[e]
[Partecipazione Autocallable: [e]]
[Floorr:[e]]
[Capr: [e]]
[Non applicabile]

31. Livello di Liguidazione Anticipata Automatica [% Strike] [valore specifico] [e]
[in relazione alla Prima Data di
Osservazione,[e];
[inrelazione alla Seconda Data di
Osservazione,[e];
[e]:
[Non applicabile]

32. Data/e di liquidazione Anticipata [e][Non applicabile]

33. Trigger Level [e] [% Strike] [valore specifico]
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[Non applicabile]

[[e]%] [Non applicabile]
[[]%] [Non applicabile]

[[®]%] [Non applicabile]

34. Bonus
35. Bonus 1
36. Bonus 2
37. Prezzo di Liguidazione [e] / [®]% del Prezzo di Emissione
38. Strike [e] [%] [[®%] [del/i Valore/i del
Sottostante  alla Data di
Valutazione ovvero alla Data di
Determinazionel]] [specificare
modalita dirilevazione]
[e]
39. Valore di Riferimento Iniziale [o]
[Non applicabile]
- [in relazione alla Prima Data di
Valutazione, Eur [e]];
- [inrelazione alla Seconda Data dii
Valutazione, Eur [e]];
- [in relazione alla Prima Data di
Osservazione, Eur [e]];
- [inrelazione alla Seconda Data di
Osservazione, Eur [e]].
[e]
40. Premio Eventuale [e][Non applicabile]
41, Data/e di Determinazione [e]
42, Importo Addizionale Finale [e][Non applicabile]
43. Barriera [[@]% Strike] [valore specifico]/[e]
[Non applicabile]
[in relazione alla Prima Data di
Valutazione, Eur [e]];

[inrelazione alla Seconda Data di

Valutazione, Eur [e]];
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Barriera 1

Barriera 2

Periodo di Osservazione

Data/e di Osservazione della Barriera Storica

Cap

186

[e]

[Indicazione barriera europea/
barriera  americana/  barriera
storical

[[#]% Strike] [valore specifico]/ [e]

[Indicazione barriera europea/

barriera americana/barnera
storica]

[Non applicabile]
[[@]% Strike] [valore specifico] / [e]

[Indicazione barriera europea/
barriera americana/barrera
storica]

[Non applicabile]

[II Periodo di Osservazione € |l
periodo ditempo a partire da [e] a
[e].]/[ll Periodo di Osservazione &
costituito dalle seguenti date:
[indicare le date predeterminate]

[Se si verificaun Evento diTurbativa
di Mercato in un giorno durante |l
Periodo di Osservazione, tale
giorno sard escluso dal Periodo di
Osservazione.]

[Non applicabile]

[specificare modalita di

osservazione del valore del
Softostante]

[o]
[Non applicabile]

[Indicare  la modalita  di
spostamento della/e Data/e di
Data di Osservazione della Barriera

Storica nel caso in cui noncoincida
con un Giorno di Negoziazione]

[[®]%]
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[Cap Up: [[e]% relativa ala
Partecipazione Up]/[Cap Down:
[[e]% relativa alla Partecipazione
Downl]]
[Non applicabile]
49. Cap 1 [[@]%] [valore specifico]
[Non applicabile]
50. Cap 2 [[@]%] [valore specifico]
[Non applicabile]
51. Floor [[e]%]
[Non applicabile]
52, Floor 1 [[e]%]
[Non applicabile]
53. Floor 2 [[e]%]
[Non applicabile]

54, Floor 3 [[®]%]

[Non applicabile]

55. Protezione [®]%
56. Airbag [0][%]
57. Partecipazione Up [o]

[Non applicabile]
58. Partecipazione Down [e]

[Non applicabile]
59. Partecipazione 1 (o]

[Non applicabile]
40. Partecipazione 2 [e]

[Non applicabile]

41. Fattore [o]
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62. Fattore 1

63. Fattore 2

64. Fattore 3

65. Data di Scadenza

66. Data/e di Valutazione

67. Valore di Riferimento

68. Valore Iniziale

69. Valore Finale

70. Ulteriori Business Cenires per i Giorni Bancari

188

[Non applicabile]
[e]
[Non applicabile]
[e]
[Non applicabile]
[e]
[Non applicabile]
[e]

[La/e Data/e di Valutazione, come
determinata/e dall'Agente per |l
Calcolo &/sono [e]]

- [[e¢] (la Prima Data di
Valutazione)];

- [[e] (la Seconda Data di
Valutazione)];

[Indicare la modalita  di
spostamento della/e Data/e di
Valutazione nel caso in cui non
coincida con wun Giorno di
Negoziazione]

[Non Applicabile]
[l Valore di Riferimento, come

determinato dall'’Agente per |l
Calcolo, é:

[e]

[specificare modalita di
rilevazione]

[e]
[Non applicabile]
[e]
[Non applicabile]

[Non applicabile]



.
2

VOB,
Ve
0%

Owars

71.

72.

73.

74.

75.

VN
-

o

4
[Nt = S
Reprro ©

MEDIOBANCA

Ulteriori disposizioni su Eventi di Turbativa ed
Eventi Rilevanti

[Ulteriori disposizioni relative ad Eventi di
Turbativa del Tasso di Cambio:

Periodo di Tempo

Data di Pagamento

Agente peril Calcolo

Disposizioni relative al Sottostante

189

[Milano]
[o]
[o]

[Non applicabile]

[Inadempimento dell’obbligazione
di riferimento: Applicabile/Non
Applicabile

[- obbligazione diriferimento: [@]]]

[Inadempimento dell’ autoritd
governativa: Applicabile/Non
Applicabile

[- autoritd govemativa: [@]]]

[Differenza tra tasso primario e
tasso secondario: Applicabile/Non
Applicabile

[- fasso primario: [@]]
[- fasso secondario: [@]]
[- percentuale minima: [®]]]

[Inconvertibilita specifica:
Applicabile/Non Applicabile]

[-importo minimo: [@]]
[e]
[Non applicabile]

[Il [e] Giorno Lavorativo successivo
alla Datadi Valutazione] / [[e]]

[e]

Denominazione e descrizione del
Sottostante: [Indicare il Sottostante
e, ove si trattidi Paniere, inserire
composizione del Paniere con
descrizione del peso assegnato a
ciascun Componente il Paniere, e
ove si trattidi Sottostante Mulfiplo,
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inserire il  peso di ciascun
sottostante (wi); nel caso di
Certificati  con caratteristica
Rainbow, indicare il  peso
percentuale (wy) in funzione della
performance registrata da ciascun
Componente il Paniere rispetto a
quella degli altri Componenti il
Paniere: [Azioni] / [Paniere di
Azioni] / [Indici] / [Paniere di Indici]
/ [Commodities] / [Paniere di
Commocadities]/ [Tasso di Cambio] /
[Paniere di Tassi di Cambio] / [Tasso
di Interesse] / [Paniere di Tassi di
Interesse] / [Fondi] / [Paniere di
Fondi] / [Exchange fraded funds] /
[Paniere di Exchange traded
funds]]

[Descrivere i Componenti il
Paniere]

[Indicare ove il Sottostante sia
esente  dall'applicazione  del
Benchmark  Regulation: [Per
quanto a conoscenza
dell’Emittente, il [Indicare
Sottostante] non rientra nel campo
di applicazione del Benchmark
Regulation ai sensi dell’ articolo 2
dello stesso Benchmark
Regulation]]/[Non Applicabile].]

[Indicare ove il Sottostante sia un
indice diriferimento come definito
dal Benchmark Regulation:
[L'’amministratore [Inserire il nome
dell’amministratore],
amministratore  del [Indicare
Sottostante] [e] [non] [&] incluso nel
registro previsto ai sensi
dell’articolo 36 del Benchmark
Regulation.]/[Non Applicabile].]

[Indicare se si  applicano le
disposizioni transitorie del
Benchmark Regulation: [Si
applicano le disposizioni transitorie
di cui all'arficolo 51 del Benchmark
Regulation, tali per cui [Inserire
nome dell’amministratore]
amministratore  del [Indicare

Sottostante] [non] [€] attudmente
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obbligato ad oftenere
[I"autorizzazione o la registrazione]
o [l riconoscimento o
I"'approvazione in quanto non
ubicato nell’ Unione

Europeal]]/[Non Applicabile] ]

Fonte di rilevazione: [e]/[Non
applicabile]

Emittente: [¢]/[Non applicabile]

Valuta di Riferimento  del
Sottostante: [e]

Sponsor  dell'indice:  [e]/[Non
applicabile]

Valore di Riferimento  del
Sottostante: [e]

Agente per il Calcolo: [e]/[Non
applicabile]

ISIN (altro codice dei fitoli): [¢]/[Non
applicabile]

[Borsa Rilevante / Screen Page /
Altre fonti di informazioni rilevanti]:
[e]/[Non applicabile]

Borsa di Negoziazione dei Contratti
Derivati: [¢]/[Non applicabile]

Fixing Sponsor: [¢]/[Non
applicabile]

Societd di Gestione del Fondo:
[e]/[Non applicabile]

Percentuale Massima del Fondo:
[e]/[Non applicabile]

Livello Massimo di Volatilita:
[e]/[Non applicabile]

Numero di Giorni di Osservazione
della Volatilita: [¢]/[Non
applicabile]

Base di Calcolo (Day Count
Fraction): [30/360 (ICMA)]/[e]/[Non
applicabile]
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Convenzione di Calcolo (Business
Day  Convention). [Following
Business Day Convention] /
[Modified Following Business Day
Convention] / [Adjusted] /
[Unadjusted] [e]/[Non applicabile]

Valore di Riferimento per la
determinazione dell'Evento
Barriera: [e]/[Non applicabile]

Valore di Riferimento per la
determinazione dell'evento di
Liguidazione Anticipata: [e]/[Non
applicabile]

Valore di Riferimento per la
determinazione dell'Evento
Importo Addizionale Condizionato:
[e]/[Non applicabile]

Altro: [e]/[Non applicabile]

76. Sistema di Gestione Accentrata (Clearing [MonteTitoliS.p.Al]
System(s))
[Clearstream Banking AG, Frankfurt
Depositario/i (CBF)]

[Clearstream  Banking société
anonyme, Luxembourg (CBL) e
Euroclear Bank SA/NV  come
operatore  Euroclear  System
(Euroclear)]

[specificare altro]

77. Dettagli della delibera dell'organo competente [e]
dell'Emittente che ha approvato I'emissione

Condizioni dell' offerta

78. Ammontare totale dell’emissione/dell'offerta [Non applicabile] [e]
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- Quantitativo Offerto Minimo

Condizioni cui & subordinata I'Offerta

Periodo di Offerta

Facolta direvocaprimadell'avvio oin corso della
Singola Offerta in presenza di circostanze
straordinarie

Facolta diritirare I'Offerta

Restrizioni alla trasferibilita

Prezzo di Offerta

Data di Regolamento

Descrizione della
softoscrizione/acquisto

procedura di

Modalita di adesione nel caso di offerta pubblica
di vendita mediante distribuzione su un MTF
193

[e]

[L'efficacia dell'Offerta e
subordinata all'ammissione alla
negoziazione da parte di [Borsa
ltaliona  S.p.A.]/[indicare altro
sistema multilaterale di
negoziazione] prima della Data di
Emissione. L'Emittente si impegna,
pertanto, a richiedere
I'ammissione dei Certificati alla
negoziazione su [il  Mercato
EuroTLX®] [SeDeX MTF] [di Borsa
ltaliona S.p.A.]/[indicare altro
sistema multilaterale di

negoziazione], in tempo utile per
I'emissione del provvedimento dii
ammissione enfro tale data.
[Non applicabile]

[o]

[o]

[Non applicabile]

[e]

[Non applicabile]

[o]

[Non applicabile]

[o]

[Non applicabile]

[o]

[e]

[Non applicabile]

[e]

[Direct Listing: inserire dettagli]

[Non applicabile]

[e]
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Possibilita di ridurre la sottoscrizione e descrizione
delle modalita di rimborso dell’ammontare
eccedente

Ammontare minimo e/o massimo della

sottoscrizione/acquisto

Modalita e termini per il pagamento e la
consegna degli strumenti finanziari

Data di pubblicazione dei risultati dell’' offerta e
modalita

Ulteriori informazioni nel caso di offerta pubblica
di vendita mediante distribuzione su un MTF

Offerte o Tranchesriservate

Comunicazione dellammontare assegnato

Prezzo di Emissione

Costi inclusi nel prezzo di emissione

Spese e imposte in aggiunta al prezzo di
emissione
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[Non applicabile]
[o]
[Non applicabile]
[e]
[Non applicabile]
[e]
[Non applicabile]
[e]
[Non applicabile]

[e]

[Non applicabile]

[e]
[Non applicabile]

[e]

[e]

[commissioni di collocamento]

[commissioni di strutfurazione]

[e]
[e]
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Coordinatore/i dell’'offerta e Collocatore/i

Alfre entita

rilevanti coinvolte nell'Offerta/

Distribuzione suun MTF

Organismi incaricati del servizio Finanziario/
Sistema di gestione accentrata

Impegno di assunzione a fermo

Accordi di Collocamento

Modalita di collocamento/disfribuzione

Spese e imposte in aggiunta al Prezzo di

Emissione

[e]
[Non applicabile]
[e]

[Non applicabile]

[e]

[o]

[Non applicabile]

[o]

[Non applicabile]
[Sportelli]/[Sedi] [dei Collocatori]
[Collocamento a distanza]
[Offerta fuorisede]

[Distribuzione su un MITF per |l
framite di Infermediarn Autorizzati
[e Collocatore/i]]

[ove previsto, indicare le
modalita di recesso applicabili a

seconda  del metodo  di
collocamento]

[e]
[Non applicabile]

[commissioni di strutturazione] [e]

Ammissione alla quotazione e/o negoziazione e modalita di negoziazione

Domanda di ammissione alla negoziazione
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[e]]/ [ Certificati sono negoziatisu
[indicare internalizzatore
sistematico o sistema
multilaterale di  negoziazione:

[e]].]

[I Certificatisaranno negoziati sul
[Mercato EuroTLX] [SeDeX MIF] [a
partire dal [e]] [entro [e] dala
Data di Emissione] / [I Certificati
sono negoziati su [indicare
internalizzatore sistematfico o
sistema multilaterale di
negoziazione: [eo]]

[L'Emittentesiimpegna, pertanto,
a richiedere l'ammissione dei
Certificati alla negoziazione sul
[Mercato EuroTLX®][SeDeX MIF]
[di Borsa ltaliana S.p.A.]/[indicare
altro sistema multilaterale  di
negoziazione o internalizzatore
sistematico], in tempo utile per
I'emissione del provvedimento dii
ammissione entro la Data di
Emissione.] [L'Emittente[e] ha
richiesto I'ammissione dei
Certificati alla negoziazione sul
[Mercato EuroTLX®][SeDeX MTF]
[di Borsa ltaliana S.p.A.]/[indicare
altro sistema multilaterale di
negoziazione o internalizzatore
sistematico], che ammetterd i
Certificati alle negoziazioni [entro
la Data di Emissione]/[entro la
Data di Regolamento dei
Certificati]] [ Mercato
EuroTLX®] [Il SeDeX MTF] [di Borsa
ltaliona  S.p.A.]/[indicare altro
sistema multilaterale di
negoziazione o internalizzatore
sistematfico] ha ammesso alla
negoziazione n. [e] del [e].]

[La data di inizio delle
negoziazioni sard [e] [stabilita da
Borsa Italiana S.p.A., che
provvederd ad informarne il
pubblico mediante proprio
avviso.]

[Non applicabile]
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Condizioni di negoziazione
Data prevista di ammissione alla negoziazione
Commissioni di Negoziazione

Mercati di negoziazione

Mercati regolamentati o di paesi terzi, o |l
mercatodi crescitaperle PMlo gliMTF dove sono
ammessi alla negoziazione strumenti finanziari
della stessa classe

Operatori sul mercato secondario

[o]

[e] [e]

[e]

[¢] opererd quale [specialist]

[market maker] [liquidity provider]
sul mercato [e]

[Non applicabile]

[e]

[e]

Informazioni supplementari

Consulenti

Sito/i su cui pubblicare gli eventuadli avvisi per il
pubblico
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[INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

L'Emittente siriserva la facoltd, in sede diredazione delle Condizioni Definitive, di riportare nella
presente sezioneindicazioni supplementarinon richieste dallapertinente notainformativa sugli
strumenti finanziarn, relative al Sottostante. ]
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TABELLA APPLICABILE IN CASO DI NEGOZIAZIONE
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NOTA DI SINTESI RELATIVA ALL'EMISSIONE
[e]
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s

L'Emittente [e Responsabile del Collocamento] si assume la responsabilitd per le informazioni
contenute nelle presenti Condizioni Definitive.

[Il Responsabile del Collocamento si assume la responsabilitd per le informazioni contenute
nelle presenti Condizioni Definitive [limitatamente a quanto segue: [e]]].

MEDIOBANCA - BANCA DI CREDITO FINANZIARIO S.p.A.

[¢] (Responsabile del Collocamento)
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