La presente costituisce una traduzione di cortesia ufficiale in lingua italiana della versione limgua inglese
dei Final Terms relativi allemission€Up to 15,000 STANDARD LONG AUTOCALLABLE BARRIER
CERTIFICATES on MSCI Emerging Markets® Index due 292.2022 effettuata a valere sul Warrants
and Certificates Programme di Banca IMI S.p.A..eTahduzione € stata predisposta da Banca IMI S.plA
fine esclusivo di agevolare la lettura del testolimgua inglese dei Final Terms da parte dei potainz
investitori. Fermo restando quanto previsto dallarmativa applicabile relativa alla Nota di Sintedella
singola emissione e alla relativa traduzione irgli italiana, Banca IMI S.p.A. non si assume nétaclcuna
responsabilitd in merito alla correttezza delladtazione dei Final Terms. Il testo in lingua inglgsevarra in
caso di eventuale divergenza con la traduzionésital, o di omissioni nell'ambito della stessa

CONDIZIONI DEFINITIVE

27 novembre 2017

BANCA IMI S.P.A.

Emissione fino a 15.000 STANDARD LONG AUTOCALLABLE BARRIER CERTIFICATES su
Indice MSCI Emerging Markets® Scadenza 29.12.2022

a valere sul Warrants and Certificates Programme

Il Prospetto di Base di seguito richiamato (intégrmdalle presenti Condizioni Definitive) & stataagto tenendo
conto del fatto che, salvo quanto previsto al sssive sottoparagrafo (ii), qualsiasi offerta didliiteffettuata in
un qualsiasi Stato membro dell’Area Economica Eeeophe abbia recepito la Direttiva Prospetto (ciasc
uno "Stato Membro Rilevante"), sara esente dall'obbligo di pubblicare un peisp d'offerta, ai sensi della
Direttiva Prospetto, come recepita in tale Statoride Rilevante. Di conseguenza, chiunque effettintenda
effettuare un’offerta di Titoli potra farlo solarten

(i) nel caso in cui non ricada sul’Emittente ol'eMentuale Collocatore, in relazione a tale offeralcun
obbligo di pubblicazione di un prospetto ai sensil'Articolo 3 della Direttiva Prospetto né di aitu
supplemento a un prospetto ai sensi dell'Artic@alélla Direttiva Prospetto; o

(i) nelle Giurisdizioni dell'Offerta Pubblica dutal paragrafo 83 della Parte A, a condizione itlseggetto
che intende effettuare un'offerta sia menzionafmsahgrafo 82 della Parte A e che tale offertafettuata
nel corso del Periodo d’'Offerta ivi specificato.

Né I'Emittente né alcun Collocatore hanno autotizza non autorizzano, alcuna offerta di Titoligimalsivoglia
altra circostanza. L’'espressioirettiva Prospetto indica la Direttiva 2003/71/CE, come successivamen
modificata.

| TITOLI DI SEGUITO DESCRITTI NON SONO STATI, NE SRANNO REGISTRATI Al SENSI DELLO
UNITED STATES SECURITIES ACT DEL 1933, COME SUCCHSSMENTE MODIFICATO (IL
"SECURITIES ACT") NE Al SENSI DELLE CORRISPONDENTI NORMATIVE DI QSCUN STATO
DEGLI STATI UNITI, E NON SONO SOGGETTI Al REQUISITIMPOSTI DALLA NORMATIVA
FISCALE STATUNITENSE. | TITOLI DI SEGUITO DESCRITTNON POSSONO IN ALCUN MOMENTO
ESSERE OFFERTI, VENDUTI O CONSEGNATI, DIRETTAMENTE INDIRETTAMENTE, NEGLI STATI
UNITI A, O TRAMITE IL CONTO CORRENTE, O A BENEFICI®DI PERSONE U.S. (COME DEFINITIE
DALLA REGULATION S DEL SECURITIES ACT). SI VEDA LASEZIONE "OFFERTA E VENDITA"
ALL'INTERNO DEL PROSPETTO DI BASE DATATO 28 LUGLIQO017. ALL'ATTO DI ACQUISTO DEI
PRESENTI TITOLI, GLI ACQUIRENTI DOVRANNO RAPPRESEMIRE E GARANTIRE CHE ESSI NON
SI TROVANO NEL TERRITORIO DEGLI STATI UNITI, NE CHESONO UNA PERSONA U.S. E CHE
NON STANNO ACQUISTANDO I TITOLI PER, O PER IL CONTO A BENEFICIO DI, TALI SOGGETTI.



PARTE A — CONDIZIONI CONTRATTUALI

| termini utilizzati nel presente documento devasansiderarsi definiti come nei Termini e Condiziatel
Prospetto di Base del 28 luglio 2017, che costituisn prospetto di base ai sensi della Direttiaspetto come
successivamente modificata. Il presente documectte, (per maggior chiarezza, pud essere pubblicato i
relazione a piu di una serie di Titoli) contienedendizioni Definitive dei Titoli descritti ai sendell'art. 5.4
della Direttiva Prospetto e deve essere letto aorigmente al Prospetto di Base. Le informazioni mets
relative allEmittente e all'offerta dei Titoli sordesumibili solamente dalla lettura congiunta edglfesenti
Condizioni Definitive e del Prospetto di Base. Egibile prendere visione del Prospetto di Basesprés sede
legale dell'Emittente e presso gli uffici specificdell’Agente principale dei Titoli durante il moele orario di
apertura.

Il Prospetto di Base € pubblicato sui siti web 'ttedh Stock Exchangehftp://www.ise.ie/Market-Data-
Announcements/Debt/Individual-Debt-Instrument-D&tadwSecProgramme/?proglD=6§/8ella Central Bank
of Ireland (http://www.centralbank.)e e dell’Emittente
(https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Docunteeione-legale Alle presenti Condizioni Definitive e
allegata la nota di sintesi relativa ai Titoli (cBecomposta dalla nota di sintesi del ProspettBadie, come
integrata al fine di riflettere le disposizioni sgieche delle presenti Condizioni Definitive). Neaso di Titoli
ammessi alla negoziazione sul mercato regolamemtatidrish Stock Exchange, le Condizioni Defindiv
saranno pubblicate sui siti web dell'lrish StocklEange e dell'Emittente.

| riferimenti qui contenuti a Condizioni numeratextendono ai termini e alle condizioni delle rélat serie di
Titoli e le parole e le espressioni definite iri takmini e condizioni avranno lo stesso signifcaelle presenti
Condizioni Definitive nella misura in cui si rifedono a tali serie di Titoli, salvo ove diversaneespecificato.

Le presenti Condizioni Definitive sono riferite @lserie di Titoli definite al successivo paragrddisposizioni
specifiche per ciascuna Serie”. | riferimenti aiitoli” ivi contenuti devono essere considerati rifieenti ai
relativi Certificati che sono oggetto delle prese&wndizioni Definitive e i riferimenti ai “Titoli"e al “Titolo”
devono essere interpretati di conseguenza.

L'acquisto dei Titoli comporta rischi sostanziakl & adatto solo ad investitori che abbiano la neegs
conoscenza ed esperienza in materia finanziarisommnoerciale per consentire loro di valutare i risahii
vantaggi di un investimento nei Titoli. Prima dicdtdre una decisione di investimento, i potenzakguirenti
dei Titoli devono assicurarsi di aver compreso #&ura dei Titoli e la misura della propria esposige ai rischi
e di aver esaminato con attenzione, alla luce delapria situazione finanziaria e dei propri obiett di
investimento, tutte le informazioni contenute (conporate mediante riferimento) nel Prospetto disBa
(compresi i "Fattori di Rischio" alle pagine da 4070 del Prospetto di Base) e nelle presenti Cooniz
Definitive.

Nessun soggetto € stato autorizzato a fornire méwioni o a rilasciare dichiarazioni non contenutenon
coerenti con le presenti Condizioni Definitive,ana@yualsiasi altra informazione fornita in relaz®mi Titoli e,
se fornite o rese, tali informazioni o dichiaraziamn devono essere tenute in alcuna considerazioor
essendo state autorizzate dall'Emittente o da épgilaltro soggetto.

A seguito dell'investimento nei Titoli ogni investe dichiara che:

(&) Non dipendenza. Sta agendo per proprio conto eduésd autonomamente di investire nei Titoli ed ha
valutato che l'investimento negli stessi sia opyoot 0 adatto in quanto basato sul proprio giudigio
sui consigli dei propri consulenti, qualora I'abbigenuto necessario. Non fa affidamento su alcuna
comunicazione (scritta o orale) da parte dell'Esnitie a titolo di consulenza o raccomandazione ad
investire nei Titoli, fermo restando che le infouitmi e le spiegazioni relative ai termini e alle
condizioni dei Titoli non devono essere considetata consulenza o una raccomandazione a investire
nei Titoli. Nessuna comunicazione (scritta o oratEevuta da parte dellEmittente dovra essere
considerata un'assicurazione o una garanzia rekatvrisultati attesi dall'investimento nei Titoli.

(b) Valutazione e comprensione. E in grado di valutae¢ merito e di comprendere (per conto proprio o
in seguito a una consulenza professionale indipet&jee accetta i termini e le condizioni ed i risch
correlati all'investimento nei Titoli. E inoltre igrado di assumere, e si assume, i rischi correlati
all'investimento nei Titoli.

(c) Status delle Parti. L'Emittente non agisce in g@aldi fiduciario o consulente dell'investitore in
relazione all'investimento nei Titoli.
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Emittente:
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Banca IMI S.p.A.

Disposizioni specifiche per ciascuna Serie:

Numero  Numero di Prezzo di Emissione pe Data di Esercizic

di Serie  Titoli Titolo
emessi

37 Fino a USD 2.000 29 dicembre 2022
15.000

Lotto Minimo di Esercizic
Lotto Minimo diNegoziazione
Consolidamento:

Tipo di Titoli e attivita sottostante:

Tipologia:

(i) Data di Esercizic

(i) Orario Limite dell'Avviso di
Rinuncia:

Data di Liquidazione

Data di Regolamento:

Numero di Titoli in emission

Data di Emissione:
Prezzo Discount:
Valuta di Emissiont

Prezzo di Emission

Centro(i) del Giorno Lavorativo:

Giorno Lavorativo di Liquidazione:

Fonte di Riferimento:

1 (un)Certificate.
1 (un)Certificate.
Non applicabile.

(a) | Titobono Certificates | Certificates sono Titoli
legati a un Indice.

(b) L'attivita finanziaria cui sono collegati i lt € l'indice
MSCI Emerging Markets® (Codice Bloomberg: MXEF
<Index>) (I"Attivita Sottostante" o I"'Indice").

Standard Long Autocallable Barrier Certificat

La Data di Esercizio dei Titoli & specificata nekegedente
paragrafo 2 "Disposizioni specifiche per ciascueges.

Corrispondente al Giorno di Valutazione.

La Data di Liquidazione dei Titoli il 29 dicembre 202.
Qualora in un Giorno di Valutazione si verifichi @vento di
Sconvolgimento di Mercato, la Data di Liquidazionerra
posposta di conseguenza. Tale Data di Liquidazimre potra,
in nessun caso, essere posposta oltre il decimon&io
Lavorativo successivo al Giorno di Valutazione.

La Data di Regolamento dwiiTé il 29 dicembre 2017.

Il numero di Titoli in emissione & specificato nalecedent:
paragrafo 2 in "Disposizioni specifiche per ciasc@erie".

La Data di Emissione & il 2%dibre 2017.
Non applicabile.
La Valuta di Emissione € il Dollaro statunitensUSD").

Il prezzo di emissione per Titolo & specificato pe¢cedent
paragrafo 2 in "Disposizioni specifiche per ciasc@erie".

I Centro del @& Lavorativo applicabile ai fini della
definizione di "Giorno Lavorativo" di cui alla Coizibne 3 &
Milano.

Non applicabile
La Fonte di Riferimento ielazione all'Attivita Sottostante ¢,

relativamente a ciascuno strumento finanziario cbhenpone
I'Indice (ciascuno unElemento Costitutivo dell'Indice™), il
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Liquidazione

Tasso di Cambio:

Valutadi Liquidazione

Nome e indirizzo dell’Agente ¢

calcolo:

Mercato(i):

Sponsor dell'Indic

Mercato(i) Correlato(i’

Data di Rollover
Caratteristica Open Er
Opzione Put:

Opzione Call

Livello Massimo:
Livello Minimo:

Multiplo:

Beni Rilevanti
Entitlement
Percentuale AMF:

Percentuale VMF

Importo di Liquidazione

Contanti:
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mercato principale in cui tale Elemento Costitutdal'Indice e
maggiormente negoziato, come determinato dall'Agedt
Calcolo.

La liguidazione sara effettuata mediante pagamentmontanti
(Titoli Liquidati in Contanti ).

Non applicabile.
La Valuta di Liquidazione € US

L'Agente di Calcolo € Banca IMI S.p.A., con sedgale in
Largo Mattioli 3, 20121 Milano.

Ai fini della Condizione 3 e della Gdinione 15 il relativo
Mercato &, relativamente a ciascun Elemento Cadistitu
dell'Indice, il mercato principale in cui tale Elenmio Costitutivo
dellIndice & maggiormente negoziato, come deteatoin
dall'’Agente di Calcolo.
Lo Sponsor dell'Inde & MSCI Inc
Ai fini della Condizione 15, il relativo Mercato @elato &
ciascuno dei ICElftercontinental Exchangee CBOE Chicago
Board Options Exchange
Non applicabile
Non applicabile

Non applicabile.
Non applicabile

Non applicabile.

Non applicabile.

Il Multiplo da applicarsi € pari al Prezzo di Em@te diviso per
il Valore di Riferimento Iniziale.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Per ciascun Certificato, un importo nella Valuta_djuidazione

calcolato dall’Agente di Calcolo secondo la segedpntmula e

il cui risultato e arrotondato a un centesimo dDJ®,005 USD

viene arrotondato per eccesso):

A. Qualora il Valore di Riferimento Finale sia pari o
superiore al Livello Barriera (e dunque [I'Evento

Barriera non si sia verificato):

(Percentuale Iniziale x Valore di Riferimento lai& x
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42.

43.

44

45.

46.

47,

48.

49,

Prezzo di Strike
Tasso di Conversione:

Valuta di Riferimento dell'Attivita
Sottostante:

Opzione Quantt

Data(e) di Determinazione:
Giorno(i) di Valutazione:
Valore Infragiornalierc

Valore di Riferiment:

Valore di Riferimento Iniziale:
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Multiplo) x Lotto Minimo di Esercizio

B. Qualora il Valore di Riferimento Finale sia infeiore al
Livello Barriera (e dunque I'Evento Barriera si sia
verificato):

(Valore di Riferimento Finale x Multiplo) x LottoiMmo
di Esercizio

Non applicabile
Non applicabile.

La Valuta di Riferimento dell'Attivita SottostaréeUSD.

Non applicabile
29 dicembre 2017.
27 dicembre 2022.
Non applicabile

Ai fini dell'Evento Digital e dell'Evento di Eserid Anticipato,
il Valore di Riferimento sara calcolato, rispettivante, nel
relativo Periodo di Valutazione Digital e Periodovlutazione
dell'Esercizio Anticipato e sara un valore parili@kllo di

chiusura dell'Indice in tali date.

Il Valore di Riferimento Iniziale sara calcolatolaalData di
Determinazione e sara un valore pari al livello afiusura
dell'Indice in tale data.

Periodo(i) di Determinazione delNon applicabile.

Valore di Riferimento Iniziale:
Data di Calcolo Inizial¢

Valore di Riferimento Finale:

Periodo(i) di Determinazione d
Valore di Riferimento Finale:

Data di Calcolo Finale Prevista:
Caratteristica Best Of:
Caratteristica Worst Of:

CaratteristiceRainbow

Non applicabile

Il Valore di Riferento Finale sara calcolato nel Giorno di

Valutazione e sara un valore pari al livello diuzhira dell'Indice
in tale data.

Non applicabile

Non applicabile.
Non applicabile.
Non applicabile.

Non applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE Al CERTIFICATI

50.

Performance Cap:

Non applicabile.



51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

Performance Floor:

Fattore di Partecipazione de
Performance:

Percentuale Iniziale:

Fattore diPartecipazion:

Fattore di Partecipazione Down:
Fattore di Partecipazione Up:
Leverage Iniziale

Evento Barriera:
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Non applicabile.

Non applicabile

100%.
Non applicabile
Non applicabile.
Non applicabile.
Non applicabile
Applicabile. L'Evento Barriera si verifichera quedd'Agente di
Calcolo determini che, nel Periodo di Determinagion

dell'Evento Barriera, il Valore di Riferimento Flaasia inferiore
al Livello Barriera.

Periodo(i) di  Determinazione 27 dicembre 2022.

dell'Evento Barriera:

Livello Barriera:

Periodo di Selezione Barriera:
Periodo di Osservazione Stri
Fattore Air Bag

Livello di Protezione:
Percentualdi Protezione
Protezione Spread:

Importo di Protezione:

Livello di Protezione Dropdown:
Livello di Protezione Dynami
Importo Step Uy

Importo Sigma:

Percentuale Perdita Determinata:

Protezione Shoi
Evento Barriera Ga
Livello Cap:

Importo Barriera Cap:

Il Livello Barriera & pari al 70% del Valore di Riimento
Iniziale.

Non applicabile.
Non applicabile
Non applicabile

Non applicabile.
Non applicabile
Non applicabile.
Non applicabile.
Non applicabile.
Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile.
Non applicabile.
Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile.

Non applicabile.



60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

Importo Cap Down:
Percentuale Strike:
Evento Switct
Spreac

Margine:

Evento Gearing:
Evento Buffer
Performance Global

Mancata Consegna per llliquidita:

Non applicabile.

Non applicabile.
Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile.

Non applicabile.
Non applicabile
Non applicabile

Non applicabile.

DISPOSIZIONI RELATIVE AGLI IMPORTI DI REMUNERAZIONE E ALLIMPORTO DI
ESERCIZIO ANTICIPATO

68.

69.

70.

Caratteristica Knock-out:
Caratteristica Knock-in:

Importo Digital

Attivita Sottostante(i):

Livello(i) Digital:

Livello(i) Up Range Digital:
Livello(i) Down Range Digital:
Periodo(i) di Valutazione Digite
Data(e) di Pagamento Digital:
Caratteristica Digital Combo:
Caratteristica Cliquet:

Opzione Livello Range:

Effetto Consolidamento:

Non applicabile.
Non applicabile.
Applicabile. Pari a USD 67

L'Importo Digital verra corrisposto al verificarslel'Evento
Digital.

L'Evento Digital si verifichera qualora I'Agente @alcolo
determini che, nel Periodo di Valutazione DigitidlValore di
Riferimento dell'Attivitd Sottostante sia pari opsudore al
Livello Digital. In questo caso, i Portatori avranwliritto di
ricevere il pagamento dell'lImporto Digital nella tBadi
Pagamento Digital.

Non applicabile.
Pari a 100% del Valore di Riferimento Inizie
Non applicabile.
Non applicabile.
27 dicembre 202

29 dicembre 2022.

Non applicabile.
Non applicabile

Non applicabile.

Non applicabile.



71.

72.

73.

74.

Livello Consolidamento:

Periodo(i) di Valutazione
Consolidamento:

Caratteristica Extra
Consolidamento Digital:

Livello Extra Consolidamento
Digital:

Periodo(i) Extra Consolidamento
Digital:

Effetto Memoria:
Livello Memoria:

Periodo(i) di Valutazione
Memoria:

Effetto Path Dependency:
Importo Path Dependency:
Caratteristica Restrike:
Importo Plus

Importo Accumulatec

Importo di Esercizio Anticipato:

Evento di Esercizio Anticipato:

Attivita Sottostante:

Livello di Esercizio Anticipato:

8

Non applicabile.

Non applicabile

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile
Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Applicabile. L'Importo di Esercizio Anticipato € pa:

USD 2.135 in relazione al Primo Periodo di Valutas
dell'Esercizio Anticipato;

USD 2.270 in relazione al Secondo Periodo di Vaiotze
dell'Esercizio Anticipato;

USD 2.405 in relazione al Terzo Periodo di Valuag
dell'Esercizio Anticipato;

USD 2.540 in relazione al Quarto Periodo di Valigae
dell'Esercizio Anticipato.

Un Evento di Esei@ Anticipato si verifichera qualora
I'Agente di Calcolo determini che, nel relativo iBdo di
Valutazione dell'Esercizio Anticipato, il Valore &iferimento
dell'Attivita Sottostante sia pari o superiore aivello di
Esercizio Anticipato. In tal caso, i portatori débli avranno
diritto a ricevere il pagamento dell'lmporto di Eseio
Anticipato nel relativo Giorno di Pagamento Anta&ip e i
Certificati si riterranno estinti anticipatamente.

Non applicabile.

100% del Valore Riferimento Iniziale in relazione a ciascun
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Periodo di Valutazione dell'Esercizio Anticipato.

Periodo(i) di Valutazione 21 dicembre 2018 (il Primo Periodo di Valutazione
dell'Esercizio Anticipato: dell'Esercizio Anticipato");

20 dicembre 2019 (il Secondo Periodo di Valutazione
dell'Esercizio Anticipato");

22 dicembre 2020 (il Terzo Periodo di Valutazione
dell'Esercizio Anticipato");

23 dicembre 2021 (il Quarto Periodo di Valutazione
dell'Esercizio Anticipato").

Giorno(i) di Pagamento Anticipato: 31 dicembre 2018 in relazione al Primo Periodo diutazione
dell'Esercizio Anticipato;

30 dicembre 2019 in relazione al Secondo Periodo di
Valutazione dell'Esercizio Anticipato;

29 dicembre 2020 in relazione al Terzo Periodo giutazione
dell'Esercizio Anticipato;

29 dicembre 2021 in relazione al Quarto Periodvalutazione
dell'Esercizio Anticipato.

75. Evento Coupon: Non applicabile.
76. Importo Internal Return: Non applicabile.
77. Importo Participation Non applicabile.

Remuneration:
78. Importo Participation Reba Non applicabile.
79. Importo Premium Gap: Non applicabile.
DISPOSIZIONI GENERALI
80. Forma dei Titoli: Titoli al Portatore.

Titoli Globali Temporanei scambiabili con un Titol@lobale
Permanente che & scambiabile con Titoli Definithaglo in
determinate circostanze specificate nel Titolo @leb

Permanente.
81. Divieto di Vendita alla clientela Non applicabile.
retail degli Stati SEE:
DISTRIBUZIONE
82. Sindacazione: Non applicabile.

Se non sindacati, nome e indirizzdeutsche Bank S.p.4 con sede legale in Piazza del Calendario
del Collocatore (ove non sia3-20126 Milano, Italia; e
I'Emittente):

Finanza & Futuro S.p.A., con sede legale in Piazza del



83.

Totale commissioni, concessioni
altri costi:

Offerta non esente:
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Calendario 3 - 20126 Milano, Italia
(i "Collocatori").

Il Prezzo di Offerta € comprensivo di commissioovate ai
Collocatori fino al 4,00 per cento del Prezzo diigsione in
relazione alla totalita dei Titoli collocati. Il i@e definitivo di
tali commissioni sara comunicato tramite avviso lpigato sul
sito web dell'Emittente entro 5 (cinque) giornildathiusura del
Periodo di Offerta.

Un'offerta (fferta™) dei Titoli potra essere effettuata dai
Collocatori in Italia (la Giurisdizione dell'Offerta Pubblica")
in circostanze diverse da quelle previste ai see8iiArticolo
3(2) della Direttiva Prospetto nel periodo dal 28embre 2017
sino al 22 dicembre 2017 incluso o, limitatamenit&©ferta
effettuata per il tramite di consulenti finanziagbilitati
all'offerta fuori sede, sino al 15 dicembre 201¢luso (tale
periodo, come eventualmente modificato in caso hdusura
anticipata o proroga dell’Offerta, ilPeriodo di Offerta”). Si
veda quanto previsto nel successivo paragrafo Uz arte B.

| Titoli sono offerti al pubblico in Italia ai sendegli Articoli
17 e 18 della Direttiva Prospetto e delle relath@me di
recepimento in Italia.

L’Emittente si riserva il diritto, a sua esclusigdiscrezione, di
chiudere ['Offerta anticipatamente, anche qualora
sottoscrizioni dei Titoli non raggiungano l'importoassimo
di 15.000 Titoli. La chiusura anticipata dell’Offar dovra

essere comunicata dall’Emittente tramite avviso da

pubblicarsi sui siti web dell’Emittente e dei Cakdori. Gli
effetti della chiusura anticipata dell’Offerta deamo a
partire dalla data indicata in tale avviso.

L'Emittente si riserva il diritto, a propria esclua

discrezione, di revocare o ritirare I'Offerta erntiessione dei
Titoli in qualsiasi momento prima della Data di Esibne. La
revoca o il ritiro dell’'Offerta dovranno essere agamtati

tramite pubblicazione di apposito avviso sui sitiebw
dellEmittente e dei Collocatori. La revocalil riti

dell’Offerta avranno effetto dal momento della plitdzione.

All’'atto della revoca o del ritiro dell’Offerta tte le domande
di sottoscrizione diverranno nulle ed ineffica@nga ulteriore
preavviso.

L'Emittente si riserva la facolta di aumentare,ashtie il Periodo
di Offerta, il numero massimo di Titoli offerti. Emittente dara
avviso di tale aumento mediante pubblicazione dawviso sul
sito web dell'Emittente e dei Collocatori.

L'Emittente si riserva la facolta di prorogare laiusura
dell'Offerta, al fine di estendere il Periodo difé@fa. La proroga
del Periodo di Offerta sara comunicata dal'Emttemediante
pubblicazione di un awviso sul sito web dell'Enmitee e dei
Collocatori.

Deutsche Bank S.p.A. agira altresi in veste di Resabile
del Collocamento ai sensi dell’art. 93-bis del DgsL 24
febbraio 1998 n. 58 come successivamente modifi¢desto
Unico delle disposizioni in materia di Intermediazone



INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

(A)  Esempio(i) di strumenti derivati
complessi:

(B) Indicazioni  supplementari, nc
richieste dalla pertinente
informativa, relative all'attivita
sottostante:

SCOPO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

Le presenti Condizioni Definitive compren
pubblica nella Giurisdizione dell'Offerta

11
Finanziaria").

L’Emittente e i Collocatori hanno stipulato accordli
collocamento (I'Accordo di Collocamentd) ai sensi dei quali i
Collocatori hanno concordato di provvedere al aaloento dei
Titoli senza un impegno di sottoscrizione a feri@di. Accordi
di Collocamento sono stato sottoscritti in datan grossimita
del, 27 novembre 2017.

Non applicabile.

AVVERTENZA DELL'INDICE MSCI Emerging

nota Markets®

Gli indici MSCI sono proprieta esclusiva di MSClcln
("MSCI"). MSCI e i nomi degli indici di MSCI sono
marchi(o) di servizio di MSCI o delle sue affilisgeno stati
concessi in licenza d'uso dal Licenziatario peredetinati
scopi. Gli strumenti finanziari di cui al preserdecumento
non sono sponsorizzati, approvati o promossi da M8C
MSCI non é responsabile per nessuno di tali strdimen
finanziari. Il Prospetto di Base contiene una de&one piu
dettagliata della relazione limitata che intercor@a MSCI e

il Licenziatario e tra MSCI e i relativi strumerfinanziari.
Nessun acquirente, venditore o titolare di questadptto o
qualsiasi altra persona o soggetto dovra utilizzarefare
riferimento a qualsiasi nome commerciale, marchio
commerciale o marchio di servizio di MSCI per
sponsorizzare, approvare, commercializzare o proret®
tale prodotto senza prima contattare MSCI al finstabilire

se l'autorizzazione di MSCI risulta obbligatorian hessuna
circostanza una persona 0 un soggetto puo reclanthire
essere affiliato con MSCI senza la preventiva anrazione
scritta di MSCI stessa.

dono lendzioni definitive necessarie per I'emissione efferta
Pubbliea per 'ammissione alla negoziazione sull'lrish cBto

Exchange dei Titoli ivi descritti ai sensi del PragnmaWarrants and Certificatedi Banca IMI S.p.A..

RESPONSABILITA
L’Emittente si assume la responsabilita r
Definitive.

Sottoscritto per conto dell’Emittente:

Da:

Debitamente autorizzato

elativarmeadle informazioni contenute nelle presenti Caiudii
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PARTE B — ALTRE INFORMAZIONI

1. QUOTAZIONE E AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE
0] Quotazione: Irlanda
(ii) Ammissione alle E stata presentata richiesta di ammissione deili Taba
negoziazione: negoziazione sul mercato regolamentato dell'lristoclS

Exchange con effetto a partire dalla Data di Emissio da una
data intorno alla Data di Emissione.

E stata inoltre presentata richiesta di ammissiteieTitoli alla
negoziazione presso il sistema multilaterale diozéyione
EuroTLX, che non & un mercato regolamentato aiisgelta
Direttiva 2004/39/CE con effetto a partire dalla t®adi
Emissione o da una data intorno alla Data di Emigsi

2. NOTIFICA

La Central Bank of Ireland ha inviatioter alia, alla Commissione Nazionale per le Societa e les#0
(CONSOB) una certificazione di approvazione che attestadaformita del Prospetto di Base alla
normativa della Direttiva Prospetto.

3. INTERESSI DI PERSONE FISICHE E GIURIDICHE COINVOLTE NELL’EMISSIONE

L’Emittente stipulera accordi di copertura con coptrti di mercato in relazione all’emissione dei
Titoli ai fini di copertura della propria esposin®finanziaria.

L’Emittente agira come Agente di Calcolo ai sersi @itoli. Si rinvia al fattore di rischioPotential
Conflicts of Interestalla pagina 69 del Prospetto di Base.

Banca IMI € azionista di EuroTLX SIM S.p.A., sodieti gestione del sistema italiano multilaterale di
negoziazione EuroTLX, presso il quale I'Emittentestata presentata richiesta di ammissione alle
negoziazioni.

Salvo quanto sopra indicato, ed eccezion fattalgperommissioni spettanti ai Collocatori di cui al
paragrafo 82 della precedente Parte A, per quantmrmscenza dellEmittente, nessun soggetto
coinvolto nell’emissione dei Titoli ha interessissanziali in relazione all'Offerta.

4. RAGIONI DELL'OFFERTA, PROVENTI NETTI STIMATI E SPES E TOTALI
(i) Ragioni dell'offerta: Si vedaUse of Proceedsel Prospetto di Base.
(i) Proventi netti stimati: | proventi netti (tiftanti dalla sottrazione delle commissioni di

cui al paragrafo 82 della Parte A, dal Prezzo diidsiane
complessivamente pagato dai Portatori) dell'emmgsiei Titoli
saranno pari a USD 28.800.000 (assumendo che lenssioni
di cui al punto 82 della Parte A sopra siano parid® per cento
del Prezzo di Emissione in relazione alla totali& Titoli

collocati).
(iii) Spese totali stimate: Non applicabile.
5. PERFORMANCE  DELLINDICE,  ANALISI DELLEFFETTO SUL V ALORE
DELL'INVESTIMENTO E RISCHI ASSOCIATI E ALTRE INFORM  AZIONI RIGUARDANTI

L'INDICE

L'Attivita Sottostante dei Titoli € I'Indice MSClr&erging Markets®, un indice azionario ponderato a
tasso libero che considera societa a larga e neafi#talizzazione all'interno di Paesi Emergenti.
L'Indice copre, in ciascun paese, circa I'85% dedlpitalizzazione di mercato adeguata al flottante.
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L'Indice MSCI Emerging Markets® é attualmente cédto da MSCI Inc.. In relazione all'indice,
alcuni dati storici (compresa la sua performancesgi) sono reperibili tramite le principali fonti
informative, quali Bloomberg e Reuters. Informatisnll'indice sono inoltre reperibili sul sito web
dello Sponsor dell'Indiceww.msci.com

Ai sensi dei Titoli, i relativi Portatori hannodiritto di ricevere alla Data di Liquidazione, qoed non
si sia verificato un Evento di Esercizio Anticipatm Importo di Liquidazione che:

0] sara pari a USD 2.000 p€ertificate qualora il Valore di Riferimento Finale sia pari
superiore al Livello Barriera, pari al 70% del Vi@di Riferimento Iniziale;

(ii) riflettera la performance negativa dell'Attivita t®stante, qualora il Valore di
Riferimento Finale sia inferiore al Livello Barrggrpari al 70% del Valore di Riferimento
Iniziale.

Qualora si verifichi un Evento di Esercizio Antialp (ossia il Valore di Riferimento dell'Attivita
Sottostante, nel relativo Periodo di Valutazion#'sercizio Anticipato, sia pari o superiore al0%0
del Valore di Riferimento Iniziale), i Certificasi estingueranno anticipatamente e i portatori ravoa
diritto di ricevere I'I'mporto di Esercizio Anticiga (pari a USD 2.135 in relazione al Primo Peridilo
Valutazione dell'Esercizio Anticipato, USD 2.270 iielazione al Secondo Periodo di Valutazione
dell'Esercizio Anticipato, USD 2.405 in relazioné Berzo Periodo di Valutazione dell'Esercizio
Anticipato e USD 2.540 in relazione al Quarto Péoiali Valutazione dell’'Esercizio Anticipato). A
seguito del verificarsi dell'Evento di Esercizio tisipato, nessun ulteriore importo sara dovuto agli
investitori.

In aggiunta all'lmporto di Liquidazione, i portatdranno diritto di ricevere, alla Data di Pagamento
Digital, un Importo Digital pari a USD 675 al veddrsi delllEvento Digital. L'Evento Digital si
verifichera qualora il Valore di Riferimento delttivita Sottostante, nel Periodo di Valutazione iR

sia superiore o pari al Livello Digital, pari a 28@el Valore di Riferimento Iniziale.

| Portatori e i potenziali investitori nei Titoledono pertanto considerare attentamente che:

» [I'Importo di Liquidazione dei Titoli che sara cepbsto alla Data di Liquidazione, qualora
non si sia verificato un Evento di Esercizio Anpaio, sara pari a USD 2.000 qualora non si
verifichi I'Evento Barriera nel Periodo di Deterramione dell'Evento Barriera; pertanto,
qualora il Valore di Riferimento Finale sia supeeica 100% del Valore di Riferimento
Iniziale, I''mporto di Liquidazione sara sempreigatUSD 2.000 e i portatori non potranno
beneficiare di tale ulteriore andamento positiviyAltivita Sottostante;

» nel caso in cui si verifichi I'Evento Barriera nekriodo di Determinazione dell’Evento
Barriera, i Certificati rifletteranno la performancnegativa dell'Attivita Sottostante e,
pertanto, i Portatori saranno esposti ad una epditziale o totale del capitale investito;

»  al verificarsi di taluni eventi di turbativa, I'Etténte, agendo in qualita di Agente di Calcolo,
avra diritto a porre in essere alcune azioni, defemzioni o valutazioni, agendo a sua
esclusiva discrezione. Tali azioni, determinazionvalutazioni potrebbero influenzare gli
importi da corrispondere ai sensi dei Titoli.

L'INVESTIMENTO NEI TITOLI COMPORTA RISCHI SIGNIFICA  TIVI. | TITOLI SONO
STRUMENT! FINANZIARI COMPLESSI E POTREBBERO NON COS TITUIRE UN
INVESTIMENTO ADATTO PER TUTTI GLI INVESTITORI.

PERFORMANCE DELLE AZIONI, SPIEGAZIONE DELL'EFFETTO SUL VALORE
DELL'INVESTIMENTO, RISCHI ASSOCIATI E ALTRE INFORMA  ZIONI RIGUARDANTI
LE AZIONI



10.

11.

12.

13.

14

Non applicabile.

PERFORMANCE DEL CONTRATTO FUTURES, SPIEGAZIONE DELL'EFFETTO SUL
VALORE DELL'INVESTIMENTO E RISCHI ASSOCIATI E ALTRE INFORMAZIONI
RIGUARDANTI IL CONTRATTO FUTURES

Non applicabile.

PERFORMANCE DEL TASSO DI CAMBIO, SPIEGAZIONE DELL'EFFETTO SUL V ALORE
DELL'INVESTIMENTO E RISCHI ASSOCIATI E ALTRE INFORM  AZIONI RIGUARDANTI

IL TASSO DI CAMBIO

Non applicabile.

PERFORMANCE DEL TASSO DI INTERESSE, SPIEGAZIONE DELL'EFFETTO SUL
VALORE DELL'INVESTIMENTO E RISCHI ASSOCIATI E ALTRE INFORMAZIONI

RIGUARDANTI IL TASSO DI INTERESSE

Non applicabile.

PERFORMANCE DELLE MERCI, SPIEGAZIONE DELL'EFFETTO SUL VALORE
DELL'INVESTIMENTO E RISCHI ASSOCIATI E ALTRE INFORM  AZIONI RIGUARDANTI

LE MERCI

Non applicabile.

PERFORMANCE DEL FONDO, SPIEGAZIONE DELL'EFFETTO SUL VALORE
DELL'INVESTIMENTO E RISCHI ASSOCIATI E ALTRE INFORM  AZIONI RIGUARDANTI

IL FONDO

Non applicabile.

PERFORMANCE DELL'INDICE PROPRIETARIO, SPIEGAZIONE DELL'EFFETTO  SUL
VALORE DELL'INVESTIMENTO E RISCHI ASSOCIATI E ALTRE INFORMAZIONI

RIGUARDANTI L'INDICE PROPRIETARIO

Non applicabile.
TERMINI E CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Prezzo di Offerta:

Condizioni cui € subordinata I'offerta:

Prezzo di Emissione.

Gli investitori dovrebbero considerare che il Peezz
di Offerta € comprensivo delle commissioni di
collocamento dovute dallEmittente ai Collocatori
come sopra indicato al paragrafo 82 della Parte A.

Gli investitori dovrebbero inoltre considerare che,
qualora i Titoli siano venduti sul mercato secoimar

dopo il Periodo di Offerta, le commissioni di cui

sopra non sono considerate ai fini della
determinazione del prezzo a cui tali Titoli possono
essere venduti sul mercato secondario.

L’OffertaeidTitoli & subordinata alla loro emissione
e al rilascio da parte del sistema multilaterale di
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negoziazione EuroTLX o da parte di altre
piattaforme di negoziazione, prima della Data di
Emissione, dell'autorizzazione all'ammissione a
negoziazione dei Titoli.

Il Periodo di Offerta, comprese eventualL'Offerta si svolgera durante il Periodo di Offerta

variazioni, durante il quale verra effettuatgcome definito nel paragrafo 83 della precedente

l'offerta e descrizione della procedura dParte A).

sottoscrizione:
Durante il Periodo di Offerta i potenziali investit
possono presentare domanda di sottoscrizione dei
Titoli presso le filiali dei Collocatori compilangdo
sottoscrivendo  (anche tramite procuratori) e
consegnando un’apposita scheda di adesione (la
"Scheda di Adesion®.

La Scheda di Adesione é disponibile presso laéilia
di ciascun Collocatore.

La sottoscrizione dei Titoli pud anche essere
effettuata fuori sede per il tramite di consulenti
finanziari abilitati all'offerta fuori sede.

La sottoscrizione dei Titoli non pud essere effatu
mediante tecniche di comunicazione a distanza.

Non vi sono limiti al numero di domande di
sottoscrizione che possono essere compilate e
consegnate dallo stesso potenziale investitore.

Le domande di sottoscrizione possono essere
revocate dai potenziali investitori, presentando
apposita richiesta presso I'ufficitel Collocatore che

ha ricevuto la Scheda di Adesione, entro l'ultimo

giorno del Periodo di Offerta (ossia, per maggior

chiarezza, il 22 dicembre 2017) come eventualmente
variato in caso di chiusura anticipata o prorogh de

Periodo di Offerta.

Una volta scaduti i termini di revoca, la
sottoscrizione dei Titoli & irrevocabile.

In aggiunta a quanto sopra indicato, in relazidie a
sottoscrizione di Titoli effettuata per il tramiti
consulenti finanziari abilitati all'offerta fuorede, la
sottoscrizione sara effettiva solo dopo sette gidah
perfezionamento della scheda di adesione; prima di
tale termine l'investitore ha pieno diritto, senzeer
sostenere alcun costo e penali, di revocare larigrop
sottoscrizione  mediante notifica al relativo
Collocatore e/o al consulente finanziario abilitato
all'offerta fuori sede.

Dettagli relativi all'importo minimo e/o | Titoli possono essere sottoscritti in un lottanimio
massimo delle richieste: di un (1) Certificato (Lotto Minimo di Esercizio")
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in un numero intero di Titoli superiore al Lotto
Minimo di Esercizio e che sia un multiplo integrale
di 1.

Non vi € un limite massimo di richieste entro il
numero massimo di Titoli offerti (15.000).

Descrizione della possibilita di ridurre leNon applicabile.
sottoscrizioni e modalita di rimborso

dell'importo delle somme eccedenti pagate dai

richiedenti:

Dettagli relativi alla modalita e alla tempisticdl corrispettivo totale relativo ai Titoli sottosttr

di pagamento e di consegna dei Titoli: dev'essere versato dall'investitore alla Data di
Emissione presso la filiale del Collocatore che ha
ricevuto la relativa scheda di adesione.

| Titoli saranno consegnati ai potenziali detengdia
Data di Emissione, successivamente al pagamento
del Prezzo di Offerta, sui conti titoli tenuti,
direttamente o indirettamente, dal relativo
Collocatore presso Euroclear e/o Clearstream.

Modalita e date di comunicazione al pubblictl Responsabile del Collocamento comunichera al
dei risultati dell’offerta: pubblico i risultati dell’'Offerta tramite pubblicemne
di un apposito awviso sul suo sito web e su quello
dell'Emittente entro i 5 giorni di apertura deltsisa
TARGET2 successivi alla chiusura del Periodo di
Offerta (come modificato in caso di chiusura
anticipata o proroga dell'Offerta).

Procedura per 'esercizio di eventuali diritti dNon applicabile.
prelazione, negoziabilita dei diritti di

sottoscrizione e trattamento dei diritti di
sottoscrizione non esercitati:

Eventuale riserva drancheper alcuni paesi: | Titoli saranno offerti al plibb esclusivamente in
Italia.

| Titoli possono essere sottoscritti anche dagli
investitori qualificati, come definiti all'art. 2i)((e)
della Direttiva Prospetto.

Processo per la notifica ai richiedentl Collocatori comunicheranno ai richiedenti gli

dellimporto assegnato e indicazione dellamporti assegnati.

possibilita d’iniziare la contrattazione prima

che sia comunicata la notifica: Le richieste di sottoscrizione verranno soddisfatte
fino al raggiungimento del numero massimo di
15.000 Titoli offerti, dopodiché i Collocatori non
accetteranno ulteriori richieste di sottoscriziaukil
Periodo di Offerta sara chiuso anticipatamente
secondo la procedura di cui al precedente paragrafo
82 della Parte A.

Alla chiusura del Periodo di Offerta, qualora,
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indipendentemente da quanto detto sopra,
lammontare complessivo dei Titoli oggetto di
richieste di sottoscrizione dovesse superare ilerom
massimo di 15.000 Titoli offerti, il Responsabilel d
Collocamento assegnera i Titoli sulla base di grite
di riparto tali da garantire la parita di trattart@tra
tutti i potenziali sottoscrittori.

Importo di eventuali spese o0 impostd’Emittente non addebitera ai sottoscrittori deiclii
specificamente addebitate al sottoscrittore alcuna spesa e alcuna imposta.

all'acquirente:
Gli investitori devono tenere presente che il Poezz

di Offerta & comprensivo della commissione dovuta
dal’Emittente ai Collocatori come indicato al
precedente paragrafo 82 della Parte A.

Consenso all'uso del Prospetto di Base: Non applea
14. DISTRIBUTORI

0] Nomi e indirizzi, per quanto Si veda il paragrafo 82 della Parte

conoscenza dellEmittente, dei
Distributori nei vari paesi in cui ha luogo
I'offerta:

(ii) Nomi e indirizzi dei coordinatori L’'Emittente agira in veste di Responsabile del
dell'offerta globale e delle singole particollocamento ai sensi dell’art. 93-bis del Testan
dell'offerta: delle disposizioni in materia di Intermediazione

Finanziaria.

(i)  Nomi e indirizzi di eventuali altri agentiNon applicabile.
per i pagamenti e agenti depositari nei
singoli paesi (oltre all’Agente Principale
per i Titoli):

(iv) Soggetti che hanno accettato Siveda il paragrafo 82 della Parte
sottoscrivere I'emissione con impegno
irrevocabile e soggetti che hanno
accettato di collocare I'emissione senza
impegno irrevocabile o su basde’st
efforts'

(v) Data della firma del contratto diSiveda il paragrafo 83 della Parte A.
collocamento:

15. INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL'EMISSIONE
L'Emittente non intende fornire eventuali inform@aa successive all’emissione in relazione
all'Attivita Sottostante e alla relativa performane/o al valore di mercato dei Titoli di volta inlta
registrato e/o eventuali ulteriori informazioni sassive all’emissione in relazione ai Titoli, a men
che non sia previsto per legge o salvo diversaogdigmne contenuta nelle Condizioni.

16. INFORMAZIONI OPERATIVE
0] Codice ISIN: XS1720002150

(ii) Common Code 17200021
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(iii) Altri sistemi di compensazione diversiNon applicabile.
da Euroclear Bank SA/NV e
Clearstream Banking, société
anonyme, e relativi numeri di
identificazione:

(iv) Nomi e indirizzi degli Agenti inizial BNP Paribas Securities Services, Luxembc
per i Titoli: branch
60, avenue J.F. Kennedy
Luxembourg

L — 2085 Luxembourg.
17.  AUTORIZZAZIONI
La costituzione del Programma € stata debitamarit&izzata da un delibera del Consiglio di Ammirigtone

dell’Emittente datata 15 giugno 2017. Per lI'emissidi qualsiasi Serie di Certificati ai sensi dedgpPamma non e
necessaria alcuna ulteriore delibera del Consijllemministrazione dell'Emittente.
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PARTE C — NOTA DI SINTESI DELLA SPECIFICA EMISSIONE

Sezione A — INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Al La presente nota di sintesi deve essere letta ¢gotmeluzione al Prospetto di Base.
Qualsiasi decisione d’investimento nei Titoli ddMve basarsi sull'esame da parte dell'investitoreRitespetto di Base completo.
Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'autargiudiziaria in merito alle informazioni conteteunel Prospetto di Base,
I'investitore ricorrente potrebbe essere tenutmoama del diritto nazionale degli Stati membri,astenere le spese di traduziope
del Prospetto di Base prima dell'inizio del progeénto.
La responsabilita civile incombe solo sulle perseghe hanno presentato la nota di sintesi, compleseie eventuali traduzion],
ma soltanto se la nota di sintesi risulti fuorviantmprecisa o incoerente se letta insieme cotitie parti del Prospetto di Base p
non offra, se letta congiuntamente alle altre seiziel Prospetto di Base, le informazioni fondaraénger aiutare gli investitori
a valutare I'opportunita di investire in tali struenti finanziari.
A.2 Non applicabile- L'Emittente non concede il consenso per I'utilidebProspetto di Base fini di una successiva rivendi
Sezione B — EMITTENTI E GARANTE
B.1 Denominazione| Banca IMI S.p.A.
legale e
commerciale
dell’'emittente
B.2 Domicilio/ Domicilio: Largo Mattioli 3, 20121 Milano, Italia.
Forma - s N
Giuridica/ Forma Giuridica: Societa per azioni.
Legislazione | Legislazione in base alla quale 'Emittente opéegge italiana.
/Paese di . o )
Costituzione | Paese di Costituzione: Italia.
B.4b Descrizione Non applicabile Non esistono tendenze note, incertezze, richiastpegni o fatti noti che potrebbero
delle tendenze | ragionevolmente avere ripercussioni significativdies prospettive dell’Emittente almeno per I'eseiaiin
Corso.
B.5 Descrizione del| L'Emittente & societa parte del gruppo bancariedatSanpaolo (ilGruppo Intesa Sanpaol"), del quale
gruppo di cui | Intesa Sanpaolo S.p.A. € la capogruppo.
fa parte . . . .
I'Emﬁtente Il Gruppo Intesa Sanpaolo nasce dalla fusione,aaanil 1 gennaio 2007, di Sanpaolo IMI S.p.A. ceméa
Intesa S.p.A.. Il preesistente gruppo bancario Bdntesa, prima della fusione, € a sua volta illtago di una
serie di operazioni di fusioni, nato nel 1998 ddliaione di Cariplo e Ambroveneto, seguita dalbof&
pubblica di scambio, nel 1999, del 70% della BaBoamerciale Italiana, successivamente incorporatd n
2001. Il preesistente gruppo Sanpaolo IMI & naltadasione, nel 1998, dell'lstituto Bancario SaeoP di
Torino e I'lstituto Mobiliare Italiano e dalla swessiva incorporazione, nel 2000, del Banco di Nagohel
2002, del Gruppo Cardine.
L'Emittente & la societa che svolge le attivitangiestment banking di intermediazione finanziaria all'interno
del Gruppo Intesa Sanpaolo.
B.9 Previsione o | Non applicabile Non & effettuata una previsione o stima dedlii néil Prospetto di Base.
stima degli utili
B.10 Rilievi Non applicabile Non vi sono rilievi nelle relazioni di revisiomecluse nel Prospetto di Base.
contenuti nelle
relazioni di
revisione
B.12 | Informazioni | INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE E DATI DI BILA NCIO RELATIVI
finanziarie ALL'EMITTENTE
fon(ljamenttall | dati patrimoniali ed economici consolidati sotdsfi a revisione al, e per ciascuno degli esefaizinziari
selezionate

conclusi il, 31 dicembre 2015 e 2016, sono stattitsenza alcuna rettifica dai, e si riferiscordegono essere
letti congiuntamente ai, bilanci consolidati dettii@ente relativi a tali date e periodi:

Dati patrimoniali consolidati sottoposti a revisienper I'esercizio finanziario chiuso al 31 dicemb2§16,
confrontati con i dati corrispondenti per I'eseré@finanziario chiuso al 31 dicembre 2015

Voci dell'attivo 31 31
dicembre dicembre
2016 2015

(in migliaia di EUR
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Cassa e disponibilita liquir

Attivita finanziarie detenute per
negoziazione

Attivita finanziarie disponibili per i
vendita

Crediti verso banch

Crediti verso clientel

Derivati di copertur

Partecipazior

Attivita material

Attivita immateriali

Attivita fiscali

a) corrent

b) anticipate

Altre attivita

Totale dell'attivo

Voci del passivo e depatrimonio
netto

Debiti verso banct

Dehbiti verso clientel

Titoli in circolazione

Passivita finanziarie (negoziazion
Passivita finanziarie valutate al fi
value

Derivati di copertur
Passivita fisca

a) corrent

b) anticipate

Altre passiviti
Trattamento di fine
personale

Fondi per rischi ed one
a) quiescenza e obblighi sin

b) altri fondi

Riserve da valutaziol

Strumenti di Capitale

Riserve

Acconto sui Dividendi
Sovrapprezzi di emissio

Capital¢

Patrimonio di pertinenza di terzi )
Utile (perdita) d'eserciz

rapporto d

Totale del passivo e del patrimonic
netto

3
53.477.59

14.693.86

53.305.54
27.798.31
154.44(
19.56(
84¢

28t
489.37:
251.06¢
238.30:
467.01:
150.406.82

31
dicembre
2016

60.716.59
18.989.91
11.282.63
53.551.62

196.63¢
424.56:
410.43¢
14.127
450.31:
9.17¢

30.38"
12

30.37¢
(131.153
1.000.000
1.600.69.
581.26(
962.46:

741.71¢

150.406.82

(in migliaia di EUR

4
56.954.58

11.643.23

60.923.61
23.353.89
203.22¢
13.32¢
87¢

287
502.23(
292.54¢
209.68"
445.52;
154.040.79

31
dicembre
2015

68.073.69
16.026.87.
13.866.78
51.653.54.

164.56¢
342.29(
325.98¢
16.30¢
587.21!
8.74:

24.07¢
12

24.06:
(50.076
1.573.62!
(307.988)
581.26(
962.46:

533.71!

154.040.79

Dati economici consolidati sottoposti a revisionerg'esercizio finanziario chiuso al 31 dicembre 26,

confrontati con i dati corrispondenti per I'eseré@finanziario chiuso al 31 dicembre 2015

Interessi attivi e proventi assimil
Interessi passivi e oneri assimi
Margine di interes:
Commissioni attiv

Commissioni passi\

31
dicembre
2016

1.337.48;
(801.338
536.14
599.09°
(217.026

(in migliaia di EUR

31
dicembre
2015

1.470.101
(891.695
578.41:
488.75:
(230.529




21

Commissioni nett 382.07: 258.22!
Dividendi e proventi simi 38.03¢ 41.09:
Risultato netto  dell'attivita ¢ 554.80( 328.78!
negoziazione

Risultato netto  dell'attivita ¢ (425) 7.797
copertura

Utile / perdita d cessione o riacquis' 150.75¢ 184.89(
di:

a) crediti 1.481 (34.912
b) attivita finanziarie disponibili pe 170.07: 274.51¢
la vendita

c) attivita finanziarie detenute sir - -
alla scadenza

d) passivita finanziari (20.799 (54.717
Margine diintermediazion 1.661.37" 1.399.20
Rettifiche/Riprese di valore nette [ (2.249 2.94:
deterioramento di:

a) crediti (8.572 (421,

b) attivita finanziarie disponibili pe (1.618 (5.850
la vendita

c) attivita finanziarie detenute sir - -
alla scadenza

d) altre operazioni finanziar 7.941 9.21:
Risultato netto della gestior 1.659.13 1.402.14;
finanziaria

Risultato netto della gestior 1.659.13 1.402.14
finanziaria e assicurativa

Spese amministrati (574.278 (595.882
a) spese per personal (16€.029 (162.051
b) altre spese amministrati (408.249 (433.831
Accantonamenti netti ai fondi p (8.118 1.70C
rischi e oneri

Rettifiche/Riprese di valore nette (346, (475,
attivitd materiali

Rettifiche/Riprese di valore nette (78) (73)
attivitd immateriali

Altri oneri/proventi di gestior 8.22¢ 3.20¢
Costi operativ (574.596 (591.526
Utili (perdite) delle partecipazio 30.50¢ 6.84(
Utile (perdita) della operativit 1.115.04 817.45¢
corrente al lordo delle imposte

Imposte sul reddito dell'eserciz (373.322 (283.741
dell'operativita corrente

Utile (perdita) della operativit 741.71¢ 533.71!
corrente al netto delle imposte

Utile (perdita) d'eserciz 741.71¢ 533.71!

Utile  (perdita) d'esercizio ¢ - -
pertinenza di terzi

Utile (perdita) d'esercizio di 741.71¢ 533.71!
pertinenza della capogruppo

Assenza di Non vi sono stati cambiamenti significativi nellasizione finanziaria o commerciale dellEmittentd @1
cambiamenti | dicembre 2016
significativi

Cambiamenti | Non applicabile. Non vi sono stati cambiamenti geticnegativi nelle prospettive dell'Emittente &l
concreti dicembre 2016.

negativi nella
posizione

finanziaria o

commerciale
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js

B.13 Fatti recenti Non applicabile Non si sono verificati eventi recenti nella videl'Emittente che siano sostanzialmente
rilevanti per la | rilevanti per la valutazione della sua solvibilita.
solvibilita
dell’Emittente
B.14 Dipendenza | L’Emittente € societa soggetta all’attivita di dilene e coordinamento del socio unico Intesa Sdagap.A.,
delllEmittente | nonché societa appartenente al Gruppo Intesa Sanplaoui Intesa Sanpaolo S.p.A. &€ capogruppo.
da altri soggetti
allinterno del
gruppo
B.15 Descrizione L'Emittente & un istituto bancario che svolge #@#ii investment banking. L'Emittente offre unasteq|
delle principali | gamma di servizi relativi ai mercati di capitaljvestment banking e servizi di credito specifici @th
attivita clientela diversificata, inclusi banche, societdyestitori istituzionali, enti e organizzazioni fliche. Le
dellEmittente | strutture organizzative diusinesssono articolate in tre macro-areg@lobal Markets,Investment Banking
Structured Finance
B.1€ Legami di L'Emittente & unisocieta interamente e direttamente controlla Intesa Sanpaolo S.p.A., la capogruppo
controllo gruppo bancario Intesa Sanpaolo.
dell’Emittente
Sezione C — STRUMENTI FINANZIARI
Cc.1 Tipo e classe | | Titoli sono Certificati. | Titoli sono emessi pbrtatore (Titoli al Portatore ).
degli I S .
strumenti | Certificati sono liquidati in contanti.
finanziari TITOLI AL PORTATORE
offerti / codici ) _ . _ . . ) )
di Ciascun Titolo & un Titolo Globale Temporaneo. ifolb Globale Temporaneo potra essere scambiato, in
identificazione | conformita alle relative condizioni, o con un TadElobale Permanente o con Titoli Definitivi. CiascTitolo
degli Globale Temporaneo sara detenuto da un depositamoune per conto di Euroclear e Clearstream,
strumenti Lussemburgo.
finanziari | Titoli e qualsiasi obbligo extra-contrattuale igante dai Titoli, o in connessione ad essi, sagblato dal, €
dovra essere interpretato ai sensi del, dirittdeise
Il codice ISIN dei Certificati € XS1720002150.
Cc.2 Valuta | Titoli sono emessi in USD (lavaluta di Emissione").
La Valuta di Liquidazione & USD.
C5 Restrizioni Vi sono restrizioni relative all'offerta, alla vetade al trasferimento dei Titoli negli Stati Unéinello Spazig
alla libera Economico Europeo (inclusi Irlanda, Austria, Belgitroazia, Cipro, Repubblica Ceca, Danimarca, RFaanc
trasferibilita Germania, Lussemburgo, Grecia, Ungheria, MaltasiPRassi, Polonia, Repubblica Portoghese, Repubblic
degli Italiana, Repubblica Slovacca, Slovenia, Spagnezi@we Regno Unito) e Svizzera.
strumenti
finanziari
Cc.8 Descrizione | Ciascun Certificato da diritto al portatore di rieee dall'Emittente, alla Data di Liquidazionemiiorto di
dei diritti Liquidazione, ove positivo e qualora non si sidfieato un Evento di Esercizio Anticipato.
connessi agli T . . . . -
strumentig | Certificati prevedono inoltre il pagamento detiforto di Remunerazione specificato al successleménto
finanziari, C.18.
compreso il | Certificati costituiscono obbligazioni dirette,om subordinate e non garantite delllEmittente dyos
ranking diversamente previsto dalla legge, non sussistdamascle di postergazione tra i Titoli stessi, elv@an
relazione a certe obbligazioni la cui preferenmmgosta dalla legge) avranno pari grado rispetigte le altre
obbligazioni non garantite (diverse dalle obbligazinon subordinate, ove presenti) dell'Emittedtejolta in
volta in essere.
| Certificati e qualsiasi altra obbligazione exwatrattuale derivante da o relativa ai Certifisatia disciplinatd
e interpretata in base alla legge inglese.
Cc.11 Ammissione | E stata presentata dall'Emittente (o per suo canthjesta di ammissione dei Titoli alla negoziamosul
alla mercato regolamentato d&ikh Stock Exchangeon effetto a partire dalla Data di Emissione giliassimita
negoziazione | della Data di Emissione.
dei Titoli

E stata inoltre presentata dall'Emittente (o per @anto) richiesta di ammissione dei Titoli allagogiazione
presso il sistema multilaterale di negoziazioneoEwX, che non € un mercato regolamentato ai seeia d
Direttiva 2004/39/CE con effetto a partire da uatadsuccessiva alla Data di Emissione.
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C.15 Incidenza Attivita Sottostante indical'indice MSCI Emerging Markets® (Codice Bloomberg: MXEF <éxc)
dell'andament | (I"Indice" o I'"'Attivita Sottostante").
o dell'attivita ] o ) L ) ) R
sottostante sul | In particolare, i Titoli sono legati alla performandell'Attivita Sottostante e il loro valore dipenaltresi dalla
valore volatilita di tale Attivita Sottostante, dai tasdi interesse applicabili, dal tempo decorso dallataDdi
dell'investimen | Emissione.
to
C.16 La data di Data di Esercizio
scadenza degli| . " N . . . . . L
strumenti 9 Ciascun Certificato sara esercitato automaticamefite Data di Esercizio. La Data di Esercizio €29
derivati — la dicembre 2022. Diversamente, essi potranno essereigti prima della Data di Esercizio al verifgiadi un
data di Evento di Esercizio Anticipato.
esercizio o la | Giorno di Valutazione
data di . . . o )
riferimento Il Giorno di Valutazione dei Titoli & il 27 dicembd2022.
finale Data di Liquidazione
La Data di Liquidazione dei Titoli € il 29 dicemk2622.
C.17 Modalita di L'Emittente provvedera al pagamento dell'lImportd_idiuidazione in Contanti (ove applicabile) persdan
regolamento | Titolo tramite accreditamento o trasferimento sutto del Portatore detenuto presso Euroclear or&team,
Lussemburgo, a seconda dei casi, con valuta alla @id_iquidazione, al netto di qualsiasi Spesa ancora
pagata, e tale pagamento sara effettuato in coittpatie regole di Euroclear o Clearstream, Lussegi, a
seconda dei casi. Gli obblighi dell'Emittente $emianno adempiuti una volta che I'Emittente algaigato, o
all'ordine di pagamento di, Euroclear o Clearstrelamssemburgo (a seconda dei casi), gli importi pagati.
Ogni soggetto risultante dai registri di EuroclearClearstream, Lussemburgo quale portatore di un
numero di Titoli dovra rivolgersi esclusivament&uaroclear o Clearstream, Lussemburgo, a secondeadei
per la propria parte di ciascuno di tali pagamenti.
C.18 Descrizione | Il prezzo di emissione dei Certificati € pari a U3DO0O0 (il '‘Prezzo di Emission™).
delle modalita IMPORTO DI REMUNERAZIONE
secondo le T . . . .
quali si | Certificati prevedono il seguente importo di rematazione.
generano i IMPORTO DIGITAL
proventi degli | | Certificati prevedono l'eventuale pagamento Wefiorto Digital. In particolare, qualora il Valorei
strumenti Riferimento dell'Attivita Sottostante, il 27 dicensh2022 (il 'Periodo di Valutazione Digital’), sia superiore
derivati

0 pari a 100% del Valore di Riferimento Iniziald (iLivello Digital"), linvestitore ricevera l'importg
(I"Importo Digital "), pari a USD 675.

*kkk

IMPORTI DI ESERCIZIO ANTICIPATO

| Certificati prevedono la possibilita di un eseigianticipato automatico, qualora si verifichi Bmento di
Esercizio Anticipato.

In particolare, qualora il Valore di Riferimentoligttivita Sottostante, in relazione al 21 dicerab2018 (il
"Primo Periodo di Valutazione dell'Esercizio Anticipato”), 20 dicembre 2019 (il Secondo Periodo di
Valutazione dell'Esercizio Anticipatd’), 22 dicembre 2020 (ilTerzo Periodo di Valutazione dell'Esercizio
Anticipato") e 23 dicembre 2021 (ilQuarto Periodo di Valutazione dell'Esercizio Anticpata"”), sia
superiore o pari al Livello di Esercizio Anticipafmari a 100% del Valore di Riferimento InizialeCertificato
si estinguera anticipatamente e il Portatore awiticda percepire nel relativo Giorno di Pagameatticipato
- ossia 31 dicembre 2018 in relazione al Primod@leridi Valutazione dell'Esercizio Anticipato, 3@e&linbre
2019 in relazione al Secondo Periodo di ValutazideléEsercizio Anticipato, 29 dicembre 2020 inambne
al Terzo Periodo di Valutazione dell'Esercizio Argato e 29 dicembre 2021 in relazione al QuartioBe di
Valutazione dell'Esercizio Anticipato - il pagamerdel relativo importo, pari a USD 2.135 in relamoal
Primo Periodo di Valutazione dell’'Esercizio Antigip, USD 2.270 in relazione al Secondo Periodq
Valutazione dell'Esercizio Anticipato, USD 2.405r@lazione al Terzo Periodo di Valutazione dellliEs#o
Anticipato e USD 2.540 in relazione al Quarto Pdoidli Valutazione dell’'Esercizio Anticipato (ifiporto di
Esercizio Anticipato")

*kkk

IMPORTO DI LIQUIDAZIONE

| Portatori riceveranno alla Data di Liquidazioneatpra non si sia verificato un Evento di Esercigi

Anticipato per ciascun Lotto Minimino di Esercizigpagamento dell'lImporto di Liquidazione (ove ping)
determinato come segue.

STANDARD LONG CERTIFICATES

MODALITA DI CALCOLO APPLICABILI IN CASO DI PERFORMA
NEGATIVA DELL'ATTIVITA SOTTOSTANTE (EVENTO BARRIERA

NCE POSITIVA E
NON VERIFICATOSI)

di

(o]
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L'investitore ricevera un importo pari ad una petoele del Valore di Riferimento Iniziale, pari 8026 (la
"Percentuale Iniziale").

MODALITA DI CALCOLO APPLICABILI IN CASO DI PERFORMA
DELL'ATTIVITA SOTTOSTANTE (EVENTO BARRIERA VERIFICA  TOSI)

L'Evento Barriera si verifichera qualora nel Giodid/alutazione, il Valore di Riferimento Finaleltigttivita
Sottostante sia inferiore al Livello Barriera pai70% del Valore di Riferimento Iniziale.

NCE NEGATIVA

Qualora si verifichi I'Evento Barriera, I'lmporta Hiquidazione sara legato alla performance detivdte
Sottostante (I'investimento nel Certificato equigacioé a un investimento diretto nell'Attivita ®stante) e
pertanto potrebbe essere esposto al rischio ditpgrarziale o totale del capitale investito.

C.19 Il prezzo di Il prezzo di esercizio dell'Attivitd Sottostante&aeterminato sulla base del suo Valore di Riferita Finale.
esercizio o il o L . . - . C e .
prezzo di Ai fini dell'Evento Digital e dell'Evento di Esemd Anticipato, il Valore di Riferimento sara calato,
riferimento rispettivamente, nel relativo Periodo di Valutaadbigital e Periodo di Valutazione dell'Esercizintisipato e
definitivo sara un valore pari al livello di chiusura dellicain tali date.
dell'Attivita Il Valore di Riferimento Finale sara calcolato i 2icembre 2022 (il Giorno di Valutazione") e sara un
sottostante | importo pari al livello di chiusura dell'Attivitaditostante in tale data.
Il Valore di Riferimento Iniziale sara calcolato2® dicembre 2017 (laData di Determinazion€’) e sara un
importo pari al livello di chiusura dell'Attivitaditostante in tale data.
C.20 Tipo di L'Attivitd Sottostante € I'IndicMSCI Emerging Markets® (Codice Bloomberg: MXEF <éix¢).
sottostante e
dove siano In relazione all'ndice, alcuni dati storici (corepm la sua performance passata) sono reperibititerde
reperibili le principali fonti informative, quali Bloomberg e Reus. Informazioni sull'lndice sono inoltre repdribul sito
informazioni | Web dello Sponsor dell'Indiggww.msci.com
relative al
sottostante
Sezione D — RISCHI
D.2 Rischi specifici | Vi sono alcuni fattori che possono influenzaredpacita dell'Emittente di adempiere alle propribliglazioni

relativi
all'Emittente

ai sensi deCertificatesemessi sulla base del Programma. Questi inclutdseguenti fattori di rischio:

0] L'attivita di Banca IMI pud essere negativamentduenzata dai mercati internazionali e da
condizioni economiche;

(ii) Gli sviluppi economici negativi e le condizioni deiercati nei quali Banca IMI opera posso

influenzare negativamente l'attivita di Banca IMIresultati delle sue operazioni;

L'attivita di Banca IMI & sensibile alle attuali rabzioni macroeconomiche avverse in ltalia.

persistenza di tali condizioni avverse in Italidl kento recupero rispetto agli altri paesi dalitg zona
e delle nazioni dell'lOCSE, qualsiasi declassamdataating del credito sovrano o la percezione

possa verificarsi, potrebbe incidere in modo sigatfvamente negativo sul business di Banca IMl,
risultati operativi e sulle condizioni finanziarie;

(iii)

(iv) L'attivita di Banca IMI & esposta al rischio di dite di controparte. Banca IMI eseg
sistematicamente operazioni con controparti netosetdei servizi finanziari. Alcune di ques
operazioni espongono Banca IMI al rischio che wma ontroparte in contratti su cambi, su tasg
interesse, su materie prime, su titoli di capitaku un contratto derivato sul credito non aderafia
proprie obbligazioni prima della scadenza quandooen Banca IMI vanta un credito nei confro

della medesima:

v) L'aggravamento del portafoglio di finanziamenti atélo ai clienti corporate pud influenzare
I'andamento finanziario di Banca IMI. Variazionivavse sulla qualita del credito dei debitori di Ba
IMI 0 una diminuzione dei valori delle garanzie pmso avere un effetto negativo sulla recuperab
e sul valore delle attivita di Banca IMI e richieeein aumento nei servizi individuali e potenziattee
in quelli collettivi di Banca IMI per i crediti detiorati, e potrebbero influenzare negativamentg
performance finanziaria di Banca IMI;
(vi) L'attivita di Banca IMI € esposta al rischio di quemsazione (i.e. il rischio di perdita del capitalein
contratto finanziario in caso di inadempienza detiatroparte o dopo che Banca IMI ha dato istruz
irrevocabili per il trasferimento del capitale dldegaranzia, ma prima di aver ricevuto confermg
pagamento dell'importo corrispondente o prima ehgdranzia sia stata confermata) e al rischi
trasferimento (i.e. il rischio attribuibile al tfasimento di denaro da un paese all'altro divesqgukllo
dove il debitore & domiciliato, che & influenzat chutamenti nelle condizioni economiche e ng
situazione politica nei paesi interessati);

(vii)

L'attivita di Banca IMI & esposta al rischio di m&io in quanto il valore degli strumenti finanziar

lle

no

La

che

I
te
i di

nti

ilita

2 |a

on
di
D di

2lla

delle altre attivita detenute dal’Emittente nebprio portafoglio di negoziazione pud diminuire g
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

effetto dei movimenti delle variabili di mercato;

L'attivita di Banca IMI € esposta ai rischi opervat{i.e. il rischio di subire perdite derivan
dall'inadeguatezza o dalla disfunzione di procechmendali, da errori o carenze delle risorse um
dei processi interni oppure da eventi esogeni);

L'attivita di Banca IMI & esposta al rischio dididita (i.e. il rischio che Banca IMI non riescdaa
fronte ai propri impegni quando essi giungono adenaa o riesca a far fronte ai suoi obblighi
liquidita solo ad un costo maggiorato);

Nel corso del normale svolgimento della propriaviét, Banca IMI € parte in diversi procedime
giudiziari civili, fiscali ed amministrativi, costome di accertamenti e procedimenti condotti

agenzie di regolazione. Tale azioni possono poragiudizi, transazioni, sanzioni, multe o ad a|tri

esiti negativi che potrebbero avere un impatto tiegasul business, le condizioni finanziarie o
risultati operativi di Banca IMI, o causare grasginti reputazionali;

L'attivita di Banca IMI € esposta ai rischi conness assunzioni e metodologie di valutazione d
attivita e delle passivita finanziarie valutatdait value nonché connessi all'entrata in vigorendevi

principi contabili e alle modifiche ai principi c@bili applicabili. Tali stime ed assunzioni utitete
possono variare di periodo in periodo e, pertantm € da escludersi che in esercizi successiv

i
ane

di

nti
da

Ul

elle

gli

attuali valori potranno differire anche in maniesgnificativa a seguito del mutamento defle
valutazioni soggettive utilizzate od essere comenqggetto di rivisitazione per tener conto delle

variazioni intercorse nel periodo;

L'attivita di Banca IMI & esposta al rischio delfaento della competizione nel settore dei ser|
finanziari;

L'attivita di Banca IMI € esposta ai rischi connedi perdita di personale chiave;

La struttura di Banca IMI per la gestione dei risgho non essere efficace nel mitigare i rische ¢

perdite. Non vi & alcuna garanzia che, qualorardeqrura gestione dei rischi di Banca IMI doves

rivelarsi inefficace e/o inefficace in talune caridni o circostanze, cid non esponga I'Emittent|
perdite inaspettate o che tale inefficienza neélatigne dei rischi non abbia impatti significatllesu
attivita e sulla situazione economica, patrimon&ltefinanziaria di Banca IMI;

L'attivita di Banca IMI & esposta al rischio remitemale. La capacita di Banca IMI di attirare
mantenere i propri clienti e operare con le propcientroparti potrebbe essere influenz
negativamente nella misura in cui la sua reput&zeo quella del Gruppo Intesa venga danneggia

Procedure regolamentari possono essere intrapeeseomfronti della condotta che Banca IMI tie
nella sua attivita. Non vi & alcuna garanzia ched@dMI| adempia ai propri requisiti regolamentari
nella misura in cui non dovesse farlo, che Banchridf incorra in multe o sanzioni;

Banca IMI opera all'interno di un settore profonéate regolamentato e la sua attivita e i suoitasu

sono influenzati dai regolamenti ai quali essa ggetia inclusa I8anking Resolution and Recovery
Directive (BRRD). | poteri previsti dalla BRRD, come implent&ta in Italia, possono avere impatti

sulla gestione degli istituti di credito e delleprase di investimento, cosi come, in talune cieoust,
sui diritti dei creditori. | Portatori dei Titoli girebbero subire la svalutazione o la conversion
azioni, subendo una possibile perdita totale oigkralel loro investimento. L'esercizio di qualsi

Vizi

e a

ata

ne

e i

aS

potere previsto dalla BRRD, come implementata alidt o qualsiasi proposta di utilizzo potrebbe

avere un impatto negativo sui diritti dei PortatdiriTitoli, sul prezzo o sul valore del loro inviesénto
nei Titoli e/o sulla capacita dell'Emittente di ageere i propri obblighi ai sensi dei Titoli;

L'andamento dell'attivita di Banca IMI potrebbe ess condizionato qualora il suo rapporto
adeguatezza patrimoniale sia ridotto o sia peroeine inadeguato; qualsiasi percezione del mer
0 qualsiasi preoccupazione in merito alla confaroitn i requisiti di adeguatezza patrimoniali pséV
dalla normativa CRR/CRD 1V, potrebbe comportareaumento degli oneri finanziari di Banca IM
limitarne I'accesso al mercato dei capitali odetlassamento del rating del credito che potrebbeea
un impatto negativo sui suoi risultati operativilla sua liquidita e sulla situazione finanziaria:

L'attivita di Banca IMI & esposta al rischio di nifazhe nella legislazione fiscale nonché nell'autoe
delle aliquote fiscalig

L'attivita di Banca IMI & esposta al rischio relatiall'operativita su strumenti finanziari derivatie
operazioni sui derivati espongono I'Emittente alchio che la controparte dei contratti derivati
inadempiente alle proprie obbligazioni o divengsolmente prima della scadenza del relativo coratr
quando I'Emittente vanti ancora un diritto di ctednei confronti di tale controparte. L’'Emittente
inoltre esposto a potenziali cambiamenti nel vattegli strumenti finanziari detenuti.
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D.6

Rischi specifici
relativi ai Titoli

Un investimento in titoli relativamente compleseime i Certificatescomporta un maggiore grado di risch
rispetto a un investimento in titoli meno complegsitaluni casi, gli investitori potranno subiraauperdita
totale o parziale del capitale investito, a secafelacasi. Inoltre, vi sono certi fattori che sateierminanti al
fine di valutare i rischi di mercato relativi aitdli che sono emessi ai sensi del Programma.

In particolare:

io
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(i) | Certificates possono non essere un investtmadatto a tutti gli investitori

| Certificates sono strumenti finanziari complessi. Un potenzialeestitore non dovrebbe investire
Certificates che sono strumenti finanziari complessi senza quese I'esperienza per valutare quale
I'andamento deCertificatessotto condizioni mutevoli, gli effetti che si prombno sul valore deertificatese
I'impatto che tale investimento avra sul portafogiomplessivo dell'investitore.

(i) Rischio relativo all'Opzione

| Certificatessono strumenti finanziari derivati che possondudere un diritto di opzione. Le operazioni
opzioni comportano un alto livello di rischio.

(iii) Rischi derivanti dal Regolamento Benchmark

L'Attivita Sottostante si configura come un indieriferimento (benchmark)" Indice di Riferimento”) ai

sensi del Regolamento (UE) 1011/2016 (Re§olamento BenchmarK), la cui maggior parte dell
disposizioni trovera applicazione a partire dalehmpio 2018. Ai sensi del Regolamento Benchmark
Indice di Riferimento non pud essere utilizzato ediale se I'amministratore non ottiene l'autorizrae o se
e fornito da un amministratore ubicato in un patseo (fatte salve le disposizioni transitorie) aten
soddisfa le condizioni di "equivalenza”, non € 8donosciuto” in attesa della decisione di equivademnon &
"avvallato" per tali fini. Di conseguenza, potrebhen essere possibile utilizzare ulteriormentedida di

Riferimento come Attivita Sottostante dei Titoh. fal caso, a seconda del tipo di Indice di Rifento e delle
condizioni applicabili dei Titoli, potrebbe esseevocata la quotazione dei Titoli, i Titoli potredsb essere
soggetti a rettifiche, rimborsati prima della saqaeo subire altro impatto.

| potenziali investitori devono essere consapesidi sussite il rischio che qualsiasi cambio neltigd Indice
di Riferimento possa avere un impatto negativovaldre e sull'importo pagabile ai sensi dei Titoli.

« Rischi relativi alla struttura dei Certificates

(i) Rischi generali e rischi relativi alle attivitinanziarie sottostanti
| Certificatescomportano un alto grado di rischio che puo inefedtra le altre cose, i rischi relativi al tag
d'interesse, al tasso di cambio, al valore nel tempmlla situazione politica. Gli acquirenti devoessere
pronti a sostenere una perdita parziale o totdlpréezo di acquisto dei loro Titoli.

(i) Alcuni Fattori che influenzano il Valore e Prezad\ggoziazione dei Titoli

L'Importo di Liquidazione in qualsiasi momento pedente alla scadenza & presumibilmente inferior
prezzo di negoziazione nello stesso momento. Lferdifiza tra il prezzo di negoziazione e I'Importo
Liquidazione riflette, tra I'altro, un "valore teanale" per i Titoli. Il "valore temporale" dei Titaipendera in
parte dal tempo alla scadenza e dalle aspettatiative al valore dell'attivita sottostante. | Titoffrono

opportunita di copertura e diversificazione delistimento, ma pongono altresi ulteriori rischatiei al loro

valore temporaneo. Il valore temporaneo dei Tialiia al variare del prezzo dell'attivita sottoséamonché
in relazione ad altri fattori correlati.

(iii) Alcune Considerazioni relativamente alla Cofpea (Hedging)

| potenziali acquirenti che intendono acquistaféali al fine di proteggersi dal rischio di meroaiguardante|
un investimento in qualsiasi Attivita Sottostantevigtbbero rendersi conto delle complessita rela
all'utilizzo dei Titoli in tal modo.

(iv) Alcune Considerazioni relative ai Titoli legat Indici

L'indice sottostante potrebbe essere un indice leatai informazioni sono ampiamente pubblicatenandice
le cui informazioni potrebbero essere non pubkdicatisponibili.

(v) Rischio di perdita in relazione all'investiment

L'investitore deve considerare che sussiste urhigsdi perdita totale o parziale del capitale iritesche
dipende dall'andamento dell'Attivita Sottostante.

(vi) Rischio di prezzo ed elementi che determiribnalore dei Certificates

| Certificati sono costituiti da una combinazioniepdll opzioni, il Portatore deve dunque considerre il

valore dei Certificatidipendera dal valore di ciascuna opzione componiértertificate Le variazioni, nel
tempo, del valore di ciascuna componente opziogai® determinate soprattutto dal valore correntke g
attivita sottostanti cui i Certificati sono colkg la volatilita delle attivita sottostanti, dalvita residua dellg
opzioni che compongono i Certificate, dal livellengrale del tasso di interesse dei mercati monetanché
dalle attivita commerciali dellEmittente dell'aita sottostante, dalle contrattazioni speculatvela altri
fattori.

(vii) Rischio relativo al metodo di determinaziaded Livello Digital

L'Emittente, nella sua discrezionalita, ha fissamorelazione aiCertificates il Livello Digital. Piu elevato
verra fissato il Livello Digitatispetto al Valore di Riferimento Iniziale, maggiasara la possibilita che non
verifichi I'Evento Digitale quindi che non venga corrisposto il relativo Impdigital.

(viii) Rischio relativo al verificarsi di un Eventi Esercizio Anticipato

Qualora si verifichi un Evento di Esercizio Antialp, I'lmporto di Esercizio Anticipato da corrispensi al
Portatore non dipendera dal valore dell'attivitdtasbante, ma sara costituito da un importo in E
predeterminato dall'Emittente.

(ix) Rischio relativo all'Evento Barriera

Qualora si verifichi un Evento Barriera, I'lmpodoLiquidazione in Contanti sara determinato shiéese di
metodologie di calcolo diverse rispetto a quellplapbili quando I'Evento Barriera non si verifichitale
circostanza pud avere un impatto negativo sul re€id pud comportare un rischio di perdita parzial
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« Rischi generali relativi ai Titoli

(i) Modifica
Le Condizioni prevedono che Principal Security Agene I'Emittente possano, senza il consenso |dei
Portatori, concordare (i) qualsiasi modifica (sahloune particolari eccezioni) dei Titoli o del Geaito di
Agenzia che non siano pregiudizievoli degli intefedei Portatori o (ii) qualsiasi modifica dei Tite del
Contratto di Agenzia che sia di natura formale,argno tecnica o venga effettuata al fine di pomeedio a
un errore manifesto o dimostrato o al fine di essenforme a norme inderogabili di legge.

(i) Spese e Tassazione

L'Emittente non sara responsabile o altrimenti igfalbd in relazione al pagamento di alcuna tassareon
ritenuta o altro pagamento che possa risultareralrigta, trasferimento, esercizio ed esecuziorgudisiasi
Titolo da parte di qualsiasi persona e tutti i pagati effettuati dall'Emittente saranno soggettjualsiasi
tassa, onere, ritenuta o altro pagamento che pmrebsere richiesto di essere eseguito, pagat@nuito o
dedotto.

(iii) U.S. Foreign Account Tax Compliance Withhalgli

All'Emittente e alle altre istituzioni finanziaratraverso le quali i pagamenti relativi ai Titstino effettuati,
potra essere richiesto di trattenere una tassa 8tdl Uniti per una percentuale pari al 30% sttoto parte
dei pagamentfforeign pass-through paymenflin termine non ancora definito) effettuati a partilal 31
dicembre 2018. Tale ritenuta potra applicarsi pris@mente ai pagamenti rispetto a (i) qualsiasdldiche sia|
classificato come strumento di debito (o non & iamente classificato come strumento di capitdia ena
scadenza fissa) ai fini della legge fiscale dettiSJniti, emesso dopo la dageandfatheringche (A) rispetto
ai Titoli che danno luogo solofareign pass-through paymerétla data che cade sei mesi dopo la data in cui i
Regolamenti futuri del Ministero del Tesoro Statense, che definiscono il termir¢oreign passthru
paymerit sono depositati presso i Registri Federali, erf§)etto ai Titoli che danno luogo solo a dividend
equivalenti ai sensi della Sezione 871(m) del aodibutario statunitense (Internal Revenue Co@t)L886,
come modificato (il Codic€’) come previsto di seguito (e di conseguenza remnd luogo a pagamenti
stranieri passthru), & la data che cade sei mgsd d data in cui le obbligazioni del loro geneme
considerate tali da far sorgere dividendi equivialenin entrambi i casi sono emessi alla dandfatheringe
sono modificati sostanzialmente successivameni® guglsiasi Titolo classificato come strumentccdpitale
o che non abbia una scadenza fissa ai sensi @glige lfiscale degli Stati Uniti a prescindere dangoasia
stato emesso. Se i Titoli vengono emessi alla gatadfatheringo precedentement, e vengano emessi gltri
Titoli della stessa serie dopo tale data, i Titatidizionali potrebbero non essere considerati esent
dall'applicazione della ritenuta, e cid potrebbenportare delle conseguenze negative per i Titasitesti,
incluso un impatto negativo sul prezzo di mercato.

Fintanto che i Titoli saranno in forma globale eeteiti nei sistemi di compensazione, non si prevauril
FATCA influenzera I'importo dei pagamenti ricevdti sistemi di compensazione. Tuttavia, il FATCArpo
influenzare i pagamenti effettuati ai depositaagli intermediari nella successiva catena di pagamehe
porta all'investitore finale, qualora tale depasit® intermediario non sia in grado in via generdil percepire
i pagamenti al netto della ritenuta FATCA. Il FATQA0 inoltre influenzare i pagamenti all'investidinale
gualora quest'ultimo sia un'istituzione finanziaclee non abbia diritto a percepire pagamenti abond¢lla
ritenuta applicabile ai sensi del FATCA, ovvero umvestitore finale che non abbia fornito al prop
intermediario (o0 altro depositario o intermediada cui riceve il pagamento) informazioni, modulitra
documentazione o consensi che possano essere areegsmi dei pagamenti che devono essere efidtal
netto della ritenuta FATCA. Gli investitori dovredmio scegliere i depositari o gli intermediari cdteazione
(al fine di assicurarsi che ciascuno di essi sifaome al FATCA ovvero ad altre leggi o accordatéli allo

stesso) e fornire a ciascun depositario o interar@dinformazioni, moduli, altra documentazioneamsensi
che possano essere necessari per tale depositatiermediario al fine di effettuare un pagamergerge da
ritenuta FATCA. Gli obblighi spettanti all'Emittenti sensi dei Titoli saranno adempiuti nel momeémtoui
I'Emittente avra pagato il depositario comune p&stemi di compensazione (in qualita di portattéolare
registrato dei Titoli) e I'Emittente non sara quimd alcun modo responsabile per qualsivoglia inpg
trasmesso successivamente per il tramite dei disiermompensazione e dei depositari o intermedizai.
documentazione contempla espressamente la pdssitik i Titoli possano assumere forma definitivehe
possano quindi essere esclusi dai sistemi di cosgzéone. Qualora dovesse verificarsi quanto sajma,
titolare non conforme al FATCA potrebbe essere stigalla ritenuta FATCA.

Qualora un importo ai sensi della ritenuta d'acecaregli Stati Uniti debba essere trattenuta o daddai
pagamenti ai sensi dei Titoli, né all'Emittente andjualsiasi agente per il pagamento né a qualaltai
persona potrebbe, ai sensi delle condizioni deiliTiessere richiesto di corrispondere degli impolteriori

come conseguenza della deduzione o ritenuta digata. Conseguentemente, gli investitori potraitevere
un importo minore rispetto a quello atteso. | Piortadovrebbero consultare i propri consulenti disger
ottenere maggiori dettagli in merito al FATCA eeathodalita in base a cui lo stesso si applica gapenti
che ricevono ai sensi dei Titoli.

La regolamentazione FATCA é particolarmente congalesla sua applicazione nei confronti dell' Emtae
dei Titoli e degli investitori nei Titoli & incerten questo momento. L'applicazione della regolam&nhe
FATCA ai "foreign pass-through paymehtsui Titoli ovvero ai Titoli emessi 0 modificatbstanzialmente
successivamente alla dageandfatheringpossono essere indicati nelle relative CondizDefinitive o nel
supplemento al Prospetto di Base, ove applicabile.

I 10 gennaio 2014, i rappresentanti del Goverraliaiho e statunitense hanno firmato un accardo
intergovernativo finalizzato all'attuazione dellarmativa FATCA in Italia (lalGA"). L'accordo FATCA tra
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Italia e Stati Uniti & entrato in vigore il 1° lugl2014. La legge di ratifica dell'lGA & entrataviigore I'8
luglio 2015 (Legge n. 95 del 18 giugno 2015, putdih in Gazzetta Ufficiale - serie generale n. 15,7
luglio 2015). Ai sensi di tali norme, all'Emittent@ qualita di istituto finanziario autore dellaghalazione,
verra richiesto di raccogliere e trasmettere aldaf@mazioni in relazione ai propri correntistirevestitori

alle autorita fiscali italiane, che automaticamestambieranno tali informazioni con l'agenzia detfate
statunitense (U.S. Internal Revenue Service). & ¢ienere presente che se I'Emittente o qualdtesiaggente
incaricato della ritenuta ritiene necessaria lantta, né I'Emittente né qualsiasi altro agentaricato della
ritenuta dovra corrispondere ulteriori importi adnali in rispetto allammontare trattenuto.

(iv) Pagamenti dei "dividend equivalent" statungen

La Sezione 871(m) del Codice e i regolamenti dehisero del Tesoro promulgati dopo (I&€zione
871(m)’) impone una ritenuta del 30% sui dividendi eqléwé pagati, o ritenuti tali, ai portatori ng
statunitensi in relazione ad alcuni strumenti firiari legati alle azioni statunitensi o a indicingoosti da
azioni statunitensi (tali azioni o indiciAzioni Sottostanti Statunitensf), a meno che non venga ridotta
un trattato fiscale concluso con gli Stati Unitia ISezione 871(m) in genere si applica agli strumem
replicano sostanzialmente la performance econoricana o piu Azioni Sottostanti Statunitensi, co
determinato di solito al momento della prima fissae del prezzo o emissione, sulla base di testigireei
Regolamenti del Ministero del Tesoro applicabiln ({litolo Specificd’). In particolare, e fatte salve

esenzioni descritte di seguito nell'anno di caleiod2017, la sezione 871(m) si applichera qualona
strumento finanziario soddisfi sia (i) un test td&lin caso di contratto semplice, o (b) il tedIM'equivalenza
sostanziale" in caso di contratto "complesso”. tai@e 871(m) prevede specifichi casi di esenzéogaesto|
regime di ritenuta, in particolare per strumengat a certi di indici di borsa ampi che soddisfamequisiti

previsti nei Regolamenti del Ministero del Tesorpplacabili, cosi come a strumenti finanziari c
riproducono ali indici. La ritenuta fiscale prewisii sensi della Sezione 871(m) €& applicabile stglimenti
finanziari emessi dopo il 1 gennaio 2017 (inclusm, rimangono esclusi i contratti con capitaleiférimento
e gli strumenti legati ad azioni emessi nell'anA@722a meno che non abbiano un "delta" (ossiariMaue di
mercato dei contratti con capitale di riferimentdegli strumenti legati ad azioni deve replicaratiesnente le
variazioni di valore delle Azioni Sottostanti Staitensi) e si deve trattare di contratti sempl&.i termini di
un Titolo emesso nell'anno 2017 (esente da ritesetando quando previsto nella Sezione 871(m))arem
"modificati in modo significativo" dopo il 2017 coshe il Titolo possa essere considerato comeatitie
riemesso ai fini dell'applicazione dell'imposta dele statunitense sul reddito, questa esenzionepotra
essere piu applicata a tale Titolo.

La ritenuta sui dividendi equivalenti verra generaihte richiesta in caso di pagamento in contantndTitolo

Specifico o alla data di scadenza o su altre digjpos del portatore non statunitense del TitoleS8fico. Se
le Azioni Sottostanti Statunitensi devono corrispere dividendi durante la vita del Titolo Specifida
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ritenuta dovra essere applicata anche se il Ti®pecifico non dovesse corrispondere importi non

esplicitamente legati ai dividendi. Se I'Emittemtequalsiasi altro agente incaricato della ritenttenga
necessaria la ritenuta, né I'Emittente né qualsiisd agente incaricato della ritenuta dovra spondere
ulteriori importi addizionali in rispetto all'ammtame trattenuto.

(v) Altre implicazioni fiscali

Non ¢ possibile prevedere se il regime fiscaleiagpile ai Titoli alla data di acquisto o sottog@ne verra
modificato durante la vita dei Titoli.

(vi) lllegalita e Cancellazione

Qualora I'Emittente determini che il suo adempiroeai sensi di qualsiasi Titolo, 0o qualsiasi accodig
copertura delle obbligazioni dei Titoli ai sensii détoli, sia divenuto (i) illegale in tutto o ingste per
gualsiasi ragione, o (ii) impossibile o inattualpkr cause di forza maggiore (quali un atto di Diojncendio,
un'inondazione, gravi condizioni metereologicheina vertenza sindacale o una carenza) o per unleitto
Stato, I'Emittente potra cancellare i Titoli. Quald'Emittente cancelli i Titoli, esso paghera altptore di
ciascun Titolo un importo pari al valore equo dirozo di tale Titolo.

(vii) Turbativa relativa all'Hedging

In relazione all'offerta dei Titoli, I'Emittente wero le sue filiali potranno effettuare una o ppemzioni di
copertura in relazione ad un'Attivita Sottostantei gelativi derivati, che potrebbe influenzarepiezzo di
mercato, la liquidita o il valore dei Titoli.

Qualora si verifichi un Evento di Turbativa relatiall'Hedging I'Agente per il Calcolo potra considerare t
evento quale Evento di Rimborso Anticipato e I'Eemte non avra piu alcun obbligo ai sensi dei Tiéo
versera ovvero predisporra il versamento di un itigppari all'equo valore di mercato (cfdir market valug

dei Titoli (il valore dell'offerta nel caso di Titdtaliani Quotati).

(viii) Modifiche legislative

Non vi € alcuna garanzia riguardo all'impatto dihlgiasi possibile decisione giudiziaria o modifitzla legge
inglese o prassi amministrativa successiva alla det presente Prospetto di Base.

(ix) Potenziali conflitti di interesse

Alcune attivita dell'Emittente e/o di qualsiasildetue Societa Affiliate potrebbero presentareralconflitti

d'interesse, potrebbero influenzare i prezzi diaaioni o altri titoli o potrebbero negativameméuenzare il
valore di tali Titoli.

(x) Uscita del Regno Unito dall'Unione europea

Il 23 giugno 2016, nel Regno Unito si € tenuto aferendum riguardante I'appartenenza del Regnaml
all'Unione europea. Il risultato della votazionestato a favore dell'uscita dall'Unione europea eteato
diverse incertezze all'interno del Regno Unitostesin relazione al suo rapporto con I'Unione Beao
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Il risultato potrebbe generare ulteriore aumentiangolatilita dei mercati e incertezze economiattee
potrebbero influenzare negativamente i Titoli. Gdesate le attuali incertezze e la gamma di polssbiti,
non & possibile fornire alcuna garanzia circa lattp delle circostanze sopradescritte e non ¢ Ipitssédrnire
alcuna garanzia che tali circostanze non influemidinmodo negativo i diritti dei Portatori di Titpll valore
di mercato dei Titoli e/o I'abilita dell'Emittent soddisfare le sue obbligazioni ai sensi deillito

* Rischi generali relativi al mercato

(i) Impatto delle commissioni implicite sul Preziidemissione/Offerta

Gli investitori devono notare che le commissionpliitite potranno essere una componente del Preiz
Emissione/Offerta dei Titoli, ma tali commissioromverranno prese in considerazione ai fini di mieileare
il prezzo dei relativi Titoli nel mercato secondari

(i) Talune considerazioni in relazione alle offepiubbliche dei Titoli

Qualora i Titoli siano distribuiti mediante un'affe al pubblico, 'Emittente avra il diritto di irdére I'offerta,
che in tal caso sara ritenuta nulla e invalida.

(ii) Possibile illiquidita dei Titoli sul Mercat&econdario

Qualora I'Emittente quoti o ammetta a negoziaziememissione di Titoli, non vi & alcuna garanzia,ch
una fase successiva, i Titoli non siano ritiratilalguotazione o che la negoziazione su tale beadari o
mercato non sia sospesa. In caso di ritiro dallatagione o sospensione dalla negoziazione su ursa
valori o un mercato, I'Emittente usera ogni ragiahe sforzo per quotare o ammettere a negoziaZiditeli

su un altra borsa valori 0 mercato. L'Emittentgjualsiasi altra sua Societa Affiliata, in qualsiagmento,
potra, ma non sara obbligato a, acquistare i Taa@ualsiasi prezzo sul mercato o mediante offettattativa
privata. Qualsiasi Titolo cosi acquistato potraeessletenuto o rivenduto o restituito per la cdazine.
Nella misura in cui un'emissione di Titoli diveritiquida, un investitore potrebbe dover aspettane alla
Data di Scadenza per ottenerne il valore.

(iv) Quotazione dei Titoli

In relazione ai Titoli che dovranno essere ammasguotazione su una borsa valori, mercato o siswin
guotazione, I'Emittente dovra utilizzare ogni ragieole sforzo al fine di mantenere tale quotazienpatto
che, qualora essa diventi impraticabile, eccessivdienonerosa o gravosa, in tal caso, I'Emittentarad
presentare domanda per la cancellazione dei Tdalla quotazione, sebbene in questo caso essezatdi
ogni sforzo necessario al fine di ottenere e mamtemn'ammissione alternativa alla quotazione &
negoziazione presso una borsa valori, un mercatm csistema di quotazione all'interno o al di fu
dell'Unione Europea, a sua discrezione. Qualosaaimissione alternativa non sia possibile o sgaydizio

dell'Emittente, impraticabile o eccessivamente os&ynon sara ottenuta un'ammissione alternativa.

(v) Rischi sui tassi di cambio e controlli sul cdmb

Vi sono alcuni rischi relativi alla conversione ldeValuta qualora le attivita finanziarie dell'irstitore siano|
denominate principalmente in una valuta o un'uditaaluta differente dalla Valuta di Liquidazion€io

include il rischio che i tassi di cambio possanmisire significativamente e il rischio che le aitéoche
hanno la giurisdizione sulla Valuta dell'Investéqrotranno imporre o modificare i controlli sul dam

* Rischi Legali

(i) Considerazioni legali legate all'investimentogsono ridurre certi investimenti

| potenziali investitori dovrebbero consultare opri consulenti fiscali, legali e contabili e/o dinziari prima
di considerare un investimento nei Titoli.

(il) Non affidamento

Né I'Emittente, né i Collocatori, ove previsti, m&ssuna societa loro affiliata ha, o si assumepresbilita in
merito alla legalita dell'acquisto dei Titoli darfgadi un portatore di Titoli.

(iii) Dichiarazioni di limitazione di responsabitit

Ciascun tipo di Titolo strutturato emesso sara stigga espresse limitazioni di responsabilita iaziene ai
rischi connessi all'investimento in tali Titoli.

Sezione E — OFFERTA

E.2b Ragioni | proventi netti derivanti da ciascun'emissionecidiscun Titolo saranno utilizzati dall'Emittenter pesuoi
dell’'offerta e obiettivi societari generali che includono la ricaedi profitto. Una parte sostanziale dei proveotra essers
impiego dei utilizzata per la copertura dei rischigdging di mercato relativi aCertificates

proventi
E.3 Termini e | Titoli sono offerti tramite un'offerta Non Esenie Italia ai sensi degli articoli 17 e 18 dellar&tiva
condizioni Prospetto. | Titoli saranno distribuiti mediantdlacamento al pubblico e le attivita di collocanm@isaranno
dell'offerta svolte dai CollocatoriDeutsche Bank S.p.A. agira altresi in veste di Besgbile del Collocamento ai se

dell’art. 93-bis del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. &me successivamente modificatd&sto Unico delle
disposizioni in materia di Intermediazione Finanziaia").

L’Emittente e i Collocatori hanno stipulato accodiicollocamento (gli Accordi di Collocamentd’) ai sensi
dei quali i Collocatori hanno concordato di proveesl al collocamento dei Titoli senza un impegno
sottoscrizione a fermo. Gli Accordi di Collocamersiono stati sottoscritti in data, o in prossimigl, 7
novembre 2017.

od

DO

D

di

L’Emittente si riserva il diritto, a sua esclusislsscrezione, di chiudere I'offerta anticipatamergache nel
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caso in cui le sottoscrizioni dei Titoli non giungano I'importo massimo di 15.000 Titoli. La akura
anticipata del Periodo di Offerta dovra essere gooatia dall’Emittente tramite pubblicazione di wvigo sul
proprio sito web e su quello dei Collocatori. Gfietti della chiusura anticipata dell’offerta deoamo a partire|
dalla data indicata in tale avviso.

L’Emittente si riserva il diritto di prorogare ldicisura dell'offerta, al fine di estendere il Pddai Offerta.
La proroga del Periodo di Offerta sara comunicatéiEmittente tramite avviso da pubblicarsi sulgio sito
web e su quello dei Collocatori.

L'Emittente si riserva la facolta di aumentare aatie il Periodo di Offerta, il numero massimo dioliofferti.
L'Emittente dard immediatamente avviso di tale asmenediante pubblicazione di un avviso sul progito
web e su quello dei Collocatori.

L’Emittente si riserva il diritto, a sua esclusigdéscrezione, di revocare o ritirare 'offerta enlissione dei
Titoli in qualsiasi momento prima della Data di Esione. La revoca o il ritiro dell'offerta dovranessere
comunicati tramite pubblicazione sul sito web d&tfittente e su quello dei Collocatori di appositgiso. La
revoca/il ritiro dell'offerta avranno effetto dalamento di tale pubblicazione. All'atto della revazalel ritiro
dell’offerta tutte le domande di sottoscrizioneedinanno nulle ed inefficaci, senza ulteriore présvy
L'offerta dei Titoli & subordinata alla loro emisae e al rilascio, prima della Data di Emissiore pdrte del
sistema multilaterale di negoziazione EuroTLX, draalpiattaforma di negoziazione, dell'autorizzaei
relativa all'ammissione a negoziazione dei Titoli.

E.4 Interessi che | Salvo quanto descritto in precedenza e salvo eaBrcommissioni dovute ai Collocatori, per quant
sono conoscenza dell'Emittente, nessuna persona canmelt'emissione dei Titoli ha un interesse sigatiivo in
significativi per | relazione all'offerta.
I'offerta
E.7 Spese stimat | Gli investitori dovrebbero tenere presente ctPrezzo di Offerta comprende le commissioni di aaloentc

dovute dall'Emittente ai Collocatori fino al 4,08rgcento del Prezzo di Emissione di tutti i Titodillocati. Il
valore definitivo di tali commissioni sara comuriwdramite avviso pubblicato sul sito web dell'Barite
entro 5 (cinque) giorni dalla chiusura del Peridd®fferta.




